ESITE 21.11.2019

OPT@MED

Listautuminen Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalle

20 miljoonan euron Osakeanti
Merkintdhinta 4,50 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Téama esite ("Esite”) on laadittu Suomessa perustetun julkisen osakeyhtion Optomed Oyj:n ("Optomed” tai ”Yhti0”) suunnitellun listautumisen
yhteydessé ("Listautumisanti”). Yhtioé pyrkii kerddméaén yhteensd 20 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintédan 4 444 444 Yhtién uutta
osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittiviksi osakeannissa (”Osakeanti”’). Lisdksi Aura Capital Oy (”Aura Capital”), Halma Ventures Limited
("Halma”) ja tietyt muut tdmén Esitteen liitteessd A luetellut Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ("Myyvat Osakkeenomistajat”, ja kukin
erikseen "Myyvé Osakkeenomistaja”) voivat pééttdd kasvattaa Listautumisantia ja myydéd enintd&n 1702 575 Yhtion nykyistd osaketta
(’Myyntiosakkeet”) ("Osakemyynti”). Tarjottavien Osakkeiden (kuten maaritelty jaljempéand) merkintdhinta ("Merkint&hinta’) on 4,50 euroa
osakkeelta.

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa ja Ruotsissa (”Yleisdanti”) ja (ii) private placement -
jarjestelyistd institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvilisesti (”Instituutioanti”’). Yhtié on nimittdnyt Carnegie Investment Bank
AB:n (publ) ("Carnegie”) toimimaan Listautumisannin padjarjestdjand ("Pagjarjestdja”) ja Swedbank AB:n (publ) ("Swedbank’) toimimaan
Listautumisannin jarjestajana (Carnegie ja Swedbank yhdessa ~Jarjestajat” ja kumpikin erikseen »Jarjestdja”). Liséksi Yhtid on nimittéanyt
Nordnet Bank AB:n ("Nordnet™) toimimaan Y leisdannin merkintépaikkana. Halma voi antaa Carnegielle lisdosakeoption, joka on kéytettavissa
30 pdivén ajan yhtion osakkeiden ("Osakkeet”) kaupankéynnin alkamisesta Nasdaq Helsinki Oy:n (”Nasdaq Helsinki”) pérssilistalla, ostaa tai
hankkia ostajia enintdan 666 666 lisdosakkeelle (olettaen, ettd Myyvat Osakkeenomistajat eivét paatd kasvattaa Listautumisantia) tai enintaan
922 052 lisdosakkeelle (olettaen, ettd Myyvdt Osakkeenomistajat paattdvat kasvattaa Listautumisantia ja myydd enintddn 1 702 575
Myyntiosaketta) ("Lisaosakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntétilanteiden kattamiseksi (”Lisdosakeoptio”). Ellei asiayhteydestd muuta
johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin ja Lisdosakkeisiin viitataan yhdessa termilld " Tarjottavat Osakkeet”.

Listautumisannin merkintdaika alkaa 22.11.2019 kello 10.00 (Suomen aikaa) ja paattyy Yleisdannin osalta 2.12.2019 kello 16.00 (Suomen
aikaa) ja Instituutioannin osalta 4.12.2019 kello 11.00 (Suomen aikaa). Merkintdaika voidaan Yhtion hallituksen ja Myyvien
Osakkeenomistajien yhteiselld paatoksella keskeyttaa tai sitd voidaan pidentdd edellyttéen, ettd merkintdaika ei misséén tilanteessa paaty ennen
29.11.2019 tai jatku 2.12.2019 jalkeen Yleisdannin osalta ja 4.12.2019 jélkeen Instituutioannin osalta. Ohjeita merkinndn ja hankinnan
tekemiseksi sekd Listautumisannin tarkemmat ehdot on kuvattu Esitteen kohdassa ”Listautumisannin ehdot”.

Ennen Listautumisannin toteutusta Osakkeet eivdt ole olleet kaupank&ynnin kohteena sdé&nnellylla markkinalla. Yhtio aikoo jattaa
listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin porssilistalle (Porssilista”) kaupankéyntitunnuksella
”OPTOMED”. Kaupankéynnin osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin prelistalla arviolta 5.12.2019 ja Nasdaq Helsingin porssilistalla
arviolta 9.12.2019 (”Listautuminen”). Yleisomyynnissd annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan Suomen arvopaperikeskuksena toimivan
Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland™) ylldpitamille sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 5.12.2019. Instituutioannissa annetut
Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettavaksi maksua vastaan arviolta 9.12.2019 Euroclear Finlandin kautta. Osakkeet tulevat olemaan
selvityskelpoisia Euroclear Finlandin jarjestelmien kautta.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittaminen sisaltaa riskeja. Sijoitusta harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen kokonaisuudessaan,
erityisesti ”Riskitekijat”-kohtaan, kun he harkitsevat sijoitusta Yhtioon.

Tarjottavia osakkeita ei ole rekisterdity eika tulla rekisterdimaéan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (U.S. Securities Act of 1933) ja sen
muutosten mukaisesti (’Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) eikd minkddn Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakien mukaisesti, eiké niita saa
siis tarjota tai myyda Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin suoraan tai valillisesti, lukuun ottamatta transaktioita, jotka eivét edellytd Yhdysvaltain
Arvopaperilain mukaista rekisterdintid. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan ja myydaan Yhdysvaltojen ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain
Arvopaperilain Regulation S -sdéntéd (“Regulation S”). Tdmén Esitteen jakeluun ja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseen ja myyntiin voi
liittyd laista johtuvia rajoituksia tietyissd maissa. N&in ollen tatd Esitettd, mitddn mainosta tai mitddn muuta Listautumisantiin liittyvaa
materiaalia ei saa jakaa tai julkaista Australiassa, Kanadassa, Hongkongin Kiinan kansantasavallan erityishallintoalueella, Japanissa, Uudessa-
Seelannissa, Singaporessa, Etela-Afrikassa tai Yhdysvalloissa tai missdan muussa maassa paitsi olosuhteissa, joissa jakaminen tai julkaiseminen
on sovellettavien lakien ja madrdysten mukaista. Tarjottavia Osakkeita ei saa, suoraan tai valillisesti, tarjota, myyda, jalleenmyyda, siirtad eikéa
toimittaa mihinkaan téllaiseen maahan. Yhtio, Myyvat Osakkeenomistajat ja Jérjestdjé kehottavat tatd Esitettd hallussaan pitavid henkildita
tutustumaan téllaisiin rajoituksiin ja noudattamaan niitd. Naiden rajoitusten noudattamatta jattdminen saattaa olla ndiden maiden
arvopaperilainsdadannon vastaista. Katso kohta ”Tarkeaa tietoa”.
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TARKEAA TIETOA

Yhtic on laatinut tdmén esitteen (”Esite”) Listautumisannin  yhteydessd arvopaperimarkkinalain  (746/2012  muutoksineen,
”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston 14.6.2017 antaman asetuksen (EU) 2017/1129 (”Esiteasetus”), komission 14.3.2019
antaman delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen tiivistelmaan
siséltyvia keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksia ja
notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sééntelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun
asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, komission 14.3.2019 antaman delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 (Liitteiden 1, 11 ja 20) arvopapereiden
yleisélle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi séannellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentamisesté esitteen muodon, sisallon, tarkastuksen ja hyvéksymisen osalta seka komission asetuksen (EY)
N:o 809/2004 kumoamisesta (yhdessd ”Delegoitu esiteasetus™) ja Finanssivalvonnan antamien méaériysten ja ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta
on hyvéksynyt tdmén Esitteen Esiteasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonta hyvéksyy tdmén Esitteen vain siltd osin,
ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmaérrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tatd hyvaksyntda ei tule pitda
osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvéksynnastd, jota tdmé Esite koskee. Finanssivalvonnan tdmén Esitteen hyvéksymispéatoksen diaarinumero on
FIVA 47/02.05.04/2019. Tém4 Esite on saatavilla suomen ja englannin kielelld ("Englanninkielinen esite”). Englanninkielinen esite on tdmén
hyvéksytyn Esitteen k&annds, josta tastd hyvaksytystd Esitteestd vastuussa olevat henkil6t vastaavat. Tdmd Esite on voimassa Listautumiseen saakka,
kuitenkin enintdén 21.11.2020 saakka.

Téssa esitteessd kaikki viittaukset termeihin ”Optomed”, ”Yhti6” tai ”Konserni” tarkoittavat Optomed Oyj:td ja sen tytdryhtiditd yhdessa, ellei
asiayhteydesté kay selvasti ilmi, ettd termi tarkoittaa ainoastaan Optomed Oyj:t4 emoyhtitnd tai tiettyd tytaryhtiota tai tiettyd liiketoimintayksikkoa.
Viittaukset ja seikat liittyen Osakkeisiin ja Yhtion osakepaddomaan tai Yhtion hallintotapaan tarkoittavat Optomed Oyj:n Osakkeita, osakepéddomaa ja
hallintotapaa.

Ketaén ei ole valtuutettu antamaan Listautumisannin yhteydessd mitddn muita kuin tahén Esitteeseen siséltyvid tietoja tai vakuuksia. Mikéli tallaisia
tietoja tai vakuuksia on annettu, on huomattava, ettd ne eivét ole Yhtion tai Jarjestdjien hyvaksymid. Jarjestdjat eivat anna suoraan tai epasuoraan
vakuutusta tdmén Esitteen tietojen oikeellisuudesta tai riittdvyydestd, eikd mihink&an tdhén Esitteeseen sisdltyvadn seikkaan tule luottaa Jérjestdjien
lupauksena tai vakuutuksena tdsséd suhteessa riippumatta siitd, koskeeko se menneisyyttd vai tulevaisuutta. Jérjestdjat eivat vastaa tietojen
oikeellisuudesta, riittdvyydesta tai varmentamisesta, ja jokainen niisté rajoittaa vastaavasti soveltuvan lain sallimissa rajoissa kaiken lakiin, sopimukseen
tai muuhun perustuvan vahingonkorvausvastuunsa, joka niilla voitaisiin katsoa olevan tata Esitettd tai tallaista vakuutusta koskien. Listautumisannin
yhteydessd annetut tiedot tai vakuutukset, jotka eivat vastaa tassa Esitteessd annettuja tietoja tai vakuutuksia, ovat patemattdmia.

Téssa Esitteessa esitetyt tiedot on annettu tdmén Esitteen paivamaarand. Taman Esitteen jakelu tai Listautuminen ei tarkoita sitd, ettei olisi tapahtunut
haitallisia muutoksia tai tapahtumia, jotka voisivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.
Mikali Esitteessa oleviin tietoihin liittyvd merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus, joka saattaa vaikuttaa sijoituksen
arviointiin, kdy kuitenkin ilmi ennen Listautumista, tat4 Esitettd tdydennetaén Esiteasetuksen mukaisesti. Velvollisuus tdydentéaa Esitetta Esiteasetuksen
mukaisesti loppuu, kun Esitteen voimassaoloaika paattyy. Mitéan tasséa Esitteessa esitettyd ei tule pitda eikd niihin tule tukeutua Yhtion tai Jarjestajien
lupauksena tai vakuutuksena tulevasta. Katso “Eréita seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat™.

Jérjestajat toimivat Listautumisannissa ainoastaan Yhtion ja Myyvien Osakkeenomistajien eiké& kenenkadn muun puolesta. Ne eivét pida ketddn muuta
tahoa (riippumatta siitd, onko tdma tdmén Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaana Listautumisantiin liittyen. Jarjestéjat eivat ole vastuussa kenellek&an
muulle kuin Yhtiélle ja Myyville Osakkeenomistajille suojan antamisesta asiakkailleen eiké Listautumisantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta
téssd Esitteessd esitetystd transaktiosta tai jarjestelystd. Listautumisannin yhteydessé Jarjestajat ja niiden lahipiiriin kuuluvat tahot voivat ottaa osan
Tarjottavista Osakkeista Listautumisannissa omaan lukuunsa ja tdssa ominaisuudessaan pita4 hallussaan, ostaa tai myyd& omaan lukuunsa Tarjottavia
Osakkeita tai niihin liittyvié sijoituksia, ja ne voivat tarjota tai myyda téllaisia Tarjottavia Osakkeita tai muita sijoituksia muutoin kuin Listautumisannin
yhteydessa. Né&in ollen tassé Esitteessa viittaukset Osakkeiden tarjoamiseen tarkoittavat my6s Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista tai myymista
Jarjestdjille tai niiden lahipiiriin kuuluville tahoille téllaisessa ominaisuudessa toimiessaan. Jérjestajat eivat aio julkistaa kyseisten sijoitusten tai
transaktioiden laajuutta, jollei laki tai maarays niita siihen velvoita. Lisaksi Jarjestajat tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot voivat tehda sijoittajien kanssa
rahoitusjarjestelyja, joiden yhteydessa Jarjestajat tai niiden l&hipiiriin kuuluvat tahot voivat ajoittain hankkia, pitéa tai luovuttaa Osakkeita.

Mahdollisten sijoittajien tulee tukeutua ainoastaan tdmén Esitteen sisaltdmaan tietoon. Mahdollisten sijoittajien ei tule tukeutua Jarjestajiin tai niiden
lahipiiriin kuuluviin tahoihin minkaan tdhan Esitteeseen sisaltyvien tietojen oikeellisuutta koskevan tutkimuksen yhteydessa tai sijoituspaatosta
tehdessaan. Ketééan ei ole valtuutettu antamaan Tarjottavista Osakkeista tai Osakkeista mitddn muita tietoja tai lausumia, ja jos tallaisia tietoja tai
lausumia on annettu, niihin ei tule tukeutua ikaan kuin ne olisivat Yhtion tai Jarjestdjien valtuuttamia. Ennen sijoituspaatdstd mahdollisia sijoittajia
kehotetaan huolellisesti tutustumaan koko Esitteeseen. Sijoituspaatdsta tehdessaan, sijoitusta harkitsevien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa Yhtiosta
sekd Listautumisannin ehdoista, mukaan lukien niihin liittyvat edut ja riskit. Yhtio, Myyvat Osakkeenomistajat tai Jarjestdjét tai niiden I&hipiiriin
kuuluvat tahot tai edustajat eivat anna vakuutusta Tarjottavien Osakkeiden tarjouksensaajille, merkitsijdille tai ostajille niiden Tarjottaviin Osakkeisiin
tekeman sijoituksen laillisuudesta niihin sovellettavan lain nojalla. Sijoittajien tulee harkintansa mukaan konsultoida neuvonantajiaan ennen
Tarjottavien Osakkeiden merkitsemistd tai ostamista. Sijoittajien tulee tehda itsendinen arvio Tarjottavien Osakkeiden merkinnan tai ostamisen
oikeudellisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista, taloudellisista ja muista seurauksista ja riskeista.

Useissa maissa, kuten Awustraliassa, Kanadassa, Hongkongin Kiinan kansantasavallan erityishallintoalueella, Japanissa, Uudessa-Seelannissa,
Singaporessa, Etela-Afrikassa ja Yhdysvalloissa tdman Esitteen jakeluun sekd Tarjottavien Osakkeiden myyntiin liittyy lakisaateisia rajoituksia (kuten
rekisterdinti-, listalleotto-, kvalifikaatio- ja muita rajoituksia). Tarjous merkité tai ostaa Tarjottavia Osakkeita ei koske henkilit4, jotka asuvat
Awustraliassa, Kanadassa, Hongkongin Kiinan kansantasavallan erityishallintoalueella, Japanissa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa, Eteld-Afrikassa
ja Yhdysvalloissa tai missadn muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi lainvastaista. Yhtio tai Jarjestajét eivét ole ryhtyneet eivatka
ryhdy mihink&én toimiin salliakseen yleisolle tarjoamista tai tdimén Esitteen (tai mink&in muun Listautumisantia koskevan tarjous- tai muun materiaalin
tai lomakkeiden) hallussapitoa tai jakamista missaan maassa, jossa tallainen jakaminen voisi johtaa lain tai maaraysten rikkomiseen. Lisdksi ennen kuin
40 péivéaa on kulunut Listautumisannin tarjousajan alkamisesta, Osakkeiden tarjoaminen tai myynti Yhdysvalloissa vélittajan vélitykselld (osallistui tai
ei tdma tarjoamiseen) saattaa olla vastoin Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia, jos tarjoaminen tai myynti tehddn muutoin kuin
Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja
noudattaen.

Tata Esitettd tai muuta mainosta tai muuta Listautumisantia koskevaa materiaalia ei tule jakaa tai julkaista missdén maassa paitsi tilanteissa, joissa
noudatetaan kyseisen maan lakeja ja maarayksia. Asianmukaisten tietojen hankkiminen sanotuista rajoituksista ja rajoitusten noudattaminen eivat ole
Yhtion tai Jarjestdjien vastuulla. Yhtio tai Jérjestdjat eivat ole oikeudellisessa vastuussa sellaisille henkildille, jotka ovat saaneet tdmén Esitteen
haltuunsa ndit4 rajoituksia rikkoen riippumatta siitd, ovatko nd&ma henkil6t mahdollisia Tarjottavien Osakkeiden merkitsijoité tai ostajia. Tdma4 Esite ei
ole tarjous myyda Tarjottavia Osakkeita kenellekaan sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle on lainvastaista, eika tarjous
ostaa Tarjottavia Osakkeita henkildilté sellaisissa maissa, joissa téllaisen tarjouksen tekeminen on lainvastaista. Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisen
ja ostamisen ehtona on, ettd jokaisen merkitsijén ja ostajan katsotaan — tai joissain tapauksissa vaaditaan — antaneen tietyt vakuutukset asuinpaikkaansa
liittyen, joihin Yhtio, Jarjestdjat, Myyvat Osakkeenomistajat ja niiden l&hipiiriin kuuluvat tahot luottavat. Yhtid pidattdd itselladn oikeuden
yksinomaisessa péaténtévallassaan hylatd Tarjottavien Osakkeiden merkinnédn tai oston, jonka Yhtid tai sen edustajat uskovat aiheuttavan lain,
séannoksen tai maardyksen rikkomisen. Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia, ja kaikki sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.
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TIVISTELMA

Johdanto

Tatd tiivistelmdd on pidettivd timdn Esitteen ("Esite”) johdantona. Sijoittajien on perustettava Optomed Oyj:n
("Optomed” tai “Yhtio”) osakkeita (“’Osakkeet”) koskeva sijoituspddtoksensd tihdn Esitteeseen kokonaisuutena.
Sijoittaja voi menettdd sijoitetun pddoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille tihdn
Esitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsddddnnon
mukaan  joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan timdn  Esitteen  kddnnoskustannuksista.
Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat toimittaneet tiivistelmdn, sen kidnnds mukaan luettuna,
mutta vain jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa tdmdn Esitteen muihin osiin tai
jos siind ei anneta yhdessd tamdn Esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien pddtoksenteon tueksi, kun he
harkitsevat Osakkeisiin sijoittamista.

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot ovat:

D 4515 1o USSP SUPSRUPRRUPRRPNt Optomed Oyj

Y-tunnus .....oceevevininieieiennene. 1936446-1
Oikeushenkilotunnus ("LEI”) .. . T7437009IVYWGEE4S7B77
Kotipaikka .......cccoeveriiiniinienenne. wee. Oulu

Rekisterdity toimipaikka..........ccooviiiiiiiiiiiieeeee e Yrttipellontie 1, 90230 Oulu

Tamin Esitteen pdivamédrdnd Yhtiolli on kolme osakelajia: A-, B- ja C-osakkeet, ja osakkeiden ISIN-koodit ovat
F14000410881 (A-osakkeet), FI4000410899 (B-osakkeet) ja F14000410907 (C-osakkeet).

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt timan Esitteen 21.11.2019.
Finanssivalvonnan timdn Esitteen hyviksymispéddtoksen diaarinumero on FIVA 47/02.05.04/2019. Finanssivalvonnan
osoite on PL 103, 00101 Helsinki, puhelinnumero 09 183 51 ja sédhkdpostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on suomeksi Optomed Oyj ja englanniksi Optomed Plc. Optomed on suomalainen
julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja sen kotipaikka on Oulu ja sen LEI on 74370091VY WGEE4S7B77.

Pddtoimialat

Optomed on suomalainen terveysteknologiayhtio, joka erikoistuu silmanpohjan kuvantamislaitteisiin ja ratkaisuihin ja on
yksi kédessd pidettidvien silmédnpohjakameroiden johtavista tarjoajista'. Optomed kehittdd, kaupallistaa ja valmistaa
uudenaikaisia, kannettavia ja helppokayttoisid silmédnpohjan kuvantamislaitteita, jotka soveltuvat kdytettdaviksi kaikilla
klinikoilla silmdnpohjaan vaikuttavien silmésairauksien, kuten diabeettisen retinopatian, glaukooman ja silmidnpohjan
ikdrappeuman, diagnosoinnissa ja etenemisen seurannassa. Optomed yhdistdd kéddessd pidettdvdt seulontalaitteet
seulontaohjelmistoihin ja automatisoituihin tekoédlyyn pohjautuviin kuvien luokitteluratkaisuihin tavoitteenaan uudistaa
sokeuttavien silmisairauksien diagnosointiprosessia. Optomedin tuotteita myydaén yli 60° maassa, ja sen asiakkaisiin
kuuluu kansainvilisia terveydenhuollon organisaatioita, sairaaloita ja kansainvilisid terveysteknologiayhtioitd (OEM) ja
jélleenmyyjid. Optomedin tavoitteena on tarjota asiakkailleen innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja,
jotka mahdollistavat silmédsairauksien seulonnan kaikille. Optomedilla on kolme toimipistettd, joista padkonttori sijaitsee
Oulussa, yksi toimipiste Espoossa ja toinen Shanghaissa, Kiinassa.

Konsernin liiketoiminta on jaettu kahteen synergistiseen ja toisiaan tiydentdvddn liiketoimintasegmenttiin: Laitteet ja
Ohjelmistot. Optomedin Laitteet-segmentti on yksi kddessd pidettdvien non-mydriaattisten silménpohjakameroiden
johtavista tarjoajista. Non-mydriaattisuus tarkoittaa, ettei tutkimusta tehtdessd tarvitse kdyttdd pupilleja laajentavaa
ladkitystd. Ohjelmistot-segmenttiin kuuluu Yhtion ohjelmistoratkaisujen kehitys ja myynti, siséltden ulkopuolisten
toimittajien ohjelmistojen myynnin ja konsultointipalveluja.

! Zion Market Research (2018). Johdon nikemyksen mukaan Yhtioén johtava asema perustuu kiidessé pidettivien silménpohjakameroiden markkinoiden
litkevaihdon osuuteen, joka syntyy Yhtion valmistamien kameroiden myynnistd loppukayttéjille OEM-asiakkaiden ja jdlleenmyyjien vilitykselld seké
suoraan Yhtion toimesta.

? Sisiltien Yhtion jilleenmyyntiverkoston, OEM-asiakkaat ja suoramyynnin.




Suurimmat osakkeenomistajat

Optomedilla oli 13 osakkeenomistajaa 19.11.2019. Seuraavassa taulukossa esitetddan Yhtion osakkeenomistajat perustuen
Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) ylldpitimaan osakasluetteloon 19.11.2019 sekd Yhtidlle toimitettuun
tietoon:

Prosenttia
ulkona olevista Prosenttia
Osakkeiden Osakkeista ja kaikista
Osakkeenomistaja lukuméaira aanistia Osakkeista
Cenova Capital (China)!.............coeviviiieieicieceeeeceeeceeee e 2438280 27,87 25,51
Alnair Investments . 1 142 800 13,06 11,96
Cenova China Healthcare Fund IV ..........cc.coooviiiiiiiiiccee 895 480 10,24 9,37
Shanghai Cenova Innovation Venture Fund (Limited Partnership).. 400 000 4,57 4,18
Halma Ventures LIMIted? ... ....ooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeene 1 900 680 21,73 19,88
Robert Bosch Venture Capital GmbH?. 1106 920 12,65 11,58
Aura Capital Oy .......coooiieieieeieieieieeeee e 1 064 240 12,17 11,13
Suomen TeolliSuussijoitus OY.......c.c.ovevevereriiereierereieeeeeesereveeeeeeeeans 801 440 9,16 8,38
SePPO KOPSAla® ........cocvivieiiieieieieeceeee et 637 080 7,28 6,66
Mankato Capital Ltd7 .........cccoovoveveverieieiieieieiceceee e 322280 3,68 3,37
CIliff Swallow Investment Ltd?... . 265160 3,03 2,77
Uppland Kapital ABP..........ccoovviviveieieieiieeeeceeee e 120 820 1,38 1,26
Markku VArta'0 ... 72 560 0,83 0,76
David Oak ... 18 240 0,21 0,19
YREEEIMSA .......ooovviiiiiiii e 8 747700 100,00 91,52
OmMaAt 0SAKKEEL ......cvviiieeiiie e 811 000 - 8,48
Yhtion Osakkeet yhteensa .....................ccocooiiiiiiiii 9 558 700 - 100,00

Y Alnair Investments:ia, Cenova China Healthcare Fund IV:ta ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:ia (Limited Partnership) hallitsee Cenova
Capital (China), joka on Jun Wun mééirdysvallassa. Alnair Investments:in omistus koostuu 1 142 800 A-sarjan osakkeesta, Cenova China Healthcare
Fund IV:n omistus koostuu 895 480 A-sarjan Osakkeesta ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:in (Limited Partnership) omistus koostuu
400 000 A-sarjan Osakkeesta.

2 Halma Ventures Limited:in omistus koostuu 1 900 680 A-sarjan Osakkeesta.

9 Robert Bosch Venture Capital GmbH:n omistus koostuu 661 420 A-sarjan Osakkeesta ja 445 500 C-sarjan Osakkeesta.

4 Aura Capital Oy:n omistus koostuu 923 960 A-sarjan Osakkeesta ja 140 280 B-sarjan Osakkeesta.

% Suomen Teollisuussijoitus Oy:n omistus koostuu 661 160 A-sarjan Osakkeesta ja 140 280 B-sarjan Osakkeesta.

© Seppo Kopsalan omistus koostuu 637 080 A-sarjan Osakkeesta.

7 Mankato Capital Ltd:n omistus koostuu 322 280 A-sarjan Osakkeesta. Mankato Capital Ltd on Anders Torstenssonin méériysvallassa.

® CIiff Swallow Investment Ltd:n omistus koostuu 265 160 A-sarjan Osakkeesta.

9 Uppland Kapital AB:n omistus koostuu 120 820 A-sarjan Osakkeesta.

10 Markku Virran omistus koostuu 72 560 A-sarjan Osakkeesta.

' David Oakin omistus koostuu 18 240 A-sarjan Osakkeesta.

Siltd osin kun Yhtié on tietoinen, Optomed ei ole suoraan tai vilillisesti kenenkdén yhden henkilon omistuksessa tai
madrdysvallassa.

Toimitusjohtaja ja johtoryhmd

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion johtoryhmén jasenet timén Esitteen pdivimaarana:

Nimi Syntyma- Kansalaisuus  Asema Nimitetty Tydsuhteessa
vuosi vuodesta
Seppo Kopsala 1978 Suomi Toimitusjohtaja 2005 2004
Niina Huikuri 1977 Suomi Markkinointijohtaja 2018 2018
Sakari Knuutti 1984 Suomi Lakiasiainjohtaja 2019 2019
Lars Lindqvist 1957 Ruotsi Talousjohtaja 2019 2019
Markku Myllyld 1961 Suomi Ohjelmistot-segmentin johtaja 2018 2018
Laura Piila 1983 Suomi Laitteet-segmentin johtaja 2015 2010

Lakisddteinen tilintarkastaja

Optomedin lakisdédteinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, KHT Tapio Raappanan ollessa
padvastuullinen tilintarkastaja. Tapio Raappana on Suomen Tilintarkastajat ry:n jasen.

Mitkd ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitettdvit valikoidut konsernitilinpddtostiedot ovat perdisin  Yhtion tilintarkastamattomista, “TAS 34 -
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadituista konsernin taloudellisista tiedoista 30.9.2019 péittyneeltd yhdeksén




kuukauden jaksolta sisdltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.9.2018
paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta, ja EU:ssa kéyttoon otettujen IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2018,
31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta laadituista Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn tiivistelmd Optomedin keskeisisté taloudellisista tiedoista ilmoitettuina pdivdméaérina ja
ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

30.9. ja 1.1.-30.9. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)

tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu
Konsernin  tuloslaskelma  ja  laaja

tuloslaskelma
Liikevailto ......coceevievieiiiieiccceeeeee e 10 649 8 045 12 733 6 899 6 609
Liikevaihdon muutos, %o.......ccccvevverveerieennnenne 324 - 84,6 4.4 -
Liiketulos -2 563 -1 201 -748 -2 827 -2 611
Liikevoittoprosentti, %o.........cccvevevevererereirnnns 2241 -149 -5,9! -41,0! -39,5!
Oikaistu KAyttoKate? ...........ccoereveveverereririnaas 19 286 1 388! -1 784! -1 865!
Oikaistu kiyttokateprosenttiZ, % ..................... 0,2 3,6 10,9! -25,91 -28.2!
Tilikauden tappion jakautuminen

emoyrityksen omistajille..........cccoceecirinenns -2 817 -1776 -1327 -2 887 -2758
Osakekohtainen tulos (A- ja C-osakkeet),

CUIOR cuveveeerieieareeteeseeteeteeseeeveesseeseessesseanseanas -0,35 -0,23 -0,17 -0,43 -0,41
Konsernitase
Varat Yhteensa......c.occvevveveeienieienieeieseeienen 21791 20593 21 146 9920 10 028
Oma péddoma yhteensa.. 6102 5055 5552 1162 3523
Konsernin rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan nettorahavirta ......................... -1839 -1451 -76 -766 -810
Investointien nettorahavirta -1 026 -8 587 -8 765 -1 906 -1 889
Rahoituksen nettorahavirta..............cccoeevveennnn. 2584 10072 9814 2142 1505

D Tilintarkastamaton.

? Kiyttokate ilman normaalin liiketoiminnan ulkopuolella olevia merkittdvid erid kuten restrukturointikustannukset, liiketoimien tai muiden
pitkdaikaisten varojen myynnin nettotulos tai -tappio, strategiset kehitysprojektit, pddoman uudelleenjarjestelyyn liittyvit ulkoisten neuvonantajien
kustannukset, pitkdaikaisten varojen restrukturointiin liittyvét poistot, vahingonkorvaukset ja hankintoihin liittyvit transaktiokustannukset.

9 Korolliset velat (lainat rahoituslaitoksilta, julkiselta vallalta saadut lainat ja pi#omalainat) — rahavarat (poislukien IFRS 16 -standardin mukaiset
vuokrasopimusvelat).

Optomedin  31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 péaittyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen
konsernitilinpdétosten tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty varaumia.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot

Tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa Commit; Oy:n hankinnasta kaudelta 1.1.—31.12.2018 on esitetty kyseisen
hankinnan vaikutusta, ikddn kuin hankinta olisi tapahtunut 1.1.2018 varsinaisen hankinta-ajankohdan 26.3.2018 sijaan.
Taulukossa esitetddn tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelma ja pro forma -laaja tuloslaskelma 31.12.2018
paittyneeltd tilikaudelta (12 kuukauden kausi). Koska Commit; Oy yhdisteltiin Optomedin tilintarkastettuun
konsernitaseeseen 31.12.2018, pro forma -tasetta ei esitetd. Jaljempdnd esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -
taloudelliset tiedot on laadittu EU:ssa kdyttoon otettujen IFRS-standardien mukaisesti. Niiden laadinnassa on sovellettu
Optomedin 31.12.2018 péittyneeltd tilikaudelta laaditussa tilintarkastetussa konsernitilinpdatoksessd noudatettuja
laatimisperiaatteita. Hankinta késiteltiin kirjanpidossa soveltamalla hankintamenetelmdd IFRS 3 Liiketoimintojen
yhdistiminen -standardin mukaisesti. Menetelmin mukaan hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat arvostetaan niiden
kaypiin arvoihin hankinta-ajankohtana. Hankinta toteutettiin osakekauppana. Hankintaan ei liittynyt ehdollista vastiketta.
Tilintarkastamattomat pro forma -oikaisut kuvaavat myos tapahtumia, jotka johtuvat suoraan tehdystd hankinnasta, seké
sithen liittyvésté rahoituksesta.

Jaljempéand  esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu  yksinomaan
havainnollistamistarkoituksessa. Luonteensa vuoksi ne kuvaavat oletettua tilannetta, eivitkd siten kuvaa Optomedin
todellista liiketoiminnan tulosta. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivét pyri kuvaamaan sitd, mika
Optomedin liiketoiminnan tulos olisi jonakin tulevana ajanjaksona. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot
eivit kuvaa Commit; Oy:n hankintaan liittyvien arvioitujen synergioiden ja toiminnan tehostumisen vaikutuksia.

Seuraavassa taulukossa esitetdén keskeiset tunnusluvut, jotka liittyvit tilintarkastamattomaan pro forma -tuloslaskelmaan
ja tilintarkastamattomaan pro forma -laajaan tuloslaskelmaan 31.12.2018 pééttyneeltd tilikaudelta:




1.1.-31.12.2018

Optomed, Liiketoiminto-
konsernin Commit; Oy, jen Konsernin pro
tuloslaskelma /  yhdisteleméiton Tilinpaatok- yhdistdmisen Hankinnan forma -
laaja kolmen sen kirjanpito rahoitusjdrjes-  tuloslaskelma /
tuloslaskelma kuukauden laatimisperi- kasittelysta telyistd laaja
tilikausi 1.1.— kausi 1.1.— aatteiden erot johtuvat johtuvat tuloslaskelma
31.12.2018 31.3.2018 (FAS-IFRS) oikaisut oikaisut 1.1.-31.12.2018
IFRS FAS IFRS
Tuhatta euroa (tilintarkastet- (tilintarkasta- (tilintarkasta-
tu) maton) maton)
Liikevaihto .........cccceevrvennene. 12733 1729 - - - 14 463
Liiketulos . -748 194 -34 =77 - -665
Oikaistu kiyttokate' .................... 1388 222 49 - - 1661
Oikaistu kéyttokateprosentti', % . 10,9 12,8 - - - 11,5
Tilikauden tappio .........ccccveveenenne -1327 170 -40 -61 -10 -1 268

! Kayttokate ilman normaalin liiketoiminnan ulkopuolella olevia merkittdvid erid kuten restrukturointikustannukset, liiketoimien tai muiden
pitkédaikaisten varojen myynnin nettotulos tai -tappio, strategiset kehitysprojektit, pddoman uudelleenjérjestelyyn liittyvit ulkoisten neuvonantajien
kustannukset, pitkdaikaisten varojen restrukturointiin liittyvét poistot, vahingonkorvaukset ja hankintoihin liittyvét transaktiokustannukset.

Mitkii ovat liikkeeseenlaskijaan liittyviit keskeiset riskit?

Jos Yhti6 ei pysty jatkuvasti kehittdimdin ja pdivittiméddn sen kédessd pidettidvid silmdnpohjakameroita ja
ohjelmistoratkaisuja tai identifioimaan tai integroimaan uusia tuotteita ja tuotealustoja tarjontaansa, silld voi olla
haitallinen vaikutus Yhti6on;

Yhti6 voi epdonnistua kasvustrategiansa toteuttamisessa tai kasvustrategia itsesséén voi olla epdonnistunut, mika
voi johtaa ennakoitua vahdisempain myyntiin ja hitaampaan kasvuun sekd siihen, ettid Yhtio ei pysty saavuttamaan
taloudellisia tavoitteitaan;

Yhtid on riippuvainen kyvystddn kehittdd ja hallita tuotteidensa vaihtelevia reittejd markkinoille,
myyntikanaviensa tehokkuudesta seké asiakas- ja jalleenmyyjésuhteistaan;

merkittdvd osa Yhtion tuloista tulee muutamalle suurelle asiakkaalle suunnatusta myynnistd, ja tillaisten
asiakkaiden menettimiselld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan ja taloudelliseen
tulokseen;

Yhtion menestys riippuu siitd, miten Yhtion tuotteet ja ratkaisut otetaan vastaan markkinoilla, seké siitd, mikd on
terveydenhuollon korvausten saatavuus ja taso;

Yhtié on riippuvainen sopimusvalmistajasta toimivan ja tehokkaan tuotannon jarjestdmisessd sekd tuotteiden
kokoamisessa;

Yhtié on riippuvainen toimittajista, mikd saattaa vaikuttaa Yhtion kykyyn toimittaa sovittu méiréd tuotteita ja
tarjota palveluja asiakkailleen ajallaan, ja mitkd tahansa keskeytykset Yhtion liiketoiminnassa voivat johtaa
lisdkustannuksiin, sopimusrikkomuksiin ja vahingonkorvausvelvollisuuteen asiakkaille sekd toimitusten
estymiseen, ja siten liiketoiminnan tuloksen vihenemiseen;

Yhtié ei ole kannattava, mikd voi rajoittaa Yhtion kykyd saavuttaa taloudelliset tavoitteensa ja harjoittaa
liiketoimintaansa;

ladakinnallisiin laitteisiin liittyvien pakollisten sddntelyvaatimusten noudattamatta jattdminen voi vaikuttaa Yhtion
oikeuteen myyda tuotteita tietyilld markkinoilla;

epdonnistumiset tai puutteet operatiivisten riskien hallinnassa ja sisdisen valvonnan kdytdnnoissd voivat aiheuttaa
virheitd laadunvalvonnassa tai vaikuttaa muulla tavoin haitallisesti Yhtion tulokseen ja maineeseen; ja

Yhtié on uusien tuotteidensa hyvidksynnin osalta riippuvainen kliinisten tutkimusten toteuttamisesta ja niiden
tuloksista.

Keskeiset tiedot arvopapereista

Mitkd ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Tamén Esitteen pdiviméédrand Yhtiolld on kolme osakelajia ja yhteensd 9 558 700 Osaketta, joista 8 832 640 kappaletta on
A-Osakkeita (joista 811 000 on Yhtion hallussa), 280 560 kappaletta on B-Osakkeita ja 445 500 kappaletta on C-Osakkeita.
Yhtion ulkona olevien Osakkeiden médird ja Osakkeiden tuottama &&niméédrd on siten 8 747 700. 14.11.2019 pidetty
yliméérdinen yhtiokokous (”Ylimédériinen Yhtiokokous™) péitti, ettd Yhtion nykyiset kolme osakelajia muunnetaan ja
yhdistetdén yhdeksi osakelajiksi muuntosuhteella 1:1 ehdollisena, sille ettd hallitus on tehnyt paédtoksen Listautumisen




toteuttamisesta (kuten mééritelty jaljempand). Osakelajien yhdistimisen seurauksena Yhtiolla olisi 9 558 700 yhdenlajista
osaketta, jotka tuottavat yhden dénen Yhtion yhtiokokouksessa ja tuottavat yhtildiset oikeudet osinkoon ja muuhun Yhtion
varojenjakoon. Yhdenlajisten osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan F14000410881. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa ja ne
ovat euromaaraisia.

Olettaen, ettd Yhtio laskee liikkeeseen 4 444 444 Uutta Osaketta, Yhtiolld tulee olemaan 14 003 144 Osaketta
Listautumisannin jélkeen (joista 811 000 olisi Yhtion hallussa ja 13 192 144 olisi ulkona olevia).

Tamin Esitteen pdivimaidrdnd Yhtion yhtidjarjestys siséltdd lunastus- ja suostumuslausekkeet, jotka Ylimédrdinen
Yhtiokokous pédtti poistaa yhtidjarjestyksestd ehdollisena Listautumisen toteuttamiselle. Listautumisen toteutuessa
Osakkeet ovat siten vapaasti siirrettdvissd. Yhtio, Yhtion nykyiset osakkeenomistajat, Yhtion hallitus, johtoon kuuluvat
henkil6t ja tietyt Yhtion avainhenkil6t ovat kuitenkin sitoutuneet olemaan myymattéi tai muutoin luovuttamatta Osakkeitaan
Yhtidsséd ajanjaksolla, joka paittyy Myyvien Osakkeenomistajien (kuten maéiritelty jidljempédnd) ja muiden Yhtion
nykyisten osakkeenomistajien osalta 180 pdivin kuluttua Listautumisesta (eli arviolta 2.6.2020), sekd Yhtion, Yhtion
hallituksen jdsenten, johtoon kuuluvien henkildiden seké tiettyjen Yhtion avainhenkildiden osalta 360 pédivin kuluttua
Listautumisesta (eli arviolta 29.11.2020).

Hallitus on vahvistanut Yhtion osingonjakopolitiikan. Osinkopolitiilkan mukaan Optomed on laajentumisvaiheessa, ja tista
syysta se aikoo tulevina vuosina priorisoida kasvua osinkojen sijaan.

Missd arvopapereilla tullaan kiiymdin kauppaa?

Optomed aikoo jattda listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Nasdaq Helsinki”) Osakkeiden listaamiseksi
porssilistalle (“Porssilista”) (“Listautuminen”). Kaupankdynnin Osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin
prelistalla arviolta 5.12.2019 ja Nasdaq Helsingin porssilistalla arviolta 9.12.2019. Osakkeiden kaupankayntitunnus on
”OPTOMED?” ja Osakkeiden ISIN-koodi ” F14000410881”.

Mitkii ovat arvopapereihin liittyviit keskeiset riskit?

° Yhti6 ei odota maksavansa osinkoja tulevina vuosina ja Yhtion kunakin tilikautena maksamien osinkojen maéra
on epavarma;

° osakeomistus on keskittynyttd, ja suurilla osakkeenomistajilla on myds jatkossa merkittiva padtosvalta;
° Osakkeen hinta voi olla epidvakaa; ja
° Osakkeet eivédt aiemmin ole olleet julkisen kaupankdynnin kohteena, ja ndin ollen Osakkeille ei vélttamatta

muodostu aktiivista, likvidia ja jarjestynyttd kaupankdyntimarkkinaa.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta ja/tai kaupankiynnin kohteeksi sidnnellylli markkinalla
ottamisesta

Milli ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tihdn arvopaperiin?

Listautumisanti

Optomed pyrkii kerddméén yhteensd 20 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintddn 4 444 444 Yhtion uutta osaketta
(Uudet Osakkeet”) merkittidviksi ("Osakeanti”). Lisdksi Aura Capital Oy ("Aura Capital”), Halma Ventures Limited
("Halma”) ja tietyt muut tdmédn Esitteen Liitteessi A luetellut Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ("Myyvit
Osakkeenomistajat”) voivat paattdd kasvattaa Listautumisantia ja myydé enintddn 1 702 575 Yhtion olemassa olevaa
osaketta ("Myyntiosakkeet”, ja yhdessd Uusien Osakkeiden ja Lisdosakkeiden (kuten médritelty jaljempédnd) kanssa
“Tarjottavat Osakkeet”) ("Osakemyynti”, ja yhdessd Osakeannin kanssa ”Listautumisanti”).

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ja Ruotsissa (”Yleisoanti”) ja (ii)
private placement -jarjestelyistd institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvilisesti (”Instituutioanti”).
Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltain ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -
sddnndksen ("Regulation S -sdéinnos”) nojalla ja mukaisesti ulkomaisena transaktiona.

Instituutioannissa tarjotaan private placement -jérjestelyind alustavasti enintddn 4 000 000 Tarjottavaa Osaketta (ilman
jaljempand médriteltyd Lisdosakeoptiota, ja pois lukien ne 1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien
padtokselld voidaan myydd Uusien Osakkeiden liséksi) institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvilisesti.
Yleisdannissa tarjotaan alustavasti enintddn 444 444 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ja
Ruotsissa. Yhtio ja Myyvit Osakkeenomistajat voivat kysynnéstd riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita
alustavasta osakemédristd poiketen Instituutioannin ja Yleisdannin valilla.

Tarjottavat Osakkeet (pois lukien 1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien pditokselld voidaan
myydd Uusien Osakkeiden liséksi) vastaavat noin 33,7 prosenttia Yhtion ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden




tuottamasta ddnimédrdstd Osakeannin jilkeen (ilman Lisdosakeoption mukaisia Lisdosakkeita) olettaen, ettd
Listautumisannissa merkitdédn enimmaismaard Uusia Osakkeita, ja noin 38,7 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja
Osakkeiden tuottamasta danimédrdstd Osakeannin jilkeen, jos Lisdosakeoptio kdytetddn tdysimidrdisesti. Tarjottavat
Osakkeet (mukaan lukien 1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien péddtdkselld voidaan myyda
Uusien Osakkeiden lisdksi) vastaavat noin 46,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta
ddnimadrastd Osakeannin jdlkeen (ilman Lisdosakeoption mukaisia Lisdosakkeita) olettaen, ettd Listautumisannissa
merkitddn enimmadismadrd Uusia Osakkeita, ja noin 53,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta
adnimadrastd Osakeannin jdlkeen, jos Lisdosakeoptio kdytetddn tdysimadrdisesti.

Osakeanti

Yliméardinen Yhtiokokous piitti valtuuttaa Yhtion hallituksen péattamédan enintddn 7 500 000 Yhtion Uuden Osakkeen
liikkkeeseenlaskusta. Yhtion hallituksen odotetaan pédttivdn arviolta 4.12.2019 Ylimédrdisen Yhtidkokouksen antaman
valtuutuksen perusteella tarjota merkittaviksi enintddn 4 444 444 Uutta Osaketta Osakeannissa.

Osakeannin seurauksena Yhtion Osakkeiden médédrd voi nousta enintddn 14 003 144 Osakkeeseen (joista 811 000 olisi
Yhtion hallussa ja 13 192 144 olisi ulkona olevia). Osakeannissa liikkeellelasketut Uudet Osakkeet vastaisivat enintdan
noin 33,7 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta ddniméérista Osakeannin jilkeen olettaen, etti
Listautumisannissa merkitddn enimmaismédrd Uusia Osakkeita. Uusien Osakkeiden enimmaiisméidrd vastaa noin 50,8
prosenttia ulkona olevista Osakkeista ennen Osakeantia.

Uudet Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Osakkeiden Listautumisen
mahdollistamiseksi. Hyvéksytystd Uuden Osakkeen merkinnéstd Yhtidlle suoritettu maksu merkitddn kokonaisuudessaan
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Taméin johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa.

Osakemyynti

Myyvit Osakkeenomistajat voivat paittdd kasvattaa Listautumisantia ja myydéd enintdédn 1 702 575 Myyntiosaketta
Osakemyynnissid. Mikdli Myyvit Osakkeenomistajat paittdvat kasvattaa Listautumisantia, Osakemyynnissi tarjottavat
Myyntiosakkeet vastaisivat ilman Lisdosakeoptiota noin 12,9 prosenttia (Lisdosakeoption 922 052 Lisdosaketta mukaan
lukien noin 19,9 prosenttia) ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta ddnimaédrastd Osakeannin jilkeen
olettaen, ettd Listautumisannissa merkitddn enimmaisméaédrd Uusia Osakkeita.

Mikédli Osakemyynnissd ei merkittdisi enimmaismdardd Myyntiosakkeita, kohdennettaisiin merkinnét ensisijaisesti
Myyvien Osakkeenomistajien tarjoamien osakeméérien suhteessa.

Lisdosakeoptio

Halma ja Carnegie (”Vakauttamisjirjestidjia”) voivat sopia, ettd Halma antaa Vakauttamisjarjestédjélle lisdosakeoption,
joka on kéytettdvissd 30 pdivan ajan Osakkeiden kaupankdynnin alkamisesta Nasdaq Helsingissé (arviolta 5.12.2019 ja
3.1.2020 vélinen ajanjakso (”Vakauttamisaika”)), ostaa tai hankkia ostajia enintddn 666 666 lisdosakkeelle (olettaen, ettd
Myyvit Osakkeenomistajat eivét pditd kasvattaa Listautumisantia ja myydd Myyntiosakkeita) tai enintddn 922 052
lisdosakkeelle (olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat paattavat kasvattaa Listautumisantia ja myydé enintdan 1 702 575
Myyntiosaketta) (’Lisdosakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntitilanteiden kattamiseksi (“Lisdosakeoptio™).
Lisdosakkeet (olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat eivét paétd kasvattaa Listautumisantia ja myyda Myyntiosakkeita)
vastaavat noin 7,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta dédniméaréstd ennen Listautumisantia
ja noin 5,1 prosenttia Listautumisannin jilkeen olettaen, etti Listautumisannissa merkitidn enimmadaismidra Uusia
Osakkeita. Lisdosakkeet eivit kuitenkaan missdén tilanteessa vastaa enempéd kuin 15 prosenttia Uusien Osakkeiden ja
Myyntiosakkeiden kokonaismaérasta.

Merkintdaika

Yleis6annin merkintdaika alkaa 22.11.2019 kello 10.00 ja pddttyy 2.12.2019 kello 16.00. Instituutioannin merkintdaika
alkaa 22.11.2019 klo 10.00 ja pédttyy 4.12.2019 kello 11.00.

Yhtion hallituksella ja Myyvilld Osakkeenomistajilla on ylikysyntitilanteessa oikeus Instituutioannin ja Yleiséannin
keskeyttdmiseen yhteiselld paitdkselld aikaisintaan 29.11.2019 kello 16.00. Instituutio- ja Yleisdannit voidaan keskeyttaa
tai olla keskeyttamattd toisistaan riippumatta. Mahdollisesta keskeyttimisesti julkistetaan viipymaétté porssitiedote.

Yhtion hallituksella ja Myyvilldi Osakkeenomistajilla on oikeus yhteiselld padtokselld pidentdd Instituutioannin ja
Yleisdannin merkintdaikaa. Mahdollinen merkintéajan pidennys julkistetaan porssitiedotteella, josta ilmenee merkintdajan
uusi padttymisajankohta. Yleisdannin merkintiaika paéttyy kuitenkin viimeistdén 2.12.2019 kello 16.00 ja Instituutioannin
merkintiaika viimeistdin 4.12.2019 kello 11.00. Yhtio ja Myyvit Osakkeenomistajat voivat pidentdi tai olla pidentdmatta
Instituutioannin tai Yleisdannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentdmistd koskeva porssitiedote on
julkistettava viimeistdan Instituutioannin ja Yleis6annin merkintéajan ylla esitettyné arvioituna paédttymispaivana.




Merkintihinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan 4,50 euron merkintéhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintidhinta”). Merkintdhintaa
méadriteltdessd on otettu huomioon muun muassa vallitseva markkinatilanne, toimialalla toimivien yhtididen
arvostuskertoimet ja Yhtion tulosodotukset.

Listautumisannin ehdollisuus, toteuttaminen ja julkistaminen

Yhtion hallitus paittdd Osakeannin toteuttamisesta ja Myyvit Osakkeenomistajat paattdvat Osakemyynnin toteuttamisesta
sekd Yhtion hallitus ja Myyvdt Osakkeenomistajat, mikdli Myyvit Osakkeenomistajat ovat piéttdneet kasvattaa
Listautumisantia, paittdvat yhdessd Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta lukumédrdstd ja Tarjottavien Osakkeiden
allokaatiosta (" Toteuttamispiétos™) arviolta 4.12.2019.

Uusien Osakkeiden ja mahdollisten Myyntiosakkeiden lukumaiérd julkistetaan porssitiedotteella vélittomasti
Toteuttamispéaatoksen jilkeen, ja se tulee olemaan saatavilla viimeistdéin Toteuttamispddtdstd seuraavana pankkipdivana
arviolta 5.12.2019 Listautumisannin merkintépaikoissa ja verkkosivuilla osoitteissa www.optomed.com/ipo,
www.nordnet.fi/fi/optomed ja www.nordnet.se/se/optomed.

Kaupankdynti Osakkeilla

Yhti6 aikoo jattda listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin Porssilistalle.
Osakkeiden kaupankdynnin odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin prelistalla arviolta 5.12.2019 ja Nasdaq Helsingin
porssilistalla arviolta 9.12.2019. Osakkeiden kaupankayntitunnus on "OPTOMED?” ja ISIN-koodi F14000410881.

Listautumiseen liittyviit kustannukset

Yhtié maksaa noin 4 miljoonaa euroa palkkioita ja kuluja Listautumisannin yhteydessa (olettaen, ettd Listautumisannissa
merkitddn enimméismadrd Uusia Osakkeita). Mikédli Myyvit Osakkeenomistajat paattdvit kasvattaa Listautumisantia,
Myyvit Osakkeenomistajat maksavat Osakeannin yhteydessa noin 0,6 miljoonaa euroa palkkioita (olettaen, ettd Myyvét
Osakkeenomistajat myyvédt enimmdismidrin Myyntiosakkeita, ettei Lisdosakeoptiota kédytetd ja olettaen, ettd
harkinnanvarainen kannustinpalkkio maksetaan tdysiméaéraisesti).

Omistuksen laimentuminen

Osakeannin seurauksena ulkona olevien Osakkeiden médrd voi kasvaa 13 192 144 Osakkeeseen olettaen, ettd
Listautumisannissa merkitddn enimméaismaird Uusia Osakkeita, mikd vastaa nykyisille osakkeenomistajille noin 33,7
prosentin laimentumista, mikéli nykyiset osakkeenomistajat eivit merkitse Uusia Osakkeita Listautumisannin yhteydessa.

Miksi timé Esite on laadittu?

Optomed on laatinut ja julkaissut timén Esitteen Listautumisannin toteuttamiseksi ja hakeakseen Listautumista.

Osakeannilla hankittavien varojen odotetaan mahdollistavan Yhtion taloudellisen joustovaran lisddmisen Yhtion
kasvustrategian toteuttamiseksi Yhdysvaltojen markkinoille laajentumiseen keskittyen sekéd ainulaatuisen tietotaidon ja
oman teknologian hyddyntdmisen jatkamisen uusien tuotteiden kehittdmiseksi. Varoja kiytetddn myos 327 tuhannen euron
etuoikeutetun osingon maksamiseen. Lisdksi Yhtid voi kdyttdd varoja velkaantuneisuuden vdhentimiseen maksamalla
ennenaikaisesti takaisin OP:n lainoja enintdén 4,5 miljoonalla eurolla. Mahdollinen lainojen takaisinmaksu riippuu Yhtion
kasvustrategian etenemisestd ja investointitarpeesta kasvustrategian toteuttamiseksi.

Mikédli Myyviat Osakkeenomistajat paéttavdat kasvattaa Listautumisantia, Myyvédt Osakkeenomistajat saavat
Osakemyynnistd noin 7,7 miljoonan euron nettovarat (olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat myyvat enimmaismaarian
Myyntiosakkeita ja ettd Lisdosakeoptiota ei kdytetd), ja Yhti6 arvioi kerdévinsd Osakeannilla noin 16,5 miljoonan euron
nettovarat tarjoamalla Uusia Osakkeita merkittdvaksi. Yhtio ei veloita Listautumisantiin liittyvid kuluja sijoittajilta.

Carnegie Investment Bank AB ja Swedbank AB (publ) (yhdessd ”Jérjestijidt”) ja niiden ldhipiiriin kuuluvat tahot ovat
tehneet liiketoimia ja tarjonneet pankki- ja sijoituspalveluita ja kaupallisia sekd muita palveluita Yhtidlle, Myyville
Osakkeenomistajille ja ndiden ldhipiiriin kuuluville tytaryhtidille ja ldhipiirille, ja voivat toimia néin tulevaisuudessakin ja
heille voidaan jatkossa maksaa palkkioita vastaavanlaisten palveluiden yhteydessa.

Jarjestdjille maksettavat palkkiot ovat osittain sidottu Listautumisannista saatavien varojen mairaén.

Aura Capital, Halma ja tietyt muut liitteessd A luetellut osakkeenomistajat ovat Myyvid Osakkeenomistajia
Osakemyynnissd. Yhtid odottaa, ettd se tulee arviolta 4.12.2019 yhdessd Halman sekd Aura Capitalin ja Suomen
Teollisuussijoitus Oy:n kanssa, mikili kyseiset Myyvit Osakkeenomistajat ovat paéttianeet kasvattaa Listautumisantia ja
myydd Myyntiosakkeita, tekeméén jérjestimissopimuksen Jérjestdjien kanssa, ja muut Myyvét Osakkeenomistajat ovat
antaneet kukin myyntisitoumuksen Listautumisantiin liittyen.




RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejd, joiden toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus sijoituksen arvoon.
Mahdollisten sijoittajien tulee ottaa tarkoin huomioon seuraavat riskitekijct sekd muut timdn Esitteen sisdltdmdt tiedot
ennen pddtoksen tekemistd Osakkeisiin sijoittamisesta. Mikdli yksi tai useampi ndistd riskeistd toteutuisi ja johtaisi
Osakkeiden markkinahinnan laskuun, sijoittajat voisivat menettddi sijoituksensa osittain tai kokonaan. Seuraavassa
kuvattavat riskit ja epdvarmuustekijit eivit ole ainoita riskejd, jotka voivat vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan. Myos
sellaiset riskit ja epdvarmuustekijdt, joista Yhtié ei tilld hetkelld ole tietoinen tai joita pidetddn nykytilanteessa
véihdmerkityksellisind, voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen tai tulevaisuudenndkymiin.

Téssd esitetyt riskitekijdt on jaettu luonteensa perusteella viiteen kategoriaan. Kategoriat ovat:
o Yhtion litketoimintaan ja toimialaan liittyvit riskit;
o Yhtion taloudelliseen tilanteeseen liittyvit riskit;
o oikeudelliset, sddntelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvdt riskit;
o Osakkeisiin liittyvdt riskit; ja
o Listautumisantiin ja Nasdaq Helsingissd tapahtuvan kaupankdyntiin liittyvidt riskit.

Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmdisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion
mukaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmdisen riskitekijin jéilkeen kussakin ryhmdssd kuvattujen riskien
esitysjdrjestyksen tarkoituksena ei kuitenkaan ole kuvata niiden toteutumisen todenndkéisyyttdi tai mahdollista vaikutusta
suhteessa toisiinsa. Kategorioiden esitysjdrjestys ei ole arvio kuhunkin ryhmddn kuuluvien riskitekijoiden

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvit riskit

Jos Yhtio ei pysty jatkuvasti kehittimdin ja pdivittimdin sen kidessd pidettivii silminpohjakameroita ja
ohjelmistoratkaisuja tai identifioimaan tai integroimaan uusia tuotteita ja tuotealustoja tarjontaansa, sillid voi olla
haitallinen vaikutus Yhtioon.

Yhti6 toimii kilpailullisilla markkinoilla, joilla voi tapahtua muutoksia ja teknologista kehitysta. Yhtio kilpailee useiden
eri yhtididen kanssa, muun muassa tunnettujen monikansallisten yhtididen kanssa. Keskeisimpiin Yhtion kilpailuasemaan
markkinoilla vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat tuotetarjonta, hinnoittelu, tuotteiden laatu, uusien tuotteiden kehittdminen
ja innovointi, brandin tunnettuus, jakelun toimivuus seké kyky ennakoida muuttuvia mieltymyksii ja kysynndn muutoksia
sekd vastata ndihin. On tdrkedd, ettd Yhtio kehittdd uusia tuotteita ja ratkaisuja sekd paivittdd olemassa olevaa
tuotetarjontaansa ollakseen kilpailukykyinen ja vastatakseen muuttuvaan kysyntédén. Tima korostuu erityisesti siini, ettd
Yhtiolla on tilld hetkelld Laitteet-segmentissé rajallinen tuoteportfolio, joka perustuu samaan teknologia-alustaan. Ndin
ollen Yhtid on Laitteet-segmenttinsd osalta suurilta osin riippuvainen olemassa olevan teknologia-alustansa
menestyksestd. Lisdksi Yhtion kddessé pidettdvien silmdnpohjakameroiden menestykselld on merkittava vaikutus Yhtion
ohjelmistoratkaisujen myyntiin.

Useat yhtiot ovat aktiivisia Yhtidn tarjonnan kanssa mahdollisesti kilpailevien tuotteiden ja ratkaisujen tutkimus- ja
kehitystyon alalla. Kilpailijoilla saattaa olla kdytettdvissd enemmain resursseja tutkimus- ja kehitystyohon, paremmat
rahoitusmahdollisuudet, korkeampi valmistus- ja jakelukapasiteetti sekd paremmat myynti- ja markkinointistrategiat kuin
Yhtiolla. Kilpailijat voivat esimerkiksi kehittdd kiddesséd pidettdvid non-mydriaattisia silmidnpohjakameroita, jotka ovat
helppokéyttdisempid, mahdollistavat paremman seulonnan tai ovat turvallisempia tai edullisempia kuin Yhtion kamerat.

Ladketieteelliset edistysaskeleet, teknologinen kehitys ja tdydentdvén teknologian muutokset voivat johtaa siihen, ettd
Yhtion tuotteista ja ratkaisuista tulee kilpailukyvyttomia, vanhentuneita tai vihemmén houkuttelevia. Lisdksi Yhtion
tuotteiden ja ratkaisujen kehityksen tulee noudattaa sddnndsten asettamia vaatimuksia ja tdyttdd Yhtion asiakkaiden ja
loppukéyttdjien odotukset. Néin ollen on olemassa riski, ettei Yhtid pysty pitdiméan asemiaan kilpailun kiristyessd, ellei
se pysty jatkuvasti kehittimédn ja péivittdmddn tuotetarjontaansa. Ei ole olemassa varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy
jatkuvasti ja menestyksekkaasti kehittdmain ja paivittimdin tuotetarjontaansa. Jos Yhtid ei pysty jatkuvasti kehittdméaén
ja paivittdimaan kddessd pidettdvid silmdnpohjakameroitaan ja ohjelmistoratkaisujaan tai identifioimaan tai integroimaan
uusia tuotteita ja tuotealustoja tarjontaansa, Yhtio ei valttimattd pysty yllédpitdmédn ja kasvattamaan kiinnostusta Yhtion
tuotteisiin ja ratkaisuihin ja sdilyttdmédan markkinaosuuttaan. Yhtion kykenemattomyys jatkuvasti kehittdd ja paivittad
tuotetarjontaansa, mistd tahansa syystd, voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion kykyyn kerryttdd tuloja, mikd puolestaan voi
johtaa siihen, ettei Yhtio pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan, yllipitdimain liiketoimintaansa timanhetkisessi
muodossaan tai jopa siihen, ettd sen pitdd lopettaa liiketoimintansa. Jos jokin ndist riskeistd toteutuisi, silld voisi olla



olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio voi epionnistua kasvustrategiansa toteuttamisessa tai kasvustrategia itsessddn voi olla epdonnistunut, mikdi voi
johtaa ennakoitua vihiisempdin myyntiin ja hitaampaan kasvuun sekd siihen, etti Yhtié ei pysty saavuttamaan
taloudellisia tavoitteitaan.

Yhtio pyrkii osana strategiaansa hyodyntdmddn keskeisid vahvuuksiaan kiihdyttdskseen kasvua ja tarjotakseen
innovatiivisia ja edullisia tuotteita ja ratkaisuja, jotka mahdollistavat silméisairauksien seulonnan kaikille. Lisdksi Yhtiolla
on pitkdn tdhtdimen kasvustrategia, johon kuuluu kolme keskeisti tavoitetta: (i) pyrkimys kasvaa nykyisilla markkinoilla
jalaajentua uusille maantieteellisille markkinoille; (ii) tavoite laajentua uusiin asiakassegmentteihin; ja (iii) keskittyminen
uusien tuotteiden ja ratkaisujen tuontiin markkinoille. Yhtion strategia on kuvattu tarkemmin kohdassa ”Yhtion
liiketoiminta — Kasvustrategia”.

Yhtion strategian menestyksekés toteuttaminen riippuu useista tekijoistd, joista osa on kokonaan tai osittain Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. On mahdollista, ettd Yhtid ei pysty toteuttamaan strategiaansa onnistuneesti
esimerkiksi syistd, jotka liittyvdt markkinaolosuhteisiin, poliittiseen ilmapiiriin, séd@ntelymuutoksiin, toiminnallisiin
haasteisiin, taloudellisten resurssien puutteeseen, epdonnistumiseen tuotetarjonnan kehittdmisessd, avainhenkildston
menettimiseen tai kykenemittomyyteen sdilyttdd ja laajentaa myyntid ja jdlleenmyyntiverkostoa. Yhtio ei valttdmattd
onnistu jatkamaan kasvuaan sen nykyisten jalleenmyyjien ja OEM-asiakaskunnan avulla tai se voi epdonnistua lisidmain
uusia jélleenmyyjid ja OEM-asiakkaita jatkaakseen kasvua nykyisilld ja uusilla maantieteellisillda markkinoilla. Yhtio ei
valttamattd esimerkiksi pysty nykyisen strategiansa mukaisesti aloittamaan yhteistyotd Yhdysvalloissa sijaitsevien
jélleenmyyjien kanssa ja/tai ldpdisemddn vaadittavia tarkastuksia, mikd voi viivdstyttdd suunniteltua lanseerausta
Yhdysvalloissa. Lisdksi olennainen osa Yhtion kasvustrategiaa on, ettd Yhtion kédessd pidettivid silmdnpohjakameroita
ja ohjelmistoratkaisuja otetaan kdyttoon perusterveydenhuollossa ja ettd tekodlyd hyodynnetddn seulontaratkaisuissa,
mikd puolestaan tarjoaisi jatkuvia tuloja kéyttd- ja tilauspohjaisen hinnoittelun kautta ja siten tukisi kasvua. Yhtio ei
vélttdmattd onnistu esimerkiksi lisdidmaan kadesséd pidettidvid kameroita koskevaa tietoisuutta perusterveydenhuollossa,
tai se voi epdonnistua tekodlyratkaisujensa kaupallistamisessa. Tallaiset tekijat voivat, joko yksin tai yhdessi, johtaa
ennakoitua vdhdisempddn myyntiin ja hitaampaan kasvuun. Strategian toteuttaminen voi myds aiheuttaa toiminnan
uudelleenjérjestelystd johtuvia lisdkustannuksia. Yhtio voi my0s pdéttdd muuttaa strategiaansa tai mukauttaa strategiaansa
vastaamaan toimintaymparistossddn tapahtuneita muutoksia. Lisdksi keskeiset olettamukset, jotka Yhtid on tehnyt
asettaessaan kohdassa Yhtion liiketoiminta — Taloudelliset tavoitteet” kuvatut taloudelliset tavoitteensa ovat riippuvaisia
Yhtion kasvustrategian onnistuneesta toteutuksesta ja epdonnistuminen strategian toteuttamisessa voi johtaa siihen, ettei
Yhti6 saavuta néité taloudellisia tavoitteitaan. Vaikka Yhtid onnistuisi toteuttamaan strategiaansa, ei ole varmuutta siité,
ettd valittu strategia on tai tulee olemaan menestyksekds. Strategian tai muutetun strategian toimeenpanoon liittyvilla
kustannuksilla, Yhtion strategian toteuttamiseen tai muuttamiseen liittyvilld epdonnistumisilla tai strategian tai muutetun
strategian epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litkketoiminnan tulokseen.

Yhtio on riippuvainen kyvystidn kehittid ja hallita tuotteidensa vaihtelevia reittejii markkinoille, myyntikanaviensa
tehokkuudesta sekii asiakas- ja jilleenmyyjdsuhteistaan.

Optomed harjoittaa litketoimintaa useiden erityyppisten asiakkaiden kanssa, joihin kuuluvat alkuperdiset laitevalmistajat
(Original Equipment Manufacturer, ”OEM?”), jilleenmyyjdt ja useat loppuasiakkaat kuten sairaalat, silmidklinikat,
silméladkarit, kroonisten sairauksien hoitoon keskittyvét yritykset sekéd lastentautien klinikat. Yhtion tuotteiden reitti
markkinoille riippuu kyseessé olevasta tuotteesta sekd maantieteellisestd markkinasta, ja optimaalinen reitti voi vaihdella
kullakin maantieteelliselld alueella. Yhtion Laitteet-segmentin pédasialliset reitit markkinoille ovat kddessa pidettdvien
silmidnpohjakameroiden myynti OEM-asiakkaiden tai paikallisten jilleenmyyjien kautta tai suoramyyntind
loppuasiakkaille joko paikallisten tytaryhtididen kautta, kuten Kiinassa, tai paikallisten myyntiedustajien kautta. Yhtio on
antanut useille jélleenmyyjille yksinoikeuden jaella Yhtion tuotteita tietyilld markkinoilla. Yhtiolld voi tekemiensd
sopimusten nojalla olla rajoitettu mahdollisuus laajentaa toimintaansa hankkimalla uusia asiakkaita, jilleenmyyjid, OEM-
asiakkaita tai toimittajia tiettyjen tuotteiden osalta ja tietyilld markkinoilla, joilla Yhtion sopimuskumppaneilla on talla
hetkelld yksinoikeuksia.

Yhti6 luottaa suurelta osin siihen, ettd vakiintuneet OEM-asiakkaat ja paikalliset jalleenmyyjat markkinoivat ja myyviét
sen kéddessd pidettdvid silmidnpohjakameroita loppuasiakkaille. Yhtion tuotteiden myynnin ja markkinoinnin
ulkoistaminen OEM-asiakkaille ja jélleenmyyjille mahdollistaa sen, ettd Yhtid tavoittaa uusia maantieteellisid
markkinoita ja loppukéyttdjid ndiden yhtididen olemassa olevien globaalien ja paikallisten myyntiverkostojen kautta. Ei
voi kuitenkaan olla varmuutta siitd, ettd OEM-asiakkaat ja jdlleenmyyjét asettavat Yhtion tuotteet ja palvelut etusijalle
valikoimissaan. Lisdksi voi vaatia merkittdvid resursseja varmistaa, ettd OEM-asiakkaiden ja jilleenmyyjien
myynninedistimistoimet vastaavat jaettuja tavoitteita. Yhtion padasiallinen reitti markkinoille Ohjelmistot-segmentissé
on suoramyynti asiakkaille, kuten terveydenhuoltoalan yhtidille, kunnille ja valtion virastoille. Osa Yhtion Ohjelmistot-
segmentin asiakkaista on hankittu osallistumalla julkisiin tarjouskilpailuihin. Julkisten tarjouskilpailujen tarkemmat ehdot
vaihtelevat eri maantieteellisilld alueilla, samoin kuin saman maantieteellisen alueen eri tarjouskilpailumenettelyissa.
Liséksi tuotteesta, markkinasta tai loppuasiakkaasta riippuen Optomedin reitit markkinoille voivat sisdltda



henkilokohtaisten suhteiden rakentamista ja ylldpitdmistd sen OEM-asiakkaiden pdittdvien tahojen ja muiden edustajien,
jélleenmyyjien ja/tai kddessd pidettdvien silmédnpohjakameroiden ja ohjelmistoratkaisujen loppuasiakkaiden kanssa.
Nama tekijat yhdesséd luovat monimutkaiset olosuhteet Optomedin myynti- ja markkinointitoimille.

Yhtion tulee kehittdd ja hallita markkinoille tulon reittejd sekd sopeutua niissd tapahtuviin muutoksiin. Yhtion
kykenemittomyys kehittdd tai hallita markkinoille tulon reittejd tai kykeneméttomyys sopeutua niissid tapahtuviin
muutoksiin voi esimerkiksi estdd Yhtiotd myymaésté tuotteitaan ja ratkaisujaan mahdollisille loppuasiakkaille, ja siten
heikentdd Yhtion mahdollisuuksia kasvaa olemassa olevilla markkinoilla, paasta uusille markkinoille ja laajentua uusille
asiakassegmenteille strategiansa mukaisesti. Tdma voi puolestaan vaikuttaa negatiivisesti Yhtion kykyyn hankkia tuloja
tai tulla kannattavaksi, ja myds Yhtion kykyyn ylldpitaé liiketoimintaansa nykyisessd muodossaan, mika voi johtaa siihen,
ettd Yhtion on lopulta lopetettava liiketoimintansa.

Mikéli Yhtio ei onnistu kehittiméén tai hallitsemaan markkinoille tulon reittejd tai sopeutumaan niissé tapahtuviin
muutoksiin, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan
tulokseen.

Merkittivi osa Yhtion tuloista tulee muutamalle suurelle asiakkaalle suunnatusta myynnistd, ja tillaisten asiakkaiden
menettimiselld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan ja taloudelliseen tulokseen.

Yhtid on riippuvainen myynnistd tietyille keskeisille asiakkaille, jotka muodostavat suuren osan Yhtion
kokonaismyynnistd. Yhtion viidestd suurimmasta asiakkaasta kolme on Laitteet-segmentin asiakkaita, joista kaksi on
OEM-asiakkaita ja yksi on suuri Kiinassa sijaitseva kroonisten sairauksien hoitoon keskittyva yritys, ja kaksi on
Ohjelmistot-segmentin asiakkaita. Ndiden viiden asiakkaan yhteenlaskettu osuus Yhtion kokonaismyynnistd 31.12.2018
paattyneelld tilikaudella oli 52,0 prosenttia. Yhtion suurimman asiakkaan osuus Yhtion kokonaismyynnistd 31.12.2018
paattyneelld tilikaudella oli 13,1 prosenttia. Lisdksi Yhti6lla on rajallinen asiakaskunta tietyilld keskeisilld alueilla, kuten
Kiinassa, ja titen keskeisten markkinoiden keskeisen asiakkaan menettdmiselld tai myynnin vdhenemiselld téllaiselle
asiakkaalle voi olla haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn tuottaa tuloja tai tulla kannattavaksi. Lisdksi erddt Yhtion
asiakkaista tilaavat Optomedilta suuria erid, ja viivastyksilld tilauksissa téllaisilta suurilta asiakkailta tai toimituksissa
tallaisille asiakkaille voi olla merkittdva vaikutus tuottojen kirjaamiseen tilikausien vélilla.

Aiemmat ostot eivdt ole tae siitd, ettd ndmid asiakkaat tulevat jatkossakin ostamaan Yhtion kddessd pidettdavia
silmdnpohjakameroita ja ohjelmistoratkaisuja, esimerkiksi siind tapauksessa, ettd Yhtion kilpailijat kehittidvét parempia
tuotteita tai tarjoavat vastaavia tuotteita ehdoilla, jotka ovat kilpailukykyisempid kuin Yhtion tarjoamat chdot. Lisdksi
Laitteet-segmentin suurimpien asiakkaiden kanssa tehdyt sopimukset eivdt sisdlld vdhimmdiisostovelvoitteita.
Ostovelvoitteiden puuttuessa asiakkaat voivat luopua Yhtion tuotteiden ostamisesta ilman etukéteen annettavaa kirjallista
ilmoitusta. Lisdksi osa sopimuksista sisdltdd asiakkaille suotuisia ehtoja, joiden mukaan asiakkaalla on oikeus irtisanoa
ostotilaukset tai koko sopimus lyhyelld irtisanomisajalla. Myos suurimpien asiakkaiden kokemat taloudelliset ja
toiminnalliset vaikeudet voivat vaikuttaa Yhtion kykyyn perid avoimia saataviaan tiysiméairaisesti tai ollenkaan. On myos
olemassa riski siitd, ettd Yhtion OEM-asiakkaat voivat tulevaisuudessa pdittdd, ettd ne valmistavat omia kilpailevia
kédessa pidettdvid silmdnpohjakameroita tai hankkivat Yhtion kilpailijoiden tuotteita sen sijaan, ettd ne jakelisivat Yhtion
tuotteita brandiensd alla. Lisdksi &killinen muutos kédessd pidettivien silménpohjakameroiden markkinoiden
litketoimintamallissa voi johtaa siihen, ettd Yhtion tarjonnasta tulee vdhemmain kilpailukykyinen, vanhentunut tai
vihemmaén haluttu.

Naéiden asiakassopimusten irtisanomisella tai niihin liittyvin myynnin menettimiselld edelld mainituista tai muista syisté
johtuen, esimerkiksi osapuolten vilisen liikesuhteen heikkenemisen tai sopimusrikkomuksen seurauksena, voisi olla
negatiivinen vaikutus Yhtion maineeseen ja se voisi olennaisesti vdhentdd Yhtion kannattavuutta ja johtaa myynnin
viahentymiseen. Nidin ollen Yhtidon avainasiakkaiden menettimiselld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Yhtion menestys riippuu siitd, miten Yhtion tuotteet ja ratkaisut otetaan vastaan markkinoilla, sekd siitid, mikd on
terveydenhuollon korvausten saatavuus ja taso.

On olemassa riski, ettd Yhtion kéddessd pidettdvdt silmidnpohjakamerat ja/tai ohjelmistoratkaisut eivédt onnistu
saavuttamaan hyvéksyntdd toivotussa laajuudessa Yhtion loppuasiakkaiden ja yleisemmin ldédketieteellisen yhteison
keskuudessa. Yhtion kéddessd pidettidvien silmdnpohjakameroiden ja ohjelmistoratkaisujen markkinahyvéksynté riippuu
useasta eri tekijistd, joista monet ovat Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella. Yhtion tuotteiden hyviksyntd Yhtion
loppuasiakkaiden, kuten silmdklinikoiden, silmédlddkérien, kroonisten sairauksien hoitoon keskittyvien yritysten ja
sairaaloiden, toimesta riippuu siitd, millaisina nima loppuasiakkaat nikevit Yhtion tuotteet ja esimerkiksi siitd, nakevatkod
ne Yhtion tuotteet turvallisempina ja paremman seulonnan mahdollistavina tai ettd niilld on muita kilpailuetuja verrattuna
kilpaileviin tuotteisiin, kuten esimerkiksi Yhtion tuotteiden hinta suhteessa niiden tehokkuuteen. Liséksi Yhtion
pyrkimykset lisétd tietoisuutta ja kouluttaa mahdollisia loppuasiakkaita Yhtion tuotteiden eduista verrattuna kilpaileviin
tuotteisiin voivat epdonnistua. Tdmén lisdksi on olemassa lisddntynyt tarve esittdd kliinistd ja taloudellista ndyttod
terveydenhuoltopalveluiden tarjoajille, péatoksentekijoille ja ulkopuolisille maksajille, jotta voidaan vastata
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lisddntyneisiin vaatimuksiin lddkinnéllisten laitteiden ja nithin liittyvien ohjelmistoratkaisujen tehokkuuteen,
turvallisuuteen ja laatuun liittyen.

Jaljempana kohdassa ”Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt — Diabeettisen retinopatian seulonnan korvaaminen”
kuvatulla tavalla diabeettisen retinopatian seulonnan korvauskaytanndt vaihtelevat melko huomattavasti eri alueiden
(kuten EU:ssa, USA:ssa ja Aasiassa) tai jopa eri kuntien vélill4, ja lisdksi eri alueiden korvauskéytdnnot voivat muuttua
milloin tahansa. Esimerkiksi Yhdysvalloissa diabeettisen retinopatian seulontaa kustantaa Medicaid, Medicare sekd
yksityiset vakuutusyhtiot. Korvattavien seulontojen laajuus vaihtelee, ja korvaus kattaa silmdnpohjasairauden
havaitsemisessa kaytettdvit vérilliset silmdnpohjakuvat ja etdkuvantamisen tai aktiivisen silmadnpohjasairauden
seurannassa ja hallinnassa kdytettdvén etakuvantamisen. Korvaus kattaa molempien silmien silménpohjakuvauksen seka
kuvien tulkinnan ja lausunnon.

Yhtion tuotteiden markkinahyviksynta on riippuvainen paikallisen terveydenhuollon korvaus- ja tukijérjestelmisté, joita
Yhtion loppuasiakkaat voivat hyddyntdd hankkiessaan Yhtion kddessd pidettdvid silmdnpohjakameroita ja/tai
ohjelmistoratkaisuja sekd jatkaessaan niiden kayttod. Yhtid ei voi varmuudella ennustaa, miten soveltuvat
terveydenhuolto-ohjelmat, lainsdddidntd ja madrdykset tulevat kehittymddn ja miten ne implementoidaan Euroopan
unionissa ja eri jasenvaltioissa, Yhdysvalloissa (osavaltio -tai valtiotasolla) sekd muilla soveltuvilla markkinoilla, kuten
Kiinassa, tai minkélaisia vaikutuksia mahdollisilla tulevilla laeilla tai maardyksilld on. Téllaiset madraykset voivat
kuitenkin olennaisesti muuttaa tapaa, jolla terveydenhuoltopalveluita tuotetaan ja rahoitetaan, milld voi olla olennainen
vaikutus Yhtion tuotteiden markkinahyvéksyntdén. Esimerkiksi nousevia tutkimuskustannuksia hillitsevilld hallituksen
sddstotoimilla voisi olla negatiivinen vaikutus Yhtion tuotteiden markkinahyviksyntéédn, jos Yhtion loppukayttdjét
pitdisivdt Yhtion tuotteita liian hintavina suhteessa niiden tehokkuuteen, helppokéyttdisyyteen ja luotettavuuteen siind
tapauksessa, ettd niille ei myonnettdisi Yhtion tuotteiden hankinnasta ja niiden kdyton jatkamisesta suotuisaa korvausta.
Jos Yhtion loppuasiakkaat tai ladketieteellinen yhteiso ei ota Yhtion tuotteita ja ratkaisuja vastaan toivotussa laajuudessa,
se voi estdd Yhtiotd hankkimasta tuloja tai tulemasta kannattavaksi, milld voi olla vaikutusta Yhtion kykyyn ylldpitaa
litkketoimintaansa tdminhetkisessd muodossaan tai mikd voi johtaa siihen, ettd Yhtio lopulta joutuu lopettamaan
liikketoimintansa.

Epédonnistumisella Yhtion tuotteita ja ratkaisuja koskevan toivotun markkinahyvéksynnidn saavuttamisessa voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio on riippuvainen sopimusvalmistajasta toimivan ja tehokkaan tuotannon jirjestimisessi seki tuotteiden
kokoamisessa.

Yhtié on ulkoistanut kéddessd pidettdvien silmidnpohjakameroidensa sekd OEM-asiakkaiden bréndien alla myytdvien
silménpohjakameroiden valmistuksen ja kokoamisen. Yhtio on tdlld hetkelld ulkoistanut ndiden tuotteiden valmistuksen
ja kokoamisen Yhtién EMS-kumppanin Fabrinetin® omistuksessa oleviin Thaimaassa sijaitseviin tuotantolaitoksiin.
Toimitusvarmuus on yksi tirked tekijd Yhtion ja sen asiakkaiden vélisissd suhteissa, joten Yhtid on riippuvainen
luotettavasta, tehokkaasta ja toimivasta tuotannosta. Thaimaahan ulkoistetussa valmistuksessa tapahtuvilla hiiridilld voi
olla haitallinen vaikutus Yhtion litketoimintaan. Tekninen vika, tulipalo, rdjahdys, tulviminen, vaikeat sddolosuhteet,
poliittinen levottomuus tai ympéristdn saastumisen aiheuttava ympéristdméérdysten rikkominen tai muu syy, joka
aiheuttaa merkittdvén tai pitkakestoisen hdirion EMS-kumppanin Thaimaassa sijaitsevissa tuotantolaitoksissa, voi johtaa
tuotantokapasiteetin menetykseen ja aiheuttaa muun muassa vahinkoa, merkittavia kustannuksia, sopimusten menetyksié,
vahingonkorvausvastuita, oikeudellisia vaatimuksia tai vahingoittaa Yhtion mainetta. Thaimaassa sijaitsevissa
tuotantolaitoksissa on menneisyydessd ollut merkittdvia tulvien aiheuttamia hairigita.

Yhti6é on myds riippuvainen sen EMS-kumppanin kyvysta sédilyttida ladkinnillisten laitteiden valmistamisessa vaadittavat
laatu- ja muut pakolliset hyviksynnét ja luvat. Esimerkiksi mikdli EMS-kumppanin FDA-hyviksyntd peruutettaisiin,
Yhtio saattaisi olla pitkid aikoja estynyt kdyttdméstd samaa valmistajaa Yhdysvaltain markkinoilla myytiaviksi
tarkoitettujen kédessd pidettdvien silménpohjakameroiden valmistuksessa. Yhtion ulkopuolisten valmistajien
valmistustoimintaa valvotaan viranomaistarkastuksilla. Saintelyvaatimusten ja hyvien tuotantotapojen (GMP)
noudattamatta tai dokumentoimatta jattiminen voi johtaa merkittdviin viivdstymisiin tuotteiden, niihin liittyvien
varaosien ja/tai tulevien kaupalliseen myyntiin tai kliinisiin tutkimuksiin tarkoitettujen tuotteiden saatavuudessa,
kliinisten tutkimusten péittymiseen tai keskeytymiseen sekd olemassa olevien tai tulevien tuotteiden myyntilupien
hakemisen, hyviksynnén tai yllapidon viivistymiseen. Soveltuvien médrdysten noudattamatta jattimisen seurauksena
sdantelyviranomaiset voivat myos ryhtyd erilaisiin toimenpiteisiin, kuten sakkojen, muiden siviilioikeudellisten
seuraamusten tai toimintarajoitusten médrddmiseen, tai Yhtiddn voi kohdistua vahingonkorvausvaatimuksia tai
mainehaittaa, ja lisdksi Yhtion péivittdisen liiketoiminnan johtamiseen kdytettdvdéd aikaa ja resursseja voidaan joutua
kéyttdmaan muihin tarkoituksiin.

* Product Manufacturing and Engineering Services Agreement on tehty caymansaarelaisen verovapautetun osakeyhtién Fabrinetin kanssa, mutta Yhtién
tuotteet valmistaa kuitenkin Fabrinet Co. Ltd.
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EMS-kumppanin kanssa tehty sopimus uusitaan automaattisesti perattdisiksi vuoden méaréajoiksi, ellei toinen osapuoli
irtisano sopimusta véhintdén 12 kuukautta ennen kyseessd olevan méérdajan paittymistd. Mikdli EMS-kumppani paéttaa
irtisanoa sopimuksen Yhtion kanssa tai EMS-kumppanin toiminnoissa tapahtuu muita hairiéitd, Yhtion voisi olla vaikeaa
tai jopa mahdotonta tdyttdad velvollisuutensa asiakkaitaan kohtaan tai vastata heiddn odotuksiinsa, sekd toimittaa sovittua
méérda sovitunlaatuisia tuotteita ajallaan tai ollenkaan. Témén vuoksi Yhtio voisi joutua tekeméén sopimuksia tuotteiden
valmistuksesta muiden ulkopuolisten osapuolten kanssa, minkd Yhtié uskoo olevan hankalaa lyhyelld varoitusajalla ja
mika voisi aiheuttaa hdiridita siirtyméajan aikana. Tallaisten tilanteiden toteutuessa, tisté voisi seurata lisdkustannuksia,
viivéstyksid tuotteiden toimittamisessa, myynnin vihentymistd, sopimusten menettimistd ja erimielisyyksid, ja
vastaavasti silld voisi olla negatiivinen vaikutus Yhtion tuotteiden kysyntédn, minka lisdksi Yhtio voisi joutua tekeméén
valmistussopimukset kaupallisesti vihemmin kannattavilla ehdoilla. Asiakkaat voivat esimerkiksi olla oikeutettuja
korvauksiin, mikéli Yhtid ei pysty toimittamaan tuotteita antamiensa sitoumusten mukaisesti. Yhtid on sitoutunut
maksamaan joillekin asiakkailleen vahingonkorvausta, mukaan lukien sopimussakkoa, tilattujen tuotteiden toimituksen
viivastymisen seurauksena. Lisdksi osa asiakassopimuksista mahdollistaa sen, ettd asiakkaat voivat irtisanoa
ostotilauksensa lyhyelld irtisanomisajalla tuotteiden toimituksen viivdstymisen seurauksena. EMS-kumppanin vastuu
sellaisista tilanteista tai niiden seurauksista on hyvin rajallinen.

Lisdksi EMS-kumppanin kanssa tehdyssd sopimuksessa on ehtoja, jotka rajoittavat sopimuksen siirtdmistd kolmannelle
osapuolelle. Sopimuksen mukaan Optomedin mairdysvallan vaihtuminen katsotaan sopimuksen siirroksi kolmannelle
osapuolelle. Jos jokin taho tai henkild saisi Yhtion Osakkeiden porssilistauksen jélkeen médrdysvallan Yhtiosséd, on
olemassa riski, ettd tdméa katsottaisiin Optomedin omistus- tai madrdysvaltarakenteen olennaiseksi muutokseksi, jolloin
Optomed olisi mahdollisesti rikkonut sopimusta, jos suostumusta tihdn ei ole hankittu etukdteen. Katso lisdtietoja
kohdasta " Yhtion liiketoiminta — Merkittivit sopimukset — Valmistussopimus EMS-kumppanin kanssa”.

Jos Yhtio ei kykene ylldpitimain toimivaa ja tehokasta tuotantorakennetta, silld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Yhtié on riippuvainen toimittajista, mikdi saattaa vaikuttaa Yhtion kykyyn toimittaa sovittu mdird tuotteita ja tarjota
palveluita asiakkailleen ajallaan, ja mitki tahansa keskeytykset Yhtion liiketoiminnassa voivat johtaa
lisikustannuksiin, sopimusrikkomuksiin ja vahingonkorvausvelvollisuuteen asiakkaille sekii toimitusten estymiseen,
ja siten liiketoiminnan tuloksen viihenemiseen.

Yhtion kddessa pidettavit silmdnpohjakamerat koostuvat useiden eri toimittajien toimittamista komponenteista. Yhtié on
riippuvainen siitd, ettd toimittajat noudattavat esimerkiksi sovittuja madrdd, laatua ja toimitusajankohtaa koskevia
vaatimuksia. Varmistaakseen tdrkeimpien toimittajiensa tuotteiden riittdvyyden Yhtié tekee 12—24 kuukauden mittaisia
puitetilauksia, joihin sisdltyy véhimmaisostovelvoite. Jos Yhtio ei tdytd sovittua vahimmaismaaraa, puitetilausta jatketaan
tai tuotteet ostetaan Yhtion varastoon ja kéytetddn yleensd yhden tai kahden neljanneksen kuluessa. Yhtion kayttamilla
komponenttitoimittajilla voi olla tuotantolaitoksissaan tai toimituskanavissaan ongelmia tai hairioité, jotka voivat johtua
useista eri tekijoistd, kuten kapasiteetin puutteesta, tyovoima- tai materiaalipulasta, lakoista, luonnonkatastrofeista,
tulipaloista, rdjahdyksistd, tulvista, viranomaistoimista tai ymparistdméérdysten noudattamatta jittdmisestd ja siitd
seuraavista vahingoista. Liiketoiminnan tai tuotannon keskeytyminen tuotantolaitoksissa voi aiheuttaa sen, etti toimittajat
eivdt pysty toimittamaan tarvittavia tuotteita Yhtidlle ajallaan tai ollenkaan, mikd puolestaan voisi aiheuttaa hiirioita
Yhtion tuotantoon tai asiakastoimituksiin. Lisdksi ei voi olla varmuutta siitd, pystyvitko Yhtion toimittajat vastaamaan
Yhtion tuotteissa kdytettdvien komponenttien kysynndn merkittdvain kasvuun oikea-aikaisesti. Pitkittyneet hairiot
komponenttien toimittamisessa voisivat johtaa siihen, ettd Yhtion tulisi tehdd uudet sopimukset uusien toimittajien
kanssa, ja tiettyjen kriittisten komponenttien toimittajat ovat vaikeasti korvattavissa lyhyelld varoitusajalla. Lisaksi Yhtio
on riippuvainen Yhtion omiin silminpohjakameroihin ja ohjelmistotarjontaan integroitujen ohjelmistoratkaisujen
toimittajista. Néissd ohjelmistoratkaisuissa tapahtuvilla héiri6illd tai katkoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan. Merkittdvad osa Yhtion liikevaihdosta muodostuu ohjelmistolisenssien jélleenmyynnistd. Mikéli Yhtio
menettdisi kyseisten tuotteiden jédlleenmyyntioikeuden eikd pystyisi korvaamaan myyntid muilla tuotteilla, silld olisi
haitallinen vaikutus Yhtion liikevaihtoon ja litketoiminnan tulokseen.

Lisdksi Yhtion sopimukset joidenkin suurimpien asiakkaidensa kanssa siséltivit madrayksid, joiden mukaan Yhtion tulee
muun muassa maksaa vahingonkorvausta, mukaan lukien sopimussakkoa, jos tuotteiden toimitus viivdstyy tai
ohjelmistopalveluiden toimituksessa on keskeytyksid. Néin ollen on olemassa riski siitd, ettd Yhtio ei pysty suojaamaan
itsedén tillaisia vahinkoja vastaan perimalld aiheutuneet kulut takaisin toimittajiltaan tuotteiden toimituksen viivistyessi
tai koko toimituksen estyessd toimittajien viivdstyksen seurauksena. Lisdksi osa Yhtion ja sen toimittajien vélisistd
suhteista perustuu ainoastaan sdhkopostikirjeenvaihtoon, hinnastoihin, lyhytaikaisiin tai suppeisiin sopimuksiin, joista ei
kiy selvisti ilmi toimitusta, viivéstysti, laatua ja riskien ja vastuiden jakoa koskevia ehtoja, jotka tyypillisesti aiheuttavat
vaateita ja riitoja.

Jos Yhtion toimittajat eivdt onnistu toimittamaan Yhtidlle sovittuja laatuvaatimuksia vastaavia tuotteita ja komponentteja
ajallaan, timd voi aiheuttaa hiiriditd Yhtion asiakastoimituksiin, mikd taas voi aiheuttaa korvausvaatimuksia,
erimielisyyksid ja merkittdvid kustannuksia ja vaatia Yhtion johdon resursseja, milld vuorostaan voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.
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Komponenttien ja raaka-aineiden hinnannousu ja ongelmat saatavuudessa voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion
kannattavuuteen.

Yhtion tuotteiden valmistuksessa kéytettdvien komponenttien ja raaka-aineiden hinnat ja saatavuus vaikuttavat Yhtion
kannattavuuteen. Yhtio kayttda useita eri komponentteja, kuten sihkdkomponentteja, joiden hinta riippuu tietyssda méiérin
markkinahinnoista ja saatavuudesta. Lisdksi osa Yhtion tuotteissaan kdyttdmistd komponenteista siséltdd vaihtelevan
méérin raaka-aineita, kuten sahkdkomponentteja, joiden koostumus puolestaan siséltda vaihtelevan mairan jalometalleja,
ja ndin ollen ne ovat alttiita hinnanmuutoksille riippuen niissd kéytettivien raaka-aineiden hinnoissa tapahtuvista
muutoksista.

Komponenttien ja kéytettdvien raaka-aineiden hinnat voivat vaihdella useista Yhtidstd riippumattomista tekijoista
johtuen, mukaan lukien muutoksista tarjonnassa ja kysynnéssd, yleisissd taloudellisissa olosuhteissa,
tydvoimakustannuksissa, kilpailussa, tuontitulleissa, tariffeissa, valuuttakursseissa ja valtion sdéintelyssid. Merkittavilla
muutoksilla niilld markkinoilla, joilla toimivilta toimittajilta Yhtié hankkii komponentit tuotteiden valmistusta varten, voi
olla haitallinen vaikutus Yhtion kannattavuuteen. Esimerkiksi Yhtion toimittajiltaan hankkimien sdéhkékomponenttien
hinta on noussut muutamien viime vuosien aikana globaalin kysynnén kasvun seurauksena.

Jos Yhtio ei pysty kompensoimaan komponenttien ja niiden sisdltdmien raaka-aineiden kulujen kasvua joko hintoja
nostamalla tai muutoin, silld voi olla negatiivien vaikutus Yhtion kannattavuuteen ja katteeseen. Lisdksi komponenttien
tai niiden sisdltaimien raaka-aineiden pitkdaikaisilla hinnannousuilla ja niitd seuraavilla Yhtion tuotteiden hinnannousuilla
voi olla negatiivinen vaikutus tuotteiden kysyntddn sekd Yhtion markkinaosuuteen ja asiakassuhteisiin. Yhtio ei télla
hetkelld kdyta johdannaisinstrumentteja suojautuakseen raaka-aineiden hinnoissa tapahtuvalta vaihtelulta.

Mikali Yhtio ei pysty hallitsemaan komponenttien ja niiden siséltdmien raaka-aineiden saatavuutta, hinnannousuja ja
kustannuksia joko osittain tai kokonaan tai [0ytdméén vastaavia tuotteita jairkevammaélla hinnalla, silld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio altistuu yleisille ja maakohtaisille taloudellisille, poliittisille ja sidntelyi koskeville riskeille, miki saattaa
aiheuttaa myynnin epiivakautta keskeisilli markkinoilla.

Optomed markkinoi ja myy tuotteitaan eri puolilla maailmaa ja se joutuu alttiiksi yleisille globaaleille taloudellisille
olosuhteille seka tietyille maille tai alueille tyypillisille olosuhteille. Yhtioon vaikuttaa myds silmédnpohjakameroiden
sekd silmdseulonnan ja terveydenhuollon ratkaisujen yleinen kysynta ja hinnoittelu relevanteilla markkinoilla. Yhtié on
identifioinut kohdemarkkinat, joista useat ovat kehittyvid markkinoita, joilla Yhtid on myds viime vuosina kasvanut.
Yhtio uskoo tdlld hetkella, ettd tallaisilla kehittyvilld markkinoilla myynti tulee my6s tulevaisuudessa edustamaan yha
suurempaa osaa kokonaismyynnistd, koska kehittyvilld mailla on suuressa méddrin haasteita tutkia ja diagnosoida
tehokkaasti arvioitua kasvavaa maiédrdd ihmisid, jotka kérsivdt diabeteksen ja diabeettisen retinopatian kaltaisista
sairauksista. Kehittyvissd maissa toimiminen siséltdd tiettyjd riskejd, mukaan lukien bruttokansantuotteen ja
valuuttakurssien volatiliteetti, kansalaislevottomuudet, sosiaalinen, taloudellinen, poliittinen ja geopoliittinen epavakaus,
yksityisomaisuuden kansallistaminen sekd voittojen kotiuttaminen ja varojen siirron rajoittaminen. Lisdksi Optomed
altistuu useille poliittisille paatoksille, erityisesti paétoksille, joilla on vaikutusta kansainviliseen kauppaan, kuten
taloudelliset sanktiot seké tariffit, tullit, vientirajoitukset ja muut kauppapakotteet ja kaupan esteet. Optomed ei voi
ennustaa rahoitusmarkkinoiden kehitystd, taloudellista ja poliittista ilmapiirid, mukaan lukien kauppapolitiikassa
tapahtuvia muutoksia, tai ennakoida makrotason tai maakohtaisia taloudellisia tapahtumia, ja taloudellinen laskusuhdanne
tai muutoin heikko tai taantuva talous voi haitata silmaseulontatuotteiden ja -ratkaisujen markkinoita ja johtaa
kasvaneeseen esimerkiksi sairaaloihin, klinikkoihin, ladkéreihin, terveydenhuollon organisaatioihin, ulkopuolisiin
maksajiin ja viranomaisiin kohdistuvaan paineeseen tutkimuskulujen laskemiseksi, miké voisi yleisesti vihentda kysyntaa
ja halukkuutta maksaa silmiseulonnan tuotteista ja ratkaisuista, mukaan lukien Optomedin tuotteet ja ratkaisut. Useissa
maissa, mukaan lukien Euroopassa, Kiinassa ja Yhdysvalloissa, on useita keinoja hillitd tutkimuskustannusten nousua,
joka voisi johtaa korvaustasojen alentumiseen ja jolla voisi siten olla vaikutusta Yhtion tulevaan myyntiin. Jos jokin ndistad
riskeistd toteutuisi, silld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litkketoiminnan tulokseen.

Yhtion asiakassopimukset sisdltiviit usein asiakkaille suotuisia ehtoja, ja Yhtié altistuu tuotevastuuta ja back-to-back-
vastuuta koskeville korvausvaatimuksille.

Yhtio on suhteellisen pieni verrattuna joihinkin sen sopimuspuoliin, joten Yhtion tehdessd sopimuksia téllaisten
vastapuolten kanssa, sen neuvotteluvoima on usein rajallinen. Nédin ollen erddt Yhtion sopimuksista sen OEM-
asiakkaiden, jilleenmyyjien ja muiden osapuolten kanssa sisdltavit ehtoja, joita voidaan pitdd Yhtidlle epdsuotuisina ja
jotka voivat vaatia Yhtioltd ylimédérdisid resursseja ja altistaa Yhtion lisdkuluille sekd tuotevastuuta ja back-to-back-
vastuuta koskeville korvausvaatimuksille.

Yhti6 altistuu tuotevastuuta koskeville korvausvaatimuksille, mukaan lukien ryhmikanteet, mikdli Yhtion tuotteiden
kéytostd aiheutuu henkild- tai omaisuusvahinkoja. Yhtion laadunvarmistuksen epdonnistumisen seurauksena asiakkaille
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saatetaan toimittaa viallisia tuotteita. Yhtid on aiemmin havainnut tuotteissaan vikoja, ja niitd voidaan havaita
mahdollisesti myds tulevaisuudessa. Jos Yhtion tuote osoittautuu vialliseksi, Yhtid voi olla vastuussa viallisen tuotteen
aiheuttamista kustannuksista. Yhtio toimittaa tuotteitaan useisiin maihin, ja tuotevastuuseen liittyvét riskit ja kustannukset
voivat olla huomattavan korkeita tietyissd maissa, kuten esimerkiksi Yhdysvalloissa.

Yhtion tulee korjata ja korvata vialliset tuotteet, ja liséksi se on joidenkin asiakassopimusten mukaan vastuussa vilittdmén
vahingon lisdksi my0s epdsuorista ja vélillisistd vahingoista. Osa Yhtion suurimpien asiakkaidensa kanssa tekemista
sopimuksista ei rajoita tai rajaa Yhtion vastuuta. Lisdksi muutamat Yhtion suurimpien asiakkaiden ja jilleenmyyjien
kanssa tekemadt sopimukset sisdltdvdt Yhtioon kohdistuvia velvoitteita, joiden mukaan Yhtion tulee maksaa korvausta
vastapuolelle virheellisistd tuotteista siindkin tapauksessa, ettd tuotetta ei myyda Yhtion oman brandin alla. Lisdksi Yhtion
voidaan katsoa olevan vastuussa vahingoista tai muista menetyksistd, jotka ovat aiheutuneet virheistd kolmannen
osapuolen tekodlyalgoritmeissd, joita on myyty joillakin alueilla Yhtion kédessd pidettdviin silmdnpohjakameroihin
liittyvind lisdtoiminnallisuuksina tai palveluina. Talld hetkelld on oikeudellisesti epdvarmaa, kuka on lopullisesti
vastuussa vahingoista tai muista menetyksistd, jotka ovat aiheutuneet kolmannen osapuolen tekoélyalgoritmistd, joka on
lisdtty tuotteeseen lisdominaisuutena tai -palveluna. Yhtion mahdollisuudet valvoa kolmannen osapuolen
tekodlyalgoritmin sdantdjen mukaisuutta ovat rajallisia, ja algoritmin validoinnista vastaa kolmas osapuoli.

Yhtié on myds antanut joillekin asiakkailleen takuita, jotka ovat voimassa pidempédin kuin toimittajien antamat Yhtion
kddessd pidettdviin silmidnpohjakameroihin siséltyvdt komponenttitakuut. Néin ollen Yhtio altistuu mahdollisista
tuotteiden takaisinvedoista aiheutuville kustannuksille sekd takuuvaatimuksille, joita se ei voi perid toimittajiltaan. Liséksi
Yhtion joidenkin asiakassopimusten sisdltdmistd pitkistd takuuajoista johtuen takuiden nojalla tehdyt vaatimukset voidaan
esittdd vasta useita vuosia tuotteiden toimittamisen jélkeen. Ei ole varmuutta siitd, ettd mahdolliset takuisiin tehdyt
varaukset olisivat riittdvid péivittdisessd litketoiminnassa. Ei myoskddn ole varmuutta siitd, ettd Yhtion sopimukset
kasittelevat riittdvélla tavalla kilpailuun, vaatimustenmukaisuuteen (compliance) tai vastuunrajoitukseen liittyvid
seikkoja. Lisdksi ollakseen voimassa, erdét sopimukset Yhtion jalleenmyyjien kanssa edellyttiavit, ettd osapuolet jatkavat
sopimusta alustavan méérdajan jélkeen kirjallisella ilmoituksella. Erdiden tdllaisten sopimusten nojalla liiketoiminta on
kuitenkin jatkunut ilman téllaista ilmoitusta, joten téllaisten sopimusten voimassa olosta ja sitovuudesta voi syntyd
epaselvyyttd. Tamédn lisdksi osa Yhtion ja sen toimittajien vélisistd suhteista perustuu ainoastaan
sdahkdpostikirjeenvaihtoon, hinnastoihin ja lyhyisiin sopimuksiin, joista ei kdy selvisti ilmi, miten vastuu jakautuu, ja
liséksi osa Yhtion ja sen merkittdvien asiakkaiden valisistd suhteista perustuu ainoastaan suullisiin sopimuksiin. Jos néita
sopimuksia rikotaan tai jos niiden tulkinnasta koskien tuotevastuun jakautumista on erimielisyyttd, se voisi viedd johdon
resursseja sekd aiheuttaa korvausvaatimuksia ja erimielisyyksid sekd merkittavia kustannuksia, mikd voi hairitd Yhtion
litketoimintaa. Millé tahansa edelld mainituista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Yhtion ja sen OEM-asiakkaiden maine voi vahingoittua, milli voi olla negatiivinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.

Yhtion tuotteita markkinoidaan Optomed-briandin alla. Lisdksi Yhtion silmédnpohjakameroita markkinoidaan kunkin
OEM -asiakkaan brindien alla.

Yhtion ja sen brindien maine ovat tirkeitd Yhtion liiketoiminnalle ja strategialle. Yhtion liiketoiminnan tulos on
riippuvainen Yhtion kyvystd ylldpitdd ja parantaa mainettaan ja brandinsd tunnettuutta tarjontansa kautta. Yhtio myy
laitteita ja ohjelmistoratkaisuja ladketieteen alalla. Yhtion nykyisen ja tulevan tuotetarjonnan kokonaiskysynnan kannalta
on tirkedd, ettd Yhtio yllapitdd mainettaan ja sen kiddessd pidettdvien silmédnpohjakameroiden ja ohjelmistoratkaisujen
hyvéksyntdd ladkédrien, sairaaloiden, potilaiden ja yleisesti ladketieteellisen yhteison keskuudessa. Yhtidlle on myos
tarkeda, ettd sen OEM-asiakkaat pystyvit sdilyttimadn maineensa seké brandinsa tunnettuuden. Yhtion OEM-asiakkaiden
maineenmenetykselld voi olla vaikutusta Yhtion niille tahoille kehittdmien tuotteiden myyntiin ja kysyntddn. Vastaavasti
Yhtion maineen tai brindin tunnettuuden heikentyminen voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion OEM-asiakkaiden ja
jélleenmyyjien halukkuuteen markkinoida ja myyda Yhtion tuotteita.

Yhtion ja sen OEM-asiakkaiden maine voi vahingoittua yhtididen liiketoimintaan, koko toimialaan tai yhtididen
kilpailijoihin liittyvén negatiivisen julkisuuden seurauksena. Yhtion ja sen OEM-asiakkaiden maine voi vahingoittua
esimerkiksi sellaisten tekijoiden kuin tuotteiden takaisinvetojen, asiakkaiden tai toimittajien kanssa esiintyvien
tuotevastuuta koskevien erimielisyyksien, Yhtion kiddessd pidettdvien silmanpohjakameroiden maérdystenmukaisuutta
koskevien erimielisyyksien, virheellisten diagnoosien tai Yhtion kehittdmien silmdnpohjakameroiden kehitys-, testaus-
tai kdyttovaiheessa potilaille tai kéyttéjille aiheuttamien henkildvahinkojen seurauksena. Jos Yhtion kédessd pidettavit
silmdnpohjakamerat katsotaan markkinoilla vaarallisiksi tai huonolaatuisiksi henkildvahinkoja aiheuttavien tuotevikojen
tai virheellisten diagnoosien vuoksi, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion ja sen OEM-asiakkaiden
maineeseen. Kaikki tdmdn tyyppiset havaitut virheet voivat hankaloittaa Yhtion kddessd pidettdvien
silmdnpohjakameroiden ja ohjelmistoratkaisujen hyvéksyttavyyttd loppukiyttdjien ja yleisesti lddketieteellisen yhteison
keskuudessa, milld voi olla vaikutusta Yhtion tuotteiden kysyntdén. Lisdksi Yhtid voi joutua korvaamaan OEM-
asiakkailleen mahdollisen maineen menetyksen seurauksena aiheutuneen epésuoran vahingon.
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Mikali Yhtion tai sen OEM-asiakkaiden maine tai brindin tunnettuus heikentyy edelld olevista syistd, silld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtion vakuutussuoja voi olla puutteellinen, misti voi aiheutua huomattavia lisikustannuksia.

Vakuutusehtojen mukaisesti Yhtiolld on vakuutuksia, jotka kattavat Yhtidn toimintoja ja niihin liittyvid riskejd, kuten
omaisuus- ja vahinkovakuutuksia, vakuutuksia liiketoiminnan keskeytymisen varalle, vastuuvakuutuksia,
kuljetusvakuutuksia ja tyonantajan lakisddteisia vakuutuksia. Yhtio on myos erdissd asiakassopimuksissaan sitoutunut
ylldpitdmadn tietyntasoisen vakuutussuojan. Yhtion vakuutukset eivit valttdmatta kata kaikkia niitd riskejé ja vahinkoja,
joita tulevaisuudessa voi ilmetd, eikd ole varmuutta siitd, ettd tietty vahinko tulee korvattavaksi esimerkiksi sen vuoksi,
ettd olemassa olevat vakuutukset eivit kata korvausvaatimuksen kohdetta tai vakuutusehdot rajoittavat tai vihentavit
Yhtion oikeutta korvaukseen. Yhtion vakuutukset eivit esimerkiksi kata vahinkoja, jotka ovat aiheutuneet viranomaisten
antamiin maardyksiin tehdyistd muutoksista tai muista viranomaistoimista, kuten kéayttdoikeuksien tai lupien
peruuttamisesta tai niiden purkamisesta. Yhtiolla ei mydskéén ole erillisid vakuutuksia Kiinassa. Tdmén lisdksi riittivaa
vakuutussuojaa ei tiettyjen vahinkojen varalta ole vilttimatta saatavilla lainkaan. Ei mydskéén ole varmuutta siitd, ettd
Yhti6 pystyy sdilyttdiméédn tdiméanhetkisen vakuutussuojansa hyviksyttavilld ehdoilla. Tappiot ja vahingot, joita Yhtion
nykyiset tai tulevat vakuutukset eivét kata voivat johtaa vaateisiin ja riitoihin ja niilld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtion tietojirjestelmien hdiriot tai epionnistuminen jirjestelmien kehitystyossdi voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
litketoimintaan.

Yhtio kéyttdad tietojdrjestelmid toimintaansa ja talousraportointiinsa liittyvien tietojen Kkasittelyyn, siirtimiseen ja
tallentamiseen sekd sen tuotannossa, tilausten késittelyssé, logistiikkakeskuksissa ettd muussa toiminnassa. Merkittdva
osa Yhtion henkilokunnan, asiakkaiden ja toimittajien vélisestd viestinndstd on riippuvainen tietojirjestelmien
tehokkaasta toiminnasta, ja Yhtion toiminta on myds riippuvainen tictoverkoista ja tiedonsiirrosta sekd ulkopuolisten
tahojen kdyttdmista tictojarjestelmistd. Lisdksi Yhtion prosesseissa voidaan késitelld pseudonymisoituja, arkaluonteisia
henkil6tietoja, kuten Yhtion kédessd pidettivélla silminpohjakameralla seulottujen ihmisten terveyteen liittyvid
potilastietoja, sekd muita henkilStietoja (katso “Oikeudelliset, sédntelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvdt riskit —
Yhtio kdsittelee henkilétietoja tavanomaisen liiketoimintansa yhteydessd, ja mikdli se ei noudata EU:n yleistd tietosuoja-
asetusta ((EU) 2016/679) (" Tietosuoja-asetus ) ja toimintamaidensa soveltuvia paikallisia tietosuojalakeja ja -asetuksia,
se voi johtaa oikeudelliseen vastuuseen Yhtiolle ja vaikuttaa haitallisesti liiketoiminnan maineeseen’).

Yhtion tietoturvatoimista ja varajarjestelmistd huolimatta sen tictojarjestelmdt ja infrastruktuuri voivat olla alttiita
hakkereiden hyokkayksille, tietokoneviruksille tai haittaohjelmille. Erilaiset kyberuhat ovat kasvaneet viime vuosina
yritysten  toiminnan  digitalisoitumisen my6td. Yhtioon voidaan kohdistaa esimerkiksi phishing- tai
haittaohjelmahyokkéyksié, palvelunestohydkkayksid, tietoihin ja tietojérjestelmin tunkeutumista, lunnashaittaohjelmia
tai tuotantoprosesseihin kohdistuvia hyokkiyksid. Yhtion voi myds olla vaikea havaita kyberhyokkéyksid niiden
tapahtuessa, mikd saattaa vaikuttaa vahinkojen suuruuteen. Liséksi on mahdollista, ettd Yhtion tietojérjestelmiin ja
infrastruktuuriin voidaan murtautua tyontekijin tekemén virheen tai vadrinkaytoksen johdosta tai niihin voivat vaikuttaa
muut héiriét, mukaan lukien luonnononnettomuudet, tietolitkenneverkkojen toimintaviat tai muut syyt, joihin Yhtio ei
voi vaikuttaa. Ongelmia voi esiintyd myos Yhtion tietojarjestelmien, mukaan lukien mahdollisten yrityskauppojen
yhteydessd hankittujen jérjestelmien, integroimisessa tai asiakkaiden, myyjien tai toimittajien tietojarjestelmien
integroinnissa osaksi Yhtion tietojarjestelmia.

Yksi tai useampi téllainen tilanne voi toteutuessaan aiheuttaa muun muassa hiirigita tai viiveitd Yhtion toimintaan, suoraa
tai epdsuoraa tuoton menetystd, soveltuvien henkilGtietolakien loukkauksia, aineettoman omaisuuden, erityisesti
yrityssalaisuuksien, menetyksié tai negatiivista julkisuutta, minka johdosta Yhti6lle voi aiheutua tappioita, vahinkoja tai
vastuita, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja maineeseen. Milld tahansa edelld mainituista
tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtio ei villttimiitti pysty suojaamaan yrityssalaisuuksiaan ja asiantuntemustaan.

Yhtié on erittdin tietointensiivinen organisaatio, ja suuri mdird sen kilpailuedusta muodostuu hallituksen, johdon ja
henkilokunnan hallussa olevasta Yhtion litketoimintaa ja toimialaa koskevasta tiedosta. Yhtié on my0s riippuvainen sen
kyvystd suojata yrityssalaisuutensa ja tietotaitonsa liittyen tuotteisiin, joita patentit, patenttihakemukset tai muut
immateriaalioikeudet eivit suojaa, mukaan lukien tieto koskien keksintdjé, joille ei ole vield haettu patenttia.

On olemassa riski, ettd joku, jolla on padsy Yhtion liikesalaisuuksiin ja muihin luottamuksellisiin tietoihin, kuten
tyontekijdt, konsultit, neuvonantajat, yhteistydkumppanit tai asiakkaat, levittdvét tai muutoin kdyttdvat niitd tietoja
tavalla, joka vahingoittaa Yhtiotd. On myds olemassa riski, ettd Yhtid ei pysty sdilyttdmddn tai suojaamaan
liikesalaisuuksia tai muita luottamuksellisia tietoja lainmukaisin keinoin, tai ettd tdllaiset tiedot tulevat muulla tavoin
yleiseen tietoon Yhtidstd riippumattomista syisté. Liséksi kilpailijat tai muut ulkopuoliset tahot voivat itsendisesti kehittaa
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samankaltaista tietotaitoa, mikd voi vahingoittaa Yhtion liiketoimintaa. Esimerkiksi Yhtion tyosopimuksiin siséltyy
salassapitomadrdyksia, ja lisdksi Yhtio on tehnyt erillisid salassapitosopimuksia erdiden tutkimus- ja kehitystyota tekevien
tyontekijoidensd kanssa suojatakseen Yhtion yrityssalaisuuksia. Tydsopimuksiin sisdltyvét salassapitolausekkeet ovat
kuitenkin voimassa vain suhteellisen lyhyen ajan, ja lisédksi voi olla hankala osoittaa, ettd sopimusrikkomuksesta on
aiheutunut vahinkoa. Néin ollen on olemassa riski, ettd Yhtion tydosopimukset sekd tutkimus- ja kehityssopimukset
osoittautuvat riittdmattomiksi mité tulee Yhtion kykyyn suojata litkesalaisuuksiaan.

Jos Yhtid ei pysty turvaamaan liikesalaisuuksiaan ja tietotaitoaan, tai jos téllaisia tietoja levitetddn ilman Yhtion
hyvéksyntdd, silli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litketoiminnan tuloksiin.

Jos Yhtio menettiisi avainhenkilostoddn, silli voisi olla haitallinen vaikutus Yhtioon.

Optomed ja sen liiketoiminnan menestys ovat riippuvaisia muiden tekijoiden ohella sen tydntekijoiden ja johtajien
osaamisesta ja ammattitaidosta sekd Yhtion kyvystd palkata, kehittdd, kouluttaa, motivoida ja pitdd palveluksessaan
osaavaa ja ammattitaitoista henkilokuntaa. Lisdksi Yhtion organisaatio on kooltaan rajallinen, ja muun muassa Yhtion
toimitusjohtaja on yksi Yhtion perustajista ja Yhtion osakkeenomistaja. Ndin ollen Yhtid on riippuvainen tietyistd
avainhenkildistd, kuten johtoryhmin jésenistd ja tyontekijdisté, joilla on kokemusta ja osaamista esimerkiksi tutkimus- ja
kehitystyon ja tuotannon aloilla. Ndméa avainhenkil6t ovat erittdin térkeitd Yhtion tulevaisuudelle, erityisesti sen
strategisten tavoitteiden implementoinnissa, Yhtion tuotteiden jatkuvassa kehittdmisessd sekd Yhtion liiketoiminnan
tehokkaassa johtamisessa, hallinnoimisessa ja valvonnassa kilpailluilla markkinoilla.

Erityisosaamista omaavien avainhenkildiden menettdiminen tai Yhtion epdonnistuminen pétevdn henkilokunnan
rekrytoinnissa tulevaisuudessa voisi viivastyttda tai heikentdd Yhtion liiketoimintaa ja tuotekehityksen jatkumista.

Yrityskauppoihin liittyvillii riskeilli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtioon.

Yhtio pyrkii kasvamaan orgaanisesti ja kohdassa “Yhtion liiketoiminta — Kasvustrategia” tarkemmin kuvatun
kasvustrategiansa mukaisesti. Tdmén lisdksi Yhtio voi kuitenkin tulevaisuudessa harkita lisddvinsd osaamistaan ja
etsivinsd kasvua yrityskauppojen tai muiden liiketoimien avulla, mikédli tdllaiseen tulisi mahdollisuus. Téllaisiin
litketoimiin voi niiden luonteesta tai arvosta johtuen sisdltyd velvollisuuksia ja riskejd. Liiketoimintaan, rahoitukseen,
integrointiongelmiin, markkinoihin, omaan piddomaan ja rahoitusmarkkinoiden nikemykseen, makrotaloudellisiin syihin
ja avainhenkil9ston sdilyttdmiseen ja muihin tekijoihin liittyvilld riskeilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liikketoimintaan ja taloudelliseen asemaan.

Tilanteessa, jossa Yhtio on tekeméssa yrityskauppaa, ei voi olla varmuutta siité, ettd Yhtid pystyy vieméan yrityskaupan
paatokseen vaaditussa aikataulussa, toivotulla hinnalla ja ehdoilla tai ollenkaan. Liséksi yrityskauppoihin liittyy useita
riskejd ja epavarmuustekijoitd, mukaan lukien esimerkiksi hankitun liiketoiminnan epdonnistuminen ennakoituja lyhyen
tai pitkdn aikavélin taloudellisten tavoitteiden saavuttamisessa, arvonmaddritykseen liittyvét riskit, tuntemattomien
velvoitteiden vastattavaksi ottaminen, ostetun liiketoiminnan integrointi osaksi Yhtiotd sekd riski tutkimus- ja
kehitystyon, markkinoinnin ja muiden tukifunktioiden fokuksen menettdmisesté integrointiprosessin aikana, kulttuurierot
sekd epdonnistuminen yrityskauppojen strategisten tavoitteiden, kuten kasvu-, kustannussiéstd- ja synergiatavoitteiden
saavuttamisessa. Mahdollisten yrityskauppojen yhteydessd esiin nousevat riskit ja epdvarmuudet voivat viedd Yhtion
johdon resursseja, mikd voi haitata Yhtion toimintaa.

Liséksi transaktioihin osallistuvat yhtiot altistuvat yleisesti ottaen riskille siitd, ettd tyontekijoitd, mukaan lukien ylin johto
ja muut avainhenkildt, siirtyy pois hankitusta tai hankkivasta yhtiosta. Erityisesti tilanteessa, jossa Yhtio pyrkii lisddmaian
osaamistaan yritysostojen avulla, ostetun yhtion avainhenkiloston menettdminen voisi vaarantaa koko yrityskaupan
perusteen.

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen liittyviit riskit

Yhtio ei ole kannattava, miki voi rajoittaa Yhtion kykyi saavuttaa taloudelliset tavoitteensa ja harjoittaa
liiketoimintaansa.

Yhtio on tuottanut tappiota perustamisestaan lahtien, ja se kirjasi 1 327 tuhannen euron nettotappion vuonna 2018. Nama
tappiot ovat padasiassa aiheutuneet tuotteiden lanseeraamisesta ja markkinoinnista aiheutuneista tutkimuskustannuksista
eri markkinoilla, sekd Yhtion toimintaan liittyvistd yleisistd ja hallinnollisista kustannuksista. Tulevaisuudessa Yhtion
tulee tehdd yhd enemmin tutkimus- ja kehitystyotd, litketoiminnan kehitystyotd, kliinistd testausta sekd sddntelyn
noudattamiseen liittyvid toimenpiteitd. Ndmi toimet yhdessid Yhtion kasvustrategiasta odotetusti aiheutuvien yleisten ja
hallinnollisten kustannusten kanssa voivat lisdtd kustannuksia, heikentdd Yhtion maksuvalmiutta ja estdd Yhtiota
tulemasta kannattavaksi. On olemassa riski, ettd Yhtio ei pysty kerryttdmaén riittdvisti tuloja tai ettd sen liitketoiminnan
harjoittaminen ei olisi kannattavaa kulloinkin voimassa olevien tavoitteiden ja strategioiden mukaisesti, mikd voisi
rajoittaa Yhtion kykyéd saavuttaa taloudelliset tavoitteensa, ylldpitdd liiketoimintaansa nykyisessd laajuudessaan seké
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hankkia vaadittavaa lisdrahoitusta. Jos Yhtiostd ei tule kannattavaa tai se ei kerrytd tuloja odotetusti, Yhtid voi joutua
tekemddn esimerkiksi liikearvon tai aktivoitujen kehitysmenojen alaskirjauksia. Vaikka Yhtio olisikin kannattava
tulevaisuudessa, se ei vélttamattd pysty yllapitimddn kannattavuuttaan mydhempind ajanjaksoina. Liséksi Yhtion tulos
voi vaihdella, mink& vuoksi ajanjaksojen véliset taloudellisten tulosten vertailut eivt valttdmatta ole merkityksellisid eikd
aiempien tilikausien tuloksia tule pitdé osoituksena Yhtion tuloksesta tulevaisuudessa.

Jos Yhtié epdonnistuu kerryttimaan riittavésti tuloja tai tulemaan kannattavaksi, tdlld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Yhtio altistuu luotto- ja vastapuoliriskeille myyntisaataviensa kautta.

Luotto- ja vastapuoliriskit toteutuvat, kun vastapuolet ovat kykenemattomia tai haluttomia tayttimain maksuvelvoitteensa
Yhtiotd kohtaan. Yhtid toimii maailmanlaajuisesti, minkd vuoksi Yhtid altistuu markkinoille, joilla luotto- ja
vastapuoliriskit ovat korkeita ja joilla vastapuolen maksuvelvollisuuden oikeudellinen tdytdntdonpano voi olla hankalaa.
Yhtion luottoriski aiheutuu erdéntyneistd myyntisaamisista yhtioiltd, joille Optomed mydntéd luottoa. Yhtioon kohdistuva
yleinen luottoriski korostuu erityisesti siksi, ettd Yhtié on riippuvainen tietyistd suuremmista asiakkaistaan. Yhtion
erddntyneet saamiset olivat 30.9.2019 328 tuhatta euroa. Yhti6 ei ole kirjannut merkittdvia luottotappioita 31.12.2018,
31.12.2017 ja 31.12.2016 péittyneilla tilikausilla tai 30.9.2019 péattyneelld yhdeksian kuukauden jaksolla.

Asiakkaiden kohtaamat taloudelliset ja toiminnalliset haasteet voivat vaikuttaa Yhtion edellytyksiin perid avoimia
saatavia kokonaisuudessaan, ajallaan tai ollenkaan, mikd voi puolestaan aiheuttaa luottotappioita ja edellyttdd Yhtiota
hankkimaan lisdpddomaa tai vaihtoehtoista rahoitusta Yhtion rahoitusjarjestelyiden velvoitteiden tdyttdmiseksi. Yhtion
altistuminen luottoriskeille kasvaa entisestddn, jos sen vientiliiketoiminta kasvaa merkittavésti.

Luottotappioiden lisddntyminen tai vastapuolten kykeneméttomyys téyttdd maksuvelvoitteensa Yhtiotd kohtaan voi
johtaa Yhtion maksuvalmiuden heikentymiseen, ja tdstd voi seurata olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtié voi olla riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, ja Yhtiélld voi olla vaikeuksia saada lisirahoitusta
kilpailukykyisilld ehdoilla tai ollenkaan.

Yhti6 on tilla hetkelld riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, jota on hankittu esimerkiksi lainoina rahoituslaitoksilta
ja valtion laitoksilta sekd avustuksina Euroopan komissiolta. Vaikka Yhtio odottaa, ettd Listautumisannista saatavat varat
riittdvit rahoittamaan sen nykyisen kasvustrategian, Yhtid voi kuitenkin tulevaisuudessa tarvita ulkopuolista rahoitusta,
jos se esimerkiksi muuttaa strategiaansa tai toteuttaa merkittivid transaktioita. Yhtio ei valttdmattd pysty hankkimaan
rahoitusta, tai se voi joutua hankkimaan rahoitusta huomattavasti korkeammilla kustannuksilla kuin tilld hetkelld.
Rahoituksen saatavuuteen voivat vaikuttaa tekijét kuten rahoitusmarkkinoiden tilanne, luoton yleinen saatavuus ja Yhtion
luottoluokitus. Maailmanlaajuisilla rahoitusmarkkinoilla on ollut useita huomattavia epdvakauden jaksoja edellisen
vuosikymmenen lopussa alkaneen talouskriisin jalkeen. Rahoitusmarkkinoiden olosuhteisiin voivat vaikuttaa eri tekijat,
kuten makrotalouden epédsuotuisa kehitys, valtioiden velkakriisit ja epdvakaa poliittinen ymparistd. Tulevat
epavarmuusjaksot, volatiliteetin lisdadntyminen, hiiriét ja pitkdaikainen negatiivinen kehitys rahoitusmarkkinoilla voivat
rajoittaa Yhtion pddoman saatavuutta ja johtaa esimerkiksi Yhtion maksuvalmiuden heikentymiseen, mika voi puolestaan
vaikeuttaa rahoituksen hankkimista Yhtidlle kohtuullisin kustannuksin, mikd voi puolestaan vaikuttaa negatiivisesti
Yhtion kykyyn rahoittaa tulevien kasvualoitteiden toteuttamiseksi vaadittavia toimintakustannuksia ja investointeja.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy hankkimaan lisdrahoitusta. Vaikeuksilla lisdrahoituksen saamisessa voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio6 voi olla kykenemiiton noudattamaan rahoitussopimuksiin ja julkisiin  avustuksiin  sisaltyvii
rahoituskovenantteja ja ehtoja.

Yhtion timénhetkiset lainat rahoituslaitoksilta sisdltdvat rahoituskovenantteja, joita Yhtion on noudatettava. Esimerkiksi
kaikkiin OP:n kanssa tehtyihin lainasopimuksiin sisdltyy rahoituskovenantti, jonka mukaan Konsernin on ylldpidettiva
35 prosentin omavaraisuusaste (omavaraisuusasteeseen liittyvdn kovenantin taso on laskettu 25 prosenttiin 31.12.2019 ja
31.12.2020 paattyneille tilikausille) kohdassa “Yhtion liiketoiminta — Merkittivit sopimukset — Lainat ja muut
rahoitussopimukset” tarkemmin kuvatulla tavalla. Yhti6 rikkoi rahoituskovenanttia 31.12.2018, jolloin Yhtidn toteutunut
omavaraisuusaste oli 34,65 prosenttia (35,66 prosenttia 30.9.2019). Kyseisten lainojen yhteisméairé, joita ehto koskee, oli
31.12.2018 7 006 tuhatta euroa (6 696 tuhatta euroa 30.9.2019). Lainanantajalla oli oikeus vaatia lainan valitontd
takaisinmaksua rikkomuksen johdosta, mutta lainanantaja on kuitenkin vapauttanut Yhtion tdstd vastuusta.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy noudattamaan rahoituskovenantteja ja muita rahoituslaitoksilta ja valtion
laitoksilta saatujen lainojen ehtoja tai valtion laitosten ja Euroopan komission myontdmiin julkisiin avustuksiin sisiltyvia
rahoituskovenantteja ja muita ehtoja esimerkiksi, jos Yhtion taloudellinen tulos on odotettua huonompi tai korkotaso
nousee yllattdvasti. Jos Yhtio ei tulevaisuudessa pysty noudattamaan kovenantteja tai muita ehtoja tai jos se ei pysty
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maksamaan korkoja miirdajassa, se voi joutua neuvottelemaan rahoitussopimustensa ehdot uudelleen, pyytiméin
poikkeusta kovenanttien noudattamisesta tai korvaamaan voimassa olevien rahoitussopimusten mukaiset lainat muulla
rahoituksella lainavelvoitteiden rikkomisen estdmiseksi. Kovenanttien rikkominen ja muiden sopimusvelvoitteiden
noudattamatta jattiminen voivat ndin ollen lisdtd rahoituskuluja huomattavasti sekd vaarantaa Yhtion jatkuvan
litketoiminnan, jos uutta rahoitusta ei saada tai jos timéanhetkistd rahoitusta ei pystytd ylldpitimaén.

Jos Yhti6 ei pysty noudattamaan rahoituskovenantteja tai muita ehtoja, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio altistuu maksuvalmiusriskille, jolla voi olla vaikutusta Yhtion mahdollisuuksiin tdyttid maksuvelvoitteensa.

Yhtion ndkemyksen mukaan sen kdyttopddoma riittdd kattamaan Yhtion tarpeet vahintdén kahdentoista kuukauden ajan
tdmén Esitteen paivamairastd. Yhtio altistuu kuitenkin tulevaisuudessa maksuvalmiusriskille, eli riskille siité, ettd Yhtio
el valttimatta pysty erdpdivdnd tdyttdmadn maksuvelvoitteitaan ilman huomattavaa varojen hankkimisesta aiheutuvien
kulujen kasvua. Yhtido altistuu maksuvalmiusriskille rahoitussopimustensa mukaisten likvidien varojen ja
maksuvelvollisuuksiensa vilisen mahdollisen epdsuhdan seurauksena. Yhtion rahavarat 30.9.2019 olivat 1,7 miljoonaa
euroa.

Mikéli Yhtion likviditeetin ldhteet ovat riittiméttomét Yhtion maksuvelvoitteiden tdyttamiseen tulevaisuudessa, Yhtid
voi joutua hankkimaan lisdrahoitusta, jota ei valttimattd ole saatavilla kohtuullisin ehdoin tai lainkaan, milld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtié altistuu valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuville valuuttakurssiriskeille.

Yhtio altistuu valuuttakurssiriskeille eli valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuville translaatio- ja transaktioriskeille.
Keskeisimmét valuutat, joihin liittyville valuuttakurssiriskeille Yhtio eniten altistuu, ovat Kiinan renminbi ja
Yhdysvaltain dollari. Yhtion valuuttakurssiriskien kokonaismaard 30.9.2019 oli 768 tuhatta euroa Kiinan renminbin
osalta ja 667 tuhatta euroa Yhdysvaltain dollarin osalta. Translaatioriskit aiheutuvat pdédasiassa eri valuutassa olevien
kiinalaisten tytaryhtididen varoista, joista syntyy konsernitilinpdatostd laadittaessa muuntoero Optomedin taseen omaan
pddomaan. Transaktioriskit aiheutuvat vierasvaluuttaisista myyntisaamisista ja ostoveloista, jotka altistavat Yhtion
valuuttakurssiriskeille. Yhtion valuuttakurssiriskit kasvavat entisestédn, jos sen vientiliiketoiminta esimerkiksi Kiinaan
kasvaa  merkittdvésti.  Yhtid seuraa  valuuttapositioitansa, mutta ei tdlld hetkelld kdytd mitddn
valuuttajohdannaisinstrumentteja suojautuakseen valuuttariskeilta.

Epésuotuisilla valuuttakurssivaihteluilla, esimerkiksi Kiinan renminbinin ja Yhdysvaltain dollarin suhteen, voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio altistuu vaihtuvakorkoisten lainojen korkojen muutoksille.

Yhtion korkoriski syntyy vaihtuvakorkoisista lainoista rahoituslaitoksilta. Yhtion lainat ja luotot ovat vaihtuvakorkoisia
ja téllaiset korolliset velat altistavat Yhtion kassavirran korkoriskeille. Konsernin korollisten rahoitusvelkojen
yhteisméard 30.9.2019 oli 10,1 miljoonaa euroa. Korkojen painotettu keskiarvo oli 0,50 prosenttia vuonna 2018. Yhtio ei
talld hetkelld kdytd johdannaisinstrumentteja suojatakseen rahoitusvelkojaan koroissa tapahtuvien muutosten varalta.

Korot voivat nousta useista Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella olevista syistd, kuten valtion ja keskuspankkien
politiikoista. Korkojen nousu lisdisi Yhtion rahoituskuluja, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Yhtion voi olla pakko tehdii litkearvon tai muiden aineettomien hyodykkeiden alaskirjauksia.

Yhti6 on aiemmin hankkinut Commit; Oy:n (nykyadn Optomed Software Oy) ("Commit-hankinta”), minki seurauksena
se on kirjannut taseeseensa liikearvoa. Hankinnan johdosta Optomedin konsernitaseessa oli 30.9.2019 4,3 miljoonaa
euroa liikearvoa. Tulevaisuudessa mahdollisesti tehtdvdt hankinnat voivat kasvattaa litkearvoa entisestddn. Yhtion
konsernitaseessa oli 30.9.2019 myds 8,4 miljoonaa euroa muita aineettomia hyddykkeitd, kuten kehittimismenoja,
asiakassuhteita, teknologiaa ja tiettyjd immateriaalioikeuksia. Yhtion oman pddoman mééra 30.9.2019 oli 6,1 miljoonaa
euroa.

Yhtio testaa litkearvoaan arvonalentumisen varalta vuosittain tai useammin, jos on olemassa merkkeja mahdollisesta
arvonalentumisesta eri tapahtumien tai olosuhdemuutosten johdosta. Arvonalentuminen kirjataan, kun hyddykkeen tai
rahavirtaa tuottavan yksikon kirjanpitoarvo ylittdd sen kerrytettdvissd olevan rahaméérdn. Arvonalentumistestauksessa
kéytettdvid arvioita ovat muun muassa tuleva myynti, tuotantokustannukset, myynnin kasvunopeus ja diskonttauskorko.
Vaikka kéytetyt arviot ja oletukset ovat Yhtion ndkemyksen mukaan asianmukaisia, arvioidut kerrytettdvissd olevat
rahamédrét saattavat poiketa merkittévésti toteutuvista tuloksista. Herkkyysanalyysi on laadittu diskonttauskoron sekd
viiden vuoden ennustejakson jdlkeisen kasvutekijdn (terminaalikasvutekijan) muutoksista. Jos ennen veroja mééritetty
diskonttauskorko nousisi 0,6 prosenttiyksikkod tai ennustejakson jalkeinen kasvutekijé (terminaalikasvutekija) laskisi 0,7
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prosenttiyksikkdod muiden oletusten pysyessd samoina, kerrytettdvissd oleva rahamiédrd vastaisi testattavien
omaisuuserien kirjanpitoarvoa 31.12.2018. Mikéli jokin arvonalentumistestien muuttujista kehittyy epdsuotuisasti, Yhtio
voi joutua muuttamaan ylld mainittuja arvioitaan ja ennusteitaan negatiivisesti, mikd voi johtaa liikearvon
arvonalentumiseen.

Yhtio arvioi jokaisena raportointikauden péaattymispédivand, onko viitteitd siitéd, ettd muun aineettoman hyddykkeen kuin
litkkearvon arvo on alentunut. Jos viitteitd ilmenee, Optomed arvioi kyseisestd omaisuuseréstd kerrytettdvissd olevan
rahamédrdn. Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun omaisuuserdn kirjanpitoarvo ylittdd siitd
kerrytettdvissd olevan rahaméaéran.

Mikdli Yhtion on kirjattava merkittdvid liikkearvoon tai muihin aineettomiin hyodykkeisiin  liittyvid
arvonalentumistappioita tulevaisuudessa, téllaiset tappiot Kkirjattaisiin  kuluina Yhtion tuloslaskelmaan ja
arvonalentumistappion suuruudesta riippuen téilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan
ja liitketoiminnan tulokseen.

Oikeudelliset, sifintelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvit riskit

Lidkinndllisiin laitteisiin liittyvien pakollisten sdidntelyvaatimusten noudattamatta jittiminen voi vaikuttaa Yhtion
oikeuteen myydi tuotteita tietyilli markkinoilla

Sadntelyndkokulmasta Optomedin kédessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden katsotaan olevan ladkintélaitteita.
Ladkintalaitteisiin kohdistuu laaja-alaisia sdéntelyyn liittyvid sddntojd ja madrayksid, joita sddntelyviranomaiset valvovat
maailmanlaajuisesti. Sdantely-ympéristo kattaa kaikki Yhtion liiketoiminnan osa-alueet, kuten tutkimuksen, kehityksen,
valmistuksen, testauksen, merkitsemisen, markkinoinnin, myynnin ja jakelun. Esimerkiksi Euroopan talousalueella
Yhtion kddessd pidettdvissd silmdnpohjakameroissa tulee olla CE-merkintd lddkinnéllisistd laitteista 14. pdivand
kesdkuuta 1993 annetun Neuvoston direktiivin 93/42/ETY (”Laédkinnéllisid laitteita koskeva direktiivi”’) mukaisesti.
Ladkinnallisistd laitteista 5. pdivénd huhtikuuta 2017 annettu Neuvoston asetus 2017/745 (”Léiékinnillisid laitteita
koskeva asetus”) tulee korvaamaan Ladkinnillisid laitteita koskevan direktiivin, ja sitd tulee soveltaa 26.5.2020
mennessd. Néin ollen Yhtion tulee suorittaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd sen tuotteet ovat
Ladkinnéallisia laitteita koskevan asetuksen mukaisia, mukaan lukien mahdollisesti uusien kliinisten tutkimusten
suorittaminen L&dkinnillisid laitteita koskevan direktiivin mukaisesti CE-merkittyjen kddessd pidettidvien
silminpohjakameroiden osalta. Yhtion tulee olla valmiina tdyttimadn erityisesti muun muassa tuoteluokituksia ja
tiukempaa kliinistd tutkimusndyttod koskevat uudet vaatimukset, mistd on aiheutunut Yhtidlle lisdkustannuksia.
Yhdysvaltain markkinoille pddsyn osalta Optomedin tuotteisiin sovelletaan Yhdysvaltain elintarvike- ja lddkeviraston
("FDA”) vaatimuksia, joiden mukaan tuotteista tulee tehdd ilmoitus ennen niiden markkinoille saattamista (pre-market
notification), ja yleisid valvontamiarayksid, kuten vuosittaista rekisterdintid, laitteiden listaamista, hyvéda valmistustapaa
ja pakkausmerkintdjd koskevia vaatimuksia sekd harhaanjohtavaa brinddystd ja védrentimistd koskevia kieltoja
“Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt — Optomedin sddntely-ympdristé — Pddsy markkinoille Yhdysvalloissa”
kuvatulla tavalla. Laédkintélaitteiden valmistajien padsy Kiinan markkinoille vaatii tiettyjen olemassa olevien esteiden
ylittimistd ja sen jdlkeen epdvarman ja vaihtelevan sddntely-ympariston hallintaa. Yhtion on kyettdva ylldpitimaan
hallintajirjestelmiensa ja tuotteidensa vaatimustenmukaisuutta eri viranomaisten sen toiminnoille ja tuotteille asettamien
vaatimusten mukaisesti myds sen jalkeen, kun ne ovat saanneet alustavan hyviksynnin ja markkinoille padsyn. Néin ollen
Yhtion tuotteita, valmistusmenetelmid ja dokumentaatiota tarkastetaan jatkuvasti viranomaisten ja muiden ilmoitettujen
laitosten toimesta eri markkinoilla. Vaikka Yhtié uskoo, ettd se tilld hetkelld noudattaa soveltuvia méardyksid, ja on
lapdissyt kaikki aikaisemmat tarkastukset, ei voi olla varmuutta siitd, ettdi Yhtid kykenee ylldpitimdan
vaatimustemukaisuutta kaikkien soveltuvien méardysten osalta. Soveltuvien méédrdysten noudattamatta jattdminen voi
johtaa sanktioihin, kuten sakkoihin, kieltoihin, siviilioikeudellisiin seuraamuksiin, Yhtion tuotekandidaattien
myyntilupahakemusten epddmiseen, viivéstyksiin, lupien keskeyttimiseen tai peruuttamiseen, lisenssien kumoamiseen,
tuotteiden takavarikointiin tai takaisinvetoon, toimintarajoituksiin ja rikosoikeudellisiin syytteisiin, ja ndistd mika tahansa
voi nostaa merkittdvdsti Yhtion kustannuksia, rajoittaa Yhtion mahdollisuutta myydd kédessd pidettivid
silminpohjakameroita, viivéstyttdd olemassa olevien tuotteiden tai uusien tuotekandidaattien kehitystd ja
kaupallistamista, ja ndistd mikd tahansa voi vaikuttaa kielteisesti Yhtion kykyyn hankkia tuloja ja saavuttaa
kannattavuutta.

Epiionnistumiset tai puutteet operatiivisten riskien hallinnassa ja sisiisen valvonnan kiytinnoissd voivat aiheuttaa
virheiti laadunvalvonnassa tai vaikuttaa muulla tavoin haitallisesti Yhtion tulokseen ja maineeseen.

Yhtiolld on kédytdssddn riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan menettelyjd ja jarjestelmid, joita se myds sddnnollisesti
arvioi ja kehittid. Riskienhallinnalla ja sisdiselld valvonnalla pyritdén varmistamaan, ettd Yhtio kykenee havaitsemaan,
arvioimaan ja hallitsemaan keskeisimpid riskejddn. Yhtido on laatinut riskienhallintapolitiikan, jossa kuvataan Yhtion
riskienhallinnan tavoitteet, periaatteet ja vastuut sekd raportointiperiaatteet. Riskienhallintaa pyritdén toteuttamaan
kaikilla organisaatiotasoilla Yhtion sisdisen riskienhallintajérjestelmdn mukaisesti. Yhtion riskienhallintakéytédnnoilld ja
sisdisen valvonnan menettelyilld ei vélttaméttd kuitenkaan saavuteta haluttuja tuloksia. Yhtion riskienhallintatoiminto ei
valttaméttd kykene tunnistamaan tai valvomaan kaikkia olennaisia riskejd ja madrittiméadn tehokkaita
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riskienhallintamenettelyitd ja vastuuhenkilditd. Riittdvistd riskienhallintamenettelyistd huolimatta osa tunnistetuista
riskeistd voi olla sellaisia, ettei Yhti6 voi niihin vaikuttaa.

Myds Yhtion operatiiviset riskit voivat toteutua. On olemassa riski, ettd Yhtion tyontekijét, toimittajat, jilleenmyyjat,
myyntiedustajat ja muut vélikddet tekevét padtoksid, jotka eivit ole yhdenmukaisia Optomedin strategian kanssa ja etti
sisdiseen ja ulkoiseen sdantelynmukaisuuteen liittyviéd sisdisid ohjeita ja kdytdnt6jd ei noudateta kaikilta osin. Yhtion
henkildsto tai johto voi myos syyllistyd virheisiin, huolimattomuuteen, ilkivaltaan tai rikkomuksiin, petoksiin tai muuhun
rikolliseen toimintaan taikka Yhtio ja sen omaisuus ja toiminnot voivat joutua kavalluksen tai rikoksen kohteeksi. Mikéli
Yhti6 ei pysty tunnistamaan ja késitteleméén ongelmia ajallaan tai estiméén tyontekijoiden, toimittajien, jalleenmyyjien,
myyntiedustajien ja muiden vélikésien tekemid rikkomuksia, se voi vahingoittaa Yhtion mainetta ja aiheuttaa Yhtidlle
mahdollisia vahingonkorvausvastuita seké sen, etti asiakkaat voivat kadntyd Yhtion kilpailijoiden puoleen.

Lisdksi Yhtio on edelleen laajentumisvaiheessa eikd ole aikaisemmin toiminut porssiyhtiditd koskevassa ympéristossa.
Niin ollen ei voi olla varmuutta siitd, ettd nykyiset operatiivisten riskien hallintaan ja sisdiseen valvontaan liittyvét
menettelyt ovat edelleen riittdvid Yhtion kasvaessa, ja Yhtid voi epdonnistua paivittimaén téllaisia menettelyitd. Minka
tahansa edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio on uusien tuotteidensa hyviksynnin osalta riippuvainen kliinisten tutkimusten toteuttamisesta ja niiden
tuloksista.

Yhtion tdlld hetkelld markkinoilla olevat tuotteet ovat ldpikdyneet kliiniset arvioinnit ennen niiden markkinoille tuloa.
Kilpailukykynséd sdilyttamiseksi Yhtio kehittdd jatkuvasti uusia tuotteita ja implementoi uusia teknisid ratkaisuja
parantaakseen olemassa olevia tuotteitaan. Pédstakseen markkinoille ja osoittaakseen, ettd tuote noudattaa olennaisia
vaatimuksia, ladkinnillisten laitteiden valmistajien tulee suorittaa lddkinnéllisen laitteensa kliininen arviointi. Arvioinnin
tulee perustua kliiniseen tietoon, jota saadaan arvioitavana olevalle laitteelle tehdyistd kliinisistd tutkimuksista,
tieteellisestd kirjallisuudesta liittyen samanlaisiin laitteisiin, joiden vastaavuus arvioitavana olevaan laitteeseen voidaan
todistaa, tai sekd kliinisistd tutkimuksista etté tieteellisestd kirjallisuudesta. Ennen kuin Yhtion uudet kddessa pidettiavat
silmidnpohjakamerat, mukaan lukien niihin liittyvét ohjelmistoratkaisut, voidaan lanseerata uusille maantieteellisille
markkinoille, ne edellyttdvit kliinisten arviointien tekemisti, paitsi jos ne katsotaan toiminnallisesti vastaaviksi jonkun
muun laitteen kanssa, joka on jo ldpdissyt vaatimustenmukaisuuden arvioinnin. Téllaisten tutkimusten vaatimukset
vaihtelevat eri maantieteellisilld markkinoilla. Lisétietoja markkinoille padsystd sekd ladkinnéllisten tutkimusten
suorittamisesta esitetdén kohdissa “Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdit — Optomedin sddntely-ympdristé —
Pddsy markkinoille Euroopan talousalueella”, “Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt — Optomedin sddntely-
ympdristé — Pddsy markkinoille Yhdysvalloissa™ ja Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt — Optomedin sdcntely-
ympdristé — Pddsy markkinoille Kiinan kansantasavallassa”.

Kliiniset tutkimukset ovat yleensd kalliita ja aikaavievid. Niihin liittyy usein myds riskejd, kuten vaikeudet
tutkimuspaikkojen 16ytdmisessd, vaikeudet sopivien potilaiden rekrytoinnissa, budjetin ylitys toteutuneiden
potilaskohtaisten kustannusten osalta ja puutteellisuudet tutkimusten toteuttamisessa. On myds olemassa riski, ettd
kliiniset tutkimukset saattavat viivastyd. Téllaisia viivastyksid voi ilmeitd useista eri syistd, mukaan lukien viivéstykset
tutkimuksen aloittamiselle tarvittavan pakollisen hyviaksynnin saamisessa, vaikeudet mahdollisten tutkimusjdrjestdjen ja
tutkimuspaikkojen kanssa tehtdvien sopimusten saavuttamisessa hyvaksyttivillda ehdoilla, vaikeudet kliinisissa
tutkimuksissa  kdytettdvien materiaalien riittdvdn varaston hankkimisessa, viivdstykset institutionaalisen
arviointitoimikunnan hyvéksynnidn saamisessa seké tilanteet, joissa potilaat jattavat tutkimuksen kesken tai eivét palaa
seurantaa varten, tai vaikeudet uusien tutkimuspaikkojen lisddmisessd tai tutkimuspaikkojen putoamisessa pois
tutkimuksista. Mikali viivastykset johtuvat olosuhteista, joihin on vaikea tai mahdotonta vaikuttaa, tai mikali tutkimusten
jatkamiseksi vaadittavat toimenpiteet ovat liian kalliita tai monimutkaisia suhteessa tutkimusten laajuuteen ja tavoitteisiin,
on olemassa riski, ettd Yhtio voi joutua lykkddmaén tutkimuksia tai lakkauttamaan kyseessé olevat tutkimukset.

Mikdli kliinisten tutkimusten toivottuja tuloksia ei pystytd saavuttamaan, timé voi johtaa myyntilupien hylkddmiseen,
miké voi viivdstyttda tai vaarantaa Yhtion mahdollisuuden kehittdd, markkinoida ja myyda tutkimuksen kohteena olevaa
tuotetta, tai rajalliseen hyvaksyntdan, jolloin lisdtutkimuksia vaaditaan sellaisten tutkimuksen osa-alueiden osalta, jotka
eivit saaneet hyviksyntdd. Yhtio voi misséd tahansa kehitysvaiheessa keskeyttda tuotteidensa kehityksen saatavilla olevan
kliinisen datan tarkastelun, kehityksen jatkamisen arvioitujen kustannusten sekd markkina- ja muiden tekijoiden
perusteella. Liséksi Yhtiolld voi olla vihemmén vaikutusmahdollisuuksia kolmansien osapuolten tekemien kliinisten
tutkimusten ajoitukseen tai tuloksiin.

Liséksi joillakin alueilla kolmannen osapuolen tekodlyalgoritmeja on tarjottu Yhtion kiddessd pidettdviin
silménpohjakameroihin liittyvind lisitoiminnallisuuksina tai palveluina. Vaikka téllaiset yliméérdiset tekodlypalvelut
voivat tarjota houkuttelevia tulevaisuuden litketoimintamahdollisuuksia, ne eivit ole olennainen osa Yhtion timénhetkisid
tuloja. Kaytdnnossd Yhtio valitsee vain sellaisia tekoédlytoimittajia, joiden ratkaisut ovat ldpéisseet vaadittavat kliiniset
tutkimukset ja joilla on kaikki hyvéksynnit, joita tarvitaan lddkinndllisten laitteiden markkinoilla toimimiseen
relevanteilla alueilla. Koska tekodlytoimiala kehittyy nopeasti, alaa saatetaan jatkossa sdddelld ankarammin, ja lisdksi
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toimijoihin, jotka siséllyttdvdt tuotteisiinsa tekodlyperustaisia toiminnallisuuksia tai palveluita, saatetaan kohdistaa
yliméérdistd sddntelyd. Tdma voi aiheuttaa haasteita esimerkiksi tiettyjen alueiden markkinoille padsyyn, silld ei ole
varmaa, miten kaikki sddntelyviranomaiset suhtautuvat tekoélyn ja kameran yhdistelmin hyvéksymiseen. Esimerkiksi
tdlld hetkelld EU:lta puuttuu asianmukainen lainsdddéntd, joka sdételisi tekodlyd hyddyntivien ladkinndllisten laitteiden
padsya markkinoille ja Kiinassa automatisoidut tekoélyyn pohjautuvat kuvien analysointialgoritmit luokitellaan III luokan
ladkinnéllisiksi laitteiksi, mistd johtuen silmidnpohjakuvantamisessa kéytettyjen algoritmien testaus, validaatio ja
hyvéksyminen on taloudellisesti raskas prosessi. Lisdksi Yhdysvalloissa silmdnpohjakamera ja tekoély tulee hyvaksya
yhtend kokonaisena ratkaisuna. Témé aiheuttaa epdvarmuutta tekodlyd hyodyntdvien lddkinnéllisten laitteiden
valmistajille kyseisilld markkinoilla. Koska tekoélyyn liittyvit palvelut ovat ulkopuolisten palveluntarjoajien toimittamia,
Yhti6lld on vain rajalliset mahdollisuudet vaikuttaa kolmannen osapuolen tekoélyalgoritmien sdantelynmukaisuuteen, ja
nédin ollen kolmas osapuoli on vastuussa algoritmin validoinnista ja muista toimenpiteistd, joita vaaditaan téllaisen
algoritmin padsyyn markkinoille. Yhtié voi kuitenkin irtisanoa téllaisen palvelun kdyton, jos tekodlyn palveluntuottaja
esimerkiksi jéttdd noudattamatta toimivaltaisen kansallisen viranomaisen asettamia sdéntelyvaatimuksia.

Mikdli Yhtion ladkinnilliset tutkimukset jostain syysti eivit onnistuisi joillain markkinoilla, tdstd voi seurata, ettd Yhtid
ei kykene saamaan markkinoille padsyé tuotteillensa ja ratkaisuillensa tillaisilla markkinoilla, miké voi puolestaan johtaa
siihen, ettd kehityskustannuksia on syntynyt turhaan ja Yhtié on kykeneméton kerryttdméén tuloja odotetusti. Tdéma voisi
puolestaan vaikuttaa yhtion kykyyn toteuttaa kasvustrategiaansa. Milld tahansa edelld mainituista tekijoistd voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan tulevaisuudessa, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtio ja osa sen toimittajista altistuvat riskeille liittyen sen kiidessd pidettiivien silminpohjakameroiden ja/tai niiden
lisiitoiminnallisuuksien arviointi-, lupa- ja hyviksyntiprosesseihin ennen niiden markkinoilletuontia.

Optomedin kédessa pidettivit silmédnpohjakamerat ja kaikki uudet tuotekandidaatit edellyttavit saantelyyn pohjautuvaa
arviointia, lupaa ja/tai hyvdksyntdd ennen kuin ne voidaan tuoda markkinoille eri alueilla. Saédntelyyn liittyva
hyvéksyntdprosessi on kallis ja aikaavievd, ja hyviksyntdprosessin aikataulua ja lopputulosta on vaikea ennustaa.
Kullakin sdantelyviranomaisella voi olla omat vaatimuksensa, ja ne voivat kieltdytyd myontamastd hyvéksyntdd tai
myyntilupaa tai voivat vaatia lisidataa ennen hyvdksynndn tai myyntiluvan myontdmistd, vaikka muiden alueiden
viranomaiset olisivat jo myonténeet téllaisen.

Euroopan talousalueella, Kiinassa ja Yhdysvalloissa sekd muilla merkittidvilla markkinoilla kdytdssé oleva lddkinnéllisten
laitteiden hyviaksyntdprosessi voi muuttua. Esimerkiksi Euroopan talousalueen hyvéksyntiprosessi tulee muuttumaan
johtuen Ladketutkimusasetuksesta, joka tdhtdd arviointi- ja hyvéiksyntdprosessien yhdenmukaistamiseen. Myos Kiinan
ladkinnallisten laitteiden markkinoille padsya koskevat sddntelyjarjestelmat lapikdyvét parhaillaan muutosta. Tulevien
lupien tai hyvaksyntdjen sddntelyyn liittyva polku voi muuttua myos soveltuvien maédraysten uudelleentulkinnan johdosta.
Tallaiset muutokset tai uudelleenarvioinnit voivat johtaa kustannusten nousuun ja edellyttda lisdd kliinisid tutkimuksia,
lisddntynyttd dokumentaatiota tai muutoksia Yhtion EMS-kumppanin valmistusmenetelmiin. Kustannusten nousu tai
laaja-alaiset vaatimukset jossakin prosessivaiheessa voivat viivistyttdd tulevien tuotteiden péddsyd markkinoille ja
vaikuttaa ndin ollen kielteisesti Yhtion toimintaan ja my6hemmin myds sen tuloihin.

Luvan tai hyviksynnin saamisen jélkeen Yhtid voi myds joutua tekemédn markkinoille saattamisen jilkeisié tutkimuksia
tai seurantatutkimuksia, joiden tekeminen voi olla kallista ja aikaavievdd. Yhtion kddessé pidettdvit silmédnpohjakamerat
saatetaan joutua vetdmidn pois markkinoilta, mikéli ne todetaan vaarallisiksi. Kun tiettyja ladkinndllisid laitteita, kuten
Ladkinnallisid laitteita koskevan direktiivin mukaisesti Ila luokan ladkinnallisiksi laitteiksi luokiteltavia Yhtion kadessa
pidettivid silmidnpohjakameroita, halutaan tuoda markkinoille Euroopan talousalueella, tarvitaan ilmoitetun laitoksen
tekema arvio osoittamaan, ettd laite on soveltuvien vaatimusten mukainen. Ilmoitettujen laitosten tekemét paatokset ovat
voimassa enintién viisi vuotta kerrallaan. Uuden paédtoksen hakemista koskeva prosessi voi olla aikaavievi, varsinkin jos
alkuperéisid tuotetietoja on laajennettu uusilla kdyttdaiheilla tai muutoin olennaisesti muokattu. Milld tahansa edelld
mainituista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litketoiminnan tulokseen.

Yhtion myynninedistimiskdytintoihin ja sen jilleenmyyjiin kohdistuu séidntelyd, jonka noudattamatta jittimisestd voi
seurata sanktioita.

Kansalliset toimivaltaiset viranomaiset (joskus yhdessé relevanttien alan jarjestdjen kanssa) sddntelevit ladkinnallisten
laitteiden myynninedistdmisessd sallittuja viitteitd, ja ne myds valvovat lddkinndllisten laitteiden markkinointia.
Myynninedistdmisessd kdytettédvien véitteiden tulee olla totuudenmukaisia, ja liséksi kaikissa ladkinndllisissd laitteissa
tulee olla kaikki tarvittavat merkinnét ja ohjeet sekéd valmistajan ja/tai edustajan yhteystiedot laitteiden turvallisen kiyton
varmistamiseksi. Osa merkinndistd on maakohtaisia, ja niihin saatetaan soveltaa joitakin tiettyjé kielivaatimuksia. Mikali
Yhtion tai sen jdlleenmyyjdn katsotaan esittineen védrid tai harhaanjohtavia véitteitd tuotteisiinsa liittyen tai muutoin
rikkoneen myynninedistdmis- tai mainontarajoituksia, Yhtioon voidaan kohdistaa merkittivid sakkoja ja/tai muita
vastuita. Yhtion toimintaan ja erityisesti sen tuotteiden myyntiin kohdemarkkinoilla kohdistuu kansallista lainsdddantod
ja alan jérjestdjen eettisid sdéntojd. Tallaiset lait ja eettiset sddnndt voivat muun muassa edellyttdd Yhtiotd ottamaan
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kayttoon ylimédrdisid vaatimustenmukaisuuteen liittyvid politiikkoja tai raportointikdytdnt6jd, kuten tiettyjen
markkinointikulujen seurantajérjestelmid kulujen raportoimiseksi valtion viranomaisille tai alan jérjestoille. Yhtion
tdmédnhetkiset toimenpiteet vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi voivat osoittautua riittiméttomiksi. Mikéli
Yhtion toiminnan katsotaan rikkovan mitd tahansa ylld kuvatuista laeista tai mitd tahansa muuta siithen soveltuvaa
viranomaissaéintelyd, sithen voi kohdistua seuraamuksia, mukaan lukien rajoituksetta hallinnolliset ja siviili- ja
rikosoikeudelliset seuraamukset, vahingonkorvaukset, sakot ja poissulkeminen paikallisiin terveydenhuollon ohjelmiin
osallistumisesta.

Yhtiolld on nimittinyt myyntikumppaneita, ja sen vaikutusmahdollisuudet niiden markkinointi- ja
myynninedistimistoimintaan voivat olla rajalliset. Yhtion myyntikumppanit voivat olla noudattamatta soveltuvia lakeja
ja eettisid ohjeistuksia. Samoin ne voivat jattdd noudattamatta Yhtion mahdollisesti antamia erityisid ohjeita tai
sopimusvelvoitteitaan Yhtiotd kohtaan. Siitd huolimatta, ettd Yhtid varaa itselleen oikeuden irtisanoa jakelusopimuksen
tallaisen rikkomuksen tapahtuessa, ei voi olla varmuutta siitd, ettei minkdén alueen toimivaltainen viranomainen katsoisi
Yhtion olevan vastuussa sen kumppanien tekemisté rikkomuksista. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo Yhtion olevan
vastuussa tdllaisista rikkomuksista, se voi vaatia Yhtiotd korjaamaan rikkomuksen. Se voi my6s médratd Yhtidlle
seuraamuksia ja valvontatoimia, kuten siviilioikeudellisia sakkoja, rikosoikeudellisia seuraamuksia ja takavarikointeja.
Yhtion maine voisi vahingoittua ja sen tuotteiden padsy markkinoille voisi hankaloitua joka tapauksessa riippumatta siité,
katsooko toimivaltainen viranomainen Yhtion olevan vastuussa vai ei. Jos jokin néisté riskeisté toteutuisi, silld voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio ei viilttimiitti pysty rekisteréimddn, suojaamaan, yllipitimddn tai toimeenpanemaan immateriaalioikeuksiaan.

Yhtié omistaa patentteja, malleja, tavaramerkkejd, kuten tuotenimid ja pakkauksia, sekd muita immateriaalioikeuksia,
jotka ovat tirkeitd sen liiketoiminnan ja kilpailuaseman kannalta. Yhtid voi epdonnistua immateriaalioikeuksiensa
rekisterdimisessd, suojaamisessa, ylldpitdmisessd tai tdytdntoonpanossa. Yhtidlle aiheutuu myds kustannuksia
immateriaalioikeuksien rekisterdimisestd, suojaamisesta ja tdytdntoonpanosta. Yhtion liiketoiminnan mahdollinen
laajentaminen uusiin maihin lisdd immateriaalioikeuksien rekisterdimiseen, suojaamiseen ja tdytdntoonpanoon liittyvia
kustannuksia seké riskejd Yhtion aineetonta omaisuutta jaljittelevien tai muutoin vaarinkdyttiavien tuotteiden lisdéntyvaan
madrddn liittyen. Lisdksi immateriaalioikeuksien rekisterdiminen, suojaaminen ja tdytdntéonpano voi joillakin uusilla
markkina-alueilla olla mahdotonta aiempien samojen tai samankaltaisten oikeuksien vuoksi. Joitakin Yhtion
immateriaalioikeuksia ei valttimattd pystytéd rekisterdimain esimerkiksi kuvailevien elementtien vuoksi, ja Yhti6lld voi
tdmén vuoksi olla vaikeuksia téllaisten immateriaalioikeuksien suojaamisessa. Yhtion mahdollisuuksia suojata ja yllapitaa
tavaramerkkejé voi heikentidd myds se, ettd osa Yhtion tavaramerkeisté saattaa degeneroitua. Siksi on olemassa riski siité,
ettd kilpailijat voivat kopioida Yhtion tuotteet ja ratkaisut. Osa Yhtion kddessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden
teknisistd ratkaisuista hyddyntdd avointa ldhdekoodia, eikd copyleft-lisenssin kontaminaatioriskid voi poissulkea
kokonaan huolimatta siité, ettd Yhtid pyrkii valttimdéin ja lieventaméan téllaisia riskeja.

Yhtié myos lisensoi joitakin immateriaalioikeuksia kolmansilta osapuolilta. Jos kolmas osapuoli kieltdytyy lisensoimasta
ohjelmistoa tai muuta komponenttia tai jos se kieltdytyy jatkamasta niiden lisensointia, silld voi olla negatiivinen vaikutus
Yhtion kykyyn tuottaa palveluita asiakkailleen. Milld tahansa edelld mainituista tekijoisté voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtié voi joutua ryhtymddn toimenpiteisiin koskien patenttien tai muiden immateriaalioikeuksien loukkaamista tai
joutua vastaamaan kolmansien osapuolten patenttien tai muiden immateriaalioikeuksien loukkaamista koskeviin
vaateisiin.

Kolmannet osapuolet voivat loukata tai muutoin vadrinkayttdd Yhtion immateriaalioikeuksia esimerkiksi loukkaamalla
Yhtion patentteja tai jdljittelemdlld Yhtion malleja, brindejd, pakkauksia tai muuta aineetonta omaisuutta, mikd voi
vaikuttaa haitallisesti Yhtion tavaramerkkeihin, brindeihin ja liiketoimintaan. Kolmannet osapuolet voivat myds vaatia
esimerkiksi Yhtion tavaramerkkien tai muiden immateriaalioikeuksien kaytto- tai omistusoikeuksia. Kolmannet osapuolet
voivat myds vaatia Yhtion omistamien tai kdyttimien immateriaalioikeuksien kdyton kieltimistd tai hyvitys- tai
korvausmaksuja perustuen immateriaalioikeuksiin, jotka muistuttavat Yhtion omistamia immateriaalioikeuksia, tai ne
voivat hakea Yhtion immateriaalioikeuksien mitdtoimistd tai kumoamista. Yhtid6 voi  epdonnistua
immateriaalioikeuksiensa loukkauksien tai vadrinkdyton havaitsemisessa, tai sen toimet eivit valttdmattd ole riittdvid
immateriaalioikeuksien suojaamiseksi tai puolustamiseksi.

Yhti6 voi liiketoiminnassaan loukata kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia esimerkiksi uusien tuotteiden tai
brindien lanseerauksen yhteydessd taikka laajentuessaan uusiin jakelukanaviin taikka uusille vientimarkkinoille.
Kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeustoimiin véitetyn immateriaalioikeuksien loukkauksen wvuoksi, hakea
myyntikieltoja tai nostaa immateriaalioikeuksien mitdtdimiseen tai kumoamiseen liittyvid kanteita, ja téllaiset
oikeusprosessit voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion tavaramerkkeihin, brindeihin tai liiketoimintaan ja johtaa tuotteiden
vetdmiseen pois markkinoilta, oikeudenkdynteihin ja vahingonkorvausten maksamiseen. Milld tahansa edelld mainituista
tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.
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Keksintoji tehneet tyontekijiit voivat vaatia keksintokorvausta.

Yhtion tutkimus- ja tuotekehitystoiminta on kehittynyt nopeasti pienestd yrittdjavetoisesta yrityksestd suuremmaksi
tutkimuspainotteiseksi yritykseksi, jossa immateriaalioikeuksien suojaaminen on merkittividssd asemassa. Yhtio on
parhaillaan tehostamassa immateriaalioikeuksien hallintaan liittyvid prosessejaan ja kiytintdjdén vastatakseen kasvavan
litketoiminnan tarpeisiin. Yhtend tdmén prosessin osana Yhtid ottaa kdyttoon uuden tyontekijoiden tekemid keksintoja
koskevan kdytannon. Yhtion tydsopimukset eivit vélttdmaittd yksinddn ole riittdvid suojaamaan asianmukaisella tavalla
kaikkien tuotekehitykseen osallistuvien Yhtion tyontekijoiden téllaisten aineettomien oikeuksien siirtdmistd Yhtidlle.
Toistaiseksi Yhtiolld ei ole kirjallisia sopimuksia immateriaalioikeuksien siirtimisesté kaikilta tyontekijoiltd tai muilta
ulkopuolisilta kehittdjiltd. Yhtio ei ole mydskdan maksanut tyontekijoilleen erillistd keksintokorvausta. On siis olemassa
riski, ettd keksintdjd tehneet tyontekijét (Yhtion entiset tai nykyiset tyontekijét) voivat vaatia korvausta, johon he voivat
olla oikeutettuja soveltuvien sdéntdjen ja madrdysten perusteella. He tai ulkopuoliset kehittdjat voivat myds kieltdytya
allekirjoittamasta téllaisia siirtoasiakirjoja. Tastd syystd joitakin Yhtion tuotteisiin liittyvid patentteja, tekijdnoikeuksia tai
muita immateriaalioikeuksia ei vélttdmaéttd ole siirretty tai niitd ei voida siirtdd Yhtiolle suunnittelu- tai kehitystyohon
osallistuneilta tyontekijoiltd tai ulkopuolisilta kehittéjiltd. Nain ollen Yhtid ei vélttdméittd pysty vapaasti kdyttimain,
suojaamaan tai toimeenpanemaan kyseisid immateriaalioikeuksia liiketoiminnassaan. Milld tahansa edelld mainituista
tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtiéon kohdistuvat oikeudenkdynti- tai hallinnolliset menettelyt taikka muut riita-asiat ja kanteet voivat vaikuttaa
Yhtioon haitallisesti.

Yhtio kehittdd ja myy ladkinnallisid laitteita ja niihin liittyvid ratkaisuja, joihin kohdistuu laaja-alaisia mairdyksia ja
vaatimuksia. Mikali Yhtio tai sen ulkopuoliset valmistajat tai toimittajat eivit noudata néitd madrayksid ja vaatimuksia,
Yhtioon kohdistuvat oikeudenkdynti- tai hallinnolliset menettelyt taikka muut riita-asiat ja kanteet voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan. Ladkinnallisiin laitteisiin liittyvid méadrdyksid ja vaatimuksia koskevat
oikeudenkdynti- tai hallinnolliset menettelyt voivat johtaa siihen, ettd kyseessd olevan sddntelyasian vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen Yhtidlle maératddn sanktioita ja/tai muita sakkoja tai seuraamuksia, mukaan lukien lisenssien ja
lupien mahdollinen keskeyttdminen tai kumoaminen.

Yhtié voi tulevaisuudessa olla osallisena muissa oikeudenkdynti- tai hallinnollisissa menettelyissd, tuotevastuuseen
perustuvissa vaatimuksissa seké tuotteiden pakkausmerkintdja ja markkinointia koskevissa riita-asioissa. Yhtid voi myds
joutua toissijaisesti vastuuseen ulkopuolisten valmistajien velvoitteista tiettyjen sopimusjérjestelyiden seurauksena. Yhtid
voi myds joutua osalliseksi Yhtion ja sen asiakkaiden, toimittajien ja entisten tai nykyisten tyontekijoiden tai muiden
sopimusosapuolten vilisiin viitetyistd sopimusrikkomuksista aiheutuviin riitoihin tai oikeudenkdynteihin. Jos
oikeudenkdynti- tai hallinnollisista menettelyistd seuraa Yhtidlle asiakasmenetyksid, sakkoja, vahingonkorvauksia tai
muita maksuja, tai jos ne vaikuttavat haitallisesti Yhtion tai sen bridndien maineeseen, tai jos Yhtio velvoitetaan
muuttamaan tuotteidensa merkintdja tai pakkauksia taikka vetdméaén tuotteitaan pois markkinoilta, Yhtion litketoimintaan
voi kohdistua haitallisia vaikutuksia. Vaatimukset voivat aiheuttaa merkittdvia kustannuksia ja sitoa Yhtion johdon
resursseja, miki voi aiheuttaa hiiriditd Yhtion toimintaan. Liséksi kuluttajien tai viranomaisten vireille panemat tutkinnat,
oikeudenkdyntimenettelyt, valitukset, vaatimukset ja ryhmékanteet, jotka liittyvdt esimerkiksi sairauksiin ja
loukkaantumisiin, voivat vaikuttaa lddkintilaiteteollisuuteen yleisesti. Oikeudenkdyntimenettelyt, tuomiot tai haitallinen
julkisuus missé tahansa maassa, jossa Yhtiolld on toimintaa tai johon se vie tuotteitaan, ja oikeudenkdyntimenettelyjen
johdosta tulevaisuudessa mahdollisesti asetettavat ladkinnillisten laitteiden tuotantoa, markkinointia ja myyntid koskevat
rajoitukset voivat johtaa Yhtion toiminnan ja litkkevaihdon merkittdvaén laskuun.

Yhtio kisittelee henkilotietoja tavanomaisen liiketoimintansa yhteydessd, ja mikdli se ei noudata EU:n yleisti
tietosuoja-asetusta ((EU) 2016/679) (" Tietosuoja-asetus”) ja toimintamaidensa soveltuvia paikallisia tietosuojalakeja-
Jja midrdyksid, se voi johtaa oikeudelliseen vastuuseen Yhtiolle ja vaikuttaa haitallisesti liiketoiminnan maineeseen.

Yhti6 on hyviksynyt muutoksia tietosuojakdytdntéihinsd noudattaakseen EU:n yleistd tietosuoja-asetusta ((EU)
2016/679, Tietosuoja-asetus”), joka tuli voimaan toukokuussa 2018. Koska Yhtio toimii maailmanlaajuisesti, se voi
myos joutua konflikteihin, jotka aiheutuvat paikallisten méaéraysten noudattamisen ja Tietosuoja-asetuksesta aiheutuvien
velvollisuuksien ja henkilGtietoja koskevien sopimusten vélisestd ristiriidasta. Liséksi Yhtion prosessit saattavat sisdltdd
pseudonymisoituja arkaluontoisia henkilGtietoja, kuten kidessd pidettdvilld silménpohjakameroilla seulottujen
henkiloiden terveydentilaa koskevia potilastietoja (jotka on kerétty useilla eri tavoilla, esimerkiksi kayttdmalla
silmdnpohjakameraa klinikoilla tai kliinisten tutkimusten yhteydessd, jotka on tehty sddntelyyn pohjautuvien
sertifikaattien ja lupien saamiseksi kddesséd pidettdville silmédnpohjakameralle), sekd muita henkildtietoja. Tietosuoja-
asetuksen tai muiden soveltuvien paikallisten tietosuojalakien ja -médirdysten noudattaminen Yhtion liiketoiminnassa tai
mahdollinen tietosuojakéytintdjen uudistamisen puutteellisuus voi aiheuttaa ongelmia, vaikeuksia tai lisdkustannuksia ja
maineen vahingoittumista Yhtidlle. Esimerkiksi Yhtion timédnhetkiset toimet tietojenkésittelysopimustensa voimassaolon
varmistamiseksi, voivat osoittautua riittdiméattomiksi. Tietosuoja-asetuksen rikkominen voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtion
maineeseen sen asiakkaiden ja muiden sidosryhmien keskuudessa. Lisdksi Tietosuoja-asetuksen mukaan kansallinen
tietosuojaviranomainen voi madritd Tietosuoja-asetuksen rikkomisesta hallinnollisia sakkoja, joiden méérd voi olla
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enintddn 20 miljoonaa euroa tai neljd prosenttia yhtion vuotuisesta maailmanlaajuisesta kokonaisliikevaihdosta, riippuen
siitd, kumpi edelld mainituista on suurempi. Yhtion tekemdt toimenpiteet voivat olla riittdmattomid, ja Yhtion voi olla
vaikea ennakoida méirdyksissd tapahtuvia muutoksia ja oikeudellisia muutoksia, jotka vaikuttavat sen liiketoimintaan ja
joihin vastaamisen tai valmistautumisen edellyttdmét toimenpiteet voivat olla kalliita, ja niilld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Soveltuvien tietosuojalakien ja -méadrdysten rikkomisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Yhtion verorasitus voi kasvaa johtuen verolakien tai niiden soveltamisen muutoksista tai tulevien verotarkastusten
seurauksena tai jos Yhtio ei pysty hyodyntimdin kaikkia kédyttimdttomid verotuksellisia tappioitaan.

Yhtio6 on kdyttanyt sdidnnollisesti ulkopuolisten veroasiantuntijoiden palveluja verovelvoitteidensa tayttamiseksi. Yhtion
verorasitus riippuu tietyistd verotusta koskevien lakien ja asetusten sddnnoksistéd sekd niiden soveltamisesta ja tulkinnasta.
Muutokset verotusta koskevissa laeissa ja asetuksissa tai niiden tulkinnassa ja soveltamisessa tai muutokset vallitsevassa
verotuskdytdnndssa voivat kasvattaa Yhtion verotaakkaa tai aiheuttaa haitallisia taannehtivia veroseuraamuksia Yhtidlle.
Verolainsdddantoon on odotettavissa muutoksia johtuen veronkierron vastaisesta direktiivista ((EU) 2016/1164)
("ATAD”) ja direktiivin (EU) 2016/1164 muuttamista koskevasta direktiivistd (EU) 2017/952 ("ATAD 1I”), jotka
edellyttdviat EU:n jésenvaltioita toimeenpanemaan muun muassa maastapoistumisverotuksen sddnnoksid, rajoituksia
korkomenojen vihennysoikeuteen, ulkomaisia véliyhtiditd koskevaa sdéntelyd sekéd verokohtelun eroavuuksia koskevia
sdant6jd. ATAD:n johdosta Suomi on vuoteen 2019 mennessé tehnyt jo muutoksia korkomenojen vihennysoikeuteen
liittyviin rajoituksiin (mm. kattamaan my0s ulkoiset velat) ja ulkomaisia viliyhteisdjd koskevaan sddntelyyn (mm.
vahimmaisomistusmédrd laskettiin 25 prosenttiin). Ndmi ja mahdolliset tulevat ATAD:sta tai ATAD Il:sta johtuvat
lisamuutokset voivat kasvattaa Yhtion verorasitusta. Lisdksi OECD:n monenkeskinen yleissopimus ja siihen sisdltyva
niin sanottu yleinen vadrinkaytoksid estivd médrdys voi lisitd epdvarmuutta verosopimusten soveltumisesta.

31.12.2018 pédttyneen tilikauden arvioinnin perusteella Yhtiolld oli 9,5 miljoonaa euroa verotuksessa vahvistettuja
kayttaimattomid tappioita. Voimassaoleviin IFRS-standardeihin ja johdon arvioon perustuen Yhtid ei ole kirjannut
laskennallisia verosaamisia vahvistettuihin tappioihin liittyen, silld Yhtio ei vélttdmattd pysty tuottamaan verotettavaa
tuloa, jota vastaan tappioita kyettdisiin hyddyntdmédn ennen niiden vanhentumispiivdd. Valtaosa Yhtion nykyisista
kayttaimattomista verotuksellisista tappioista vanhenee vuosina 2019-2028. Katso lisétietoja kohdasta ”Liiketoiminnan
tulos ja taloudellinen asema”. Yhtion verotukselliset tappiot voidaan myds menettéd esimerkiksi Yhtion listaamattomien
osakkeiden omistajanvaihdoksen yhteydessa.

Kansalliset veroviranomaiset suorittavat Yhtiossd aika ajoin verotarkastuksia. Vero- tai muiden asianomaisten
viranomaisten suorittamat verotarkastukset tai muut tarkastustoimet voivat johtaa ylimdirdisten verojen (kuten
tuloverojen, pddoma-, varainsiirto- ja arvonlisdverojen) ja rangaistuksien médrddmiseen, minkd seurauksena Yhtion
verovelvollisuus voi kasvaa joko siten, ettd kyseessd oleva vero miériatddn Yhtiolle suoraan, tai siten, ettd Yhtio on
vastuussa verosta toissijaisena velallisena. Yhtid ei ole aiemmin ollut verotarkastusten kohteena. Yhtion tytiryhtid
Optomed Software Oy:lle (aiemmin Commit; Oy) on tehty verotarkastus vuonna 2017, eikd se johtanut lisdveroihin,
korkoihin tai rangaistuksiin.

Siirtohinnoitteluun ja konsernin sisdisiin transaktioihin kohdistuu veroriskejd. Yleisesti ottaen ldhipiirien vélisen
hinnoittelun tulee tapahtua markkinaehtoisesti. Ollakseen markkinaehtoista siirtohinnoittelun tulisi heijastaa kyseisessd
toiminnassa mukana olevien Konserniyhtididen varojen, riskien ja toimintojen allokaatiota. Yhtio sekd myy tuotteita, etti
tuottaa palveluja Optomed Software Oy:lle ja sen kiinalaisille tytdryhtidille. Yhtid noudattaa OECD:n
siirtohinnoitteluohjeissa esitettyja periaatteita, joita kiytetddn markkinachtoisuusperiaatteen tulkinnassa sekd Suomessa
ettd Kiinassa, sekd Suomen siirtohinnoittelulainsdddédnnossé esitettyja vaatimuksia.

Yhti6 on antanut kiinalaisille tytdryhtidille konsernin siséisié lainoja, joihin ei ole sovellettu korkoa. Yleensd lainoihin
tulisi soveltaa korkoa, jotta jarjestelyn hinnoittelu olisi markkinaehtoista. Mikéli veroviranomaiset kyseenalaistaisivat
pitkdaikaisten myyntisaamisten luonteen, lisddntynyt tulo voitaisiin kuitata verotuksellisista tappioista, jolloin
maksettavaksi jdisi vain mahdolliset veronkorotukset, korot ja rangaistukset.

Yhtio toimii globaalissa ympdiristossd, ja sen tiytyy yhdessd toimittajiensa ja jilleenmyyjiensi kanssa noudattaa
monien eri maiden olemassa olevia lakeja ja mdidrdyksid, ja muutokset kansainvilisissd suhteissa voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtiéon.

Yhti6 toimii globaalissa ymparistossa, ja silld on padsy markkinoille yli 60 maassa Yhtion jélleenmyyntiverkoston, OEM-
asiakkaiden ja suoramyynnin kautta, ja ndin ollen se altistuu jatkuvasti useille eri sddntelyyn liittyville riskeille. Yhtid
myds toimii tietyilld markkinoilla, joilla korruptioriskin katsotaan olevan korkea, mukaan lukien Kiina (jossa Yhtiolld on
tytdryhtio) sekd Intia. Optomediin kohdistuu sen toiminnassa ja sen lukuisten asiakassopimusten myotd useita
kansainvilisid, EU-tason sekd kansallisia ja paikallisia lakeja, médrdyksid, sddntdjd, padtoksid ja muita viranomaisten
tdytintoonpanemia toimenpiteitd Optomedin toimintamaissa, ja sen tulee noudattaa useiden eri alueiden jatkuvasti
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kehittyvid sddntelyjarjestelmid. Koska Yhtiolld on tyontekijoitd, toimittajia, jélleenmyyjid, myyntiedustajia ja muita
vilikdsid useissa maissa, tdmé tyypillisesti merkitsee haasteita sen varmistamisessa, ettd sisdisid ja ulkoisia hallinto- ja
ohjausjarjestelméén liittyvid maardyksid ja esimerkiksi tydsuhteeseen liittyvid oikeuksia, tydsuhteen ehtoja, korruptiota
ja lahjontaa, petosten ja vddrinkdytosten torjuntaa (kuten Yhdysvaltain Foreign Corrupt Practices Act -laki, Yhdistyneen
kuningaskunnan lahjonnanvastainen laki), vientirajoituksia, pakotteita, tariffeja, kauppasaartoja tai muita taloudellisia ja
kaupan rajoituksia sekd rahanpesun estimisté koskevia sdéntdjd ja midrayksid noudatetaan.

Yhtiolld on my0s asiakas- ja jakelusopimuksia useiden eri asiakkaiden ja jélleenmyyjien kanssa eri puolilla maailmaa.
Tallaisten sopimusten ehdot sekd kilpailuoikeudelliset arvioinnit voivat eri maissa riippua osapuolten
markkinaosuuksista, mikéd puolestaan on riippuvainen eri maiden viranomaisten tekemastd markkinoiden mééritelmasta.
Tallaisista markkinoiden méaritelmistd riippuen, Yhtion markkinaosuus voi olla pienempi tai suurempi, mikd voi
vaikuttaa sopimusten oikeudelliseen arviointiin.

Olemassa olevien tai tulevien lakien, maérdysten, kirjanpitostandardien, sdéntdjen tai vaatimusten seké sadntelyvirastojen
tiukempien valvontakdytintojen tai tiukempien tai erilaisten tulkintojen noudattaminen voi edellyttdé lisdinvestointeja
Optomedilta. Lisdksi liiketoiminnan harjoittaminen sisédltdd haasteita silloin kun se tapahtuu sellaisissa maissa, joissa
lacilla on tapana muuttua nopeasti ja joissa poliittiset- ja oikeus- ja tuomioistuinjérjestelmét ja perinteet eroavat
merkittdvisti suomalaisesta jarjestelmistd ja perinteistd, kuten Kiinassa. On olemassa riski, ettd Optomed ei kykene
kehittdmadn ja toimeenpanemaan jarjestelmid, kiytantdjd, ohjeistuksia ja toimintatapoja tillaisten riskien hallitsemiseksi,
tai ettd se ei kykene noudattamaan soveltuvia méaédrayksid ilman merkittavid lisdkustannuksia. Liséksi Yhtion voi olla
vaikea arvioida, ovatko olemassa olevat ohjeistukset ja kdytannot riittdvid. Mikéli Optomed tai sen toimittajat tai
jélleenmyyjéat ja muut vilikddet eivdt kykene hallitsemaan tillaisia riskejd tai noudattamaan soveltuvia lakeja ja
médrdyksid, sithen voidaan kohdistaa sakkoja tai valvontatoimia, ja sen maine ja liiketoiminta voivat kérsid. Tdmén
seurauksena puutteet sisdisessd valvonnassa ja sddntelynmukaisuudessa voisivat johtaa siihen, ettd Yhtidlle aiheutuu
yliméaraisid kustannuksia.

Lisdksi merkittdva osa Yhtion myynnistd koostuu sen tuotteiden ja ratkaisujen viennistd muihin maihin sekd Euroopan
unionissa ettd muilla valikoiduilla markkinoilla, kuten Kiinassa. Kykyyn harjoittaa kannattavaa vientiliiketoimintaa
vaikuttaa muun muassa tuonti- ja vientirajoitukset sekd téllaiseen liiketoimintaan liittyvat maksut ja muut kustannukset.
Muuttuneet kansainviliset kauppasuhteet eri maiden vililld ovat historiallisesti johtaneet korkeampiin maksuihin tai
muihin tuonti- tai vientikustannuksiin. Téllaiset muutokset voivat johtua useista eri tekijoistd, kuten heikentyneista
kauppasuhteista kahden tai useamman maan vililld, ammattiliittojen tai muiden -etujirjestdjen tuontitasoihin
kohdistamasta paineesta tietyilld sektoreilla tai yleisistd makrotalouden syistd. Mikéli muuttuvat kansainvéliset
kauppasuhteet johtavat Yhtion vientikustannusten nousuun, on olemassa riski, ettd Yhtio ei pysty yllapitimaén samoja
myyntikatteita tai ettd se voi joutua nostamaan tuotteidensa ja ratkaisujensa hintoja. Hintojen korotukset voivat myos
johtaa Yhtion tuotteiden kysynnin laskuun.

Osakkeisiin liittyvit riskit

Yhtio ei odota maksavansa osinkoja tulevina vuosina ja Yhtion kunakin tilikautena maksamien osinkojen mddiri on
epiivarma.

Hallitus on vahvistanut Yhtion osinkopolitiikan, jonka mukaan Optomed on laajentumisvaiheessa, ja tistd syystd se aikoo
tulevina vuosina priorisoida kasvua osinkojen sijaan. Yhtio ei ole jakanut osinkoa 31.12.2018, 31.12.2017 tai 31.12.2016
paattyneiltd tilikausilta.

Osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen, ”Osakeyhtiolaki”) sddnndsten mukaan Yhtion osinkoina jakama rahaméairé ei
saa ylittdd jakokelpoisten varojen méidrdd, joka on esitetty viimeisimmédssd konsolidoimattomassa emoyhtion
tilintarkastetussa tilinpaétoksessa, jonka yhtiokokous on vahvistanut. Mahdollinen osingonjako tilikauden aikana riippuu
Yhtion ja sen tytdryhtididen litketoiminnan tuloksista, taloudellisesta asemasta, rahavirroista, investoinneista,
tulevaisuudenndkymisté, rahoitussopimusten ehdoista ja muista tekijoistd. Tamén Esitteen pdivamaarand Yhtiolla ei ole
voitonjakokelpoisia varoja kdytettdviksi osingonjaossa. Osinkojen maksaminen ei Osakeyhtidlain mukaan ole sallittua,
jos osinkojen maksu vaarantaisi Yhtion maksukyvyn. Yhtion kunakin tilikautena mahdollisesti maksamien osinkojen
méérd on siten epdvarma, ja mikdli Yhtio ei maksa osinkoa lainkaan, on olemassa riski, ettd sijoittajien mahdollisesti
saama tuotto riippuu tdysin osakkeen hinnan tulevasta kehityksestd. Lisdksi Yhtion tietyltd tilikaudelta maksamat osingot
eivit ole indikaatio kyseisen tilikauden jélkeisilta tilikausilta mahdollisesti maksettavista osingoista. Katso myds ”Osingot
Jja osinkopolitiikka”.

Osakeomistus on keskittynyttd, ja suurilla osakkeenomistajilla on mydés jatkossa merkittivd pddtosvalta.

Jos Listautumisanti toteutetaan suunnitellusti, Yhtion nykyisilld suurilla osakkeenomistajilla, kuten Cenova Capitalin
(China) (joka on Jun Wun méérdysvallassa) maédrdysvallassa olevilla yrityksillé, eli Alnair Investments:1la, Cenova China
Healthcare Fund I'V:lla ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:1la (Limited Partnership) (yhdessd ”Cenova”), tulee
jatkossakin olemaan merkittdvdt osuudet Yhtion kaikista Osakkeista ja dénistd vélittdmasti Listautumisannin

25



toteuttamisen jdlkeen. Télld hetkelld Cenova Capital (China) omistaa yhteensd 25,51 prosenttia Osakkeista, ja
Listautumisannin toteutumisen jalkeen omistusosuus olisi vastaavasti 17,4 prosenttia (edellyttden, ettd Cenova ei merkitse
Uusia Osakkeita Listautumisannissa). Katso lisétietoja kohdasta ”Suurimmat osakkeenomistajat ja ldhipiiriliiketoimet”.
Listautumisannin jélkeen néilld suurilla osakkeenomistajilla on edelleen merkittdvé padtosvalta Yhtidssd muun muassa
hallituksen kokoonpanoon, tilinpaatoksen vahvistamiseen ja osingonjakoon liittyen. Niilld saattaa myds olla mahdollisuus
estdd padtoksid, jotka edellyttivit maardenemmistdd Yhtion yhtidkokouksessa, mukaan lukien paitokset, jotka koskevat
yhtidjarjestyksen muuttamista ja tiettyjd yritysjarjestelyitd, kuten sulautumisia tai jakautumisia. Ei voi olla varmuutta
siitd, ettd téllaisten suurten osakkeenomistajien toimet, pddmadrat ja intressit vastaisivat muiden osakkeenomistajien
toimia, pddmaérid ja intressejd, miké voi vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivit viilttimdittd voi kiiyttii merkintioikeuksiaan.

Suomen lainsdddanndn mukaan osakkeenomistajilla on omistusosuuksien suhteessa merkintidetuoikeuksia osakkeiden
merkintdén, kun Yhtio laskee liikkeeseen osakkeita, ellei osakkeita lasketa liikkeeseen suunnattuna osakeantina. Tietyt
Yhtion osakkeenomistajat, jotka asuvat tai tulevat asumaan tietyisséd muissa valtioissa kuin Suomessa tai joiden virallinen
osoite sijaitsee tdllaisessa valtiossa, mukaan lukien Yhdysvalloissa olevat osakkeenomistajat, eivit valttimattd voi kayttda
merkintdetuoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa osakeanneissa, ellei osakkeita ole rekisterdity asianomaisen valtion
arvopaperilainsddadanndn mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla, paitsi jos rekisterdinnistd tai muusta sovellettavan
lainsdddannon vaatimuksesta on olemassa poikkeus. Tdméd voi johtaa kyseisten osakkeenomistajien omistusosuuden
pienenemiseen Yhtiossd. Mikali niiden osakkeenomistajien, jotka eivit voi kdyttdd merkintdetuoikeuksiaan, lukumaird
olisi suuri ja mikali tdllaisten osakkeenomistajien merkintédoikeuksia myytéisiin markkinoilla, tilld voisi olla haitallinen
vaikutus merkintidoikeuksien hintaan. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeus saada tietoja osakeanneista ja tdrkeistd
transaktioista saattaa myos olla rajoitettu kyseisen maan lainsdddédnnon vuoksi. Katso lisdtietoja kohdasta ”Osakkeet ja
osakepddoma — Osakkeenomistajien oikeudet”.

Tulevat osakeannit ja merkittivien osakemdidirien myynnit voivat alentaa Osakkeiden hintaa ja laimentaa
osakkeenomistajien omistusosuuksia.

Mahdolliset tulevat suunnatut osakeannit tai merkintdoikeusannit, joissa osakkeenomistajat paittavit olla kéyttdmatta
merkintdetuoikeuksiaan, voivat laimentaa osakkeenomistajien suhteellista osuutta osakkeista ja dénistd. Jos
Listautumisanti toteutetaan suunnitellusti, Yhtion suurilla osakkeenomistajilla, kuten Cenovalla, tulee olemaan
merkittdvit osuudet Yhtion kaikista Osakkeista ja ddnistd valittdmasti Listautumisannin toteuttamisen jilkeen. Katso
lisdtietoja kohdasta Suurimmat osakkeenomistajat ja ldhipiiriliiketoimet”. Liséksi erdét suuret osakkeenomistajat ja
johtoryhmén jédsenet ovat sitoutunecet olemaan myymaéttd tai muutoin luovuttamatta Osakkeitaan Yhtiossé tietyilld
Listautumisannin jalkeisilld ajanjaksoilla. Katso ”Listautumisannin jdrjestdminen — Osakkeiden luovutusta koskeva
rajoitus (Lock-up)”. Kyseisten rajoituskausien padttymisen jidlkeen Yhtio voi laskea liikkeeseen ja Myyvit
Osakkeenomistajat sekéd johtoryhmén jasenet voivat myydéd Osakkeita. Merkittdvien Osakemaérien liikkeeseenlasku tai
myynti taikka késitys siité, ettd timén kaltainen liikkeeseenlasku tai myynti saattaa tulevaisuudessa tapahtua, voi vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja Yhtion kykyyn hankkia vastaisuudessa varoja osakeanneilla.

Koska suuret osakkeenomistajat omistavat suuren prosenttiosuuden Osakkeista, ei voi olla varmuutta siité, ettd suurilla
osakkeenomistajilla ei olisi vaikutusta kaupankdynnin ja liiketoimien méériin, mikd voi vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden
vallitsevaan markkinahintaan. Lisdksi késitys siitd, ettd suurin osakkeenomistaja voi tulevaisuudessa myydéa merkittdvan
médrdn osakkeitaan, voi vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden hintakehitykseen. Niin ikddn mahdolliset tulevat suunnatut
osakeannit tai merkintdoikeusannit, joissa joku nykyinen osakkeenomistaja paattaa olla kayttdmattd merkintdoikeuksiaan,
voivat laimentaa osakkeenomistajien Osakkeita ja ddnid.

Sijoittajat, joiden viitevaluutta on jokin muu kuin euro, altistuvat tietyille valuuttakurssiriskeille sijoittaessaan
Osakkeisiin.

Osakkeiden hinnoittelu ja kaupankdynti Nasdaq Helsingissd tapahtuu euroissa, ja Osakkeille mahdollisesti maksettavat
osingot ovat euromddrdisid. Euron valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat siten mahdollisesti maksettavien osinkojen ja muun
jaettavan vapaan oman pddoman arvoon, mikali sijoittajan pad- tai viitevaluutta ei ole euro. Liséksi Osakkeiden muussa
valuutassa esitetty markkinahinta vaihtelee osittain valuuttakurssien vaihtelusta johtuen. Tdmé voi vaikuttaa Osakkeiden
ja Osakkeille mahdollisesti maksettavien osinkojen arvoon, mikali sijoittajan padvaluutta ei ole euro.

Listautumisantiin ja Nasdaq Helsingissi tapahtuvaan kaupankiyntiin liittyvit riskit

Osakkeen hinta voi olla epiivakaa.

Lopullinen Merkintéhinta ei vélttdmattd anna viitteitd siitd, millaisiksi hinnat muodostuvat julkisilla markkinoilla
Listautumisen jédlkeen. Osakkeiden markkinahinta voi heilahdella merkittédvésti monien eri tekijoiden takia, kuten muun

muassa toteutuneet tai odotetut muutokset Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, Yhtion kyky yltdd
liikketoimintatavoitteisiinsa, kehitys Yhtidon toimintamarkkinoilla, uusien tuotteiden markkinoille tuominen tai
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kilpailijoiden ilmoitukset uusista innovaatioista, muutokset sdéntely-ymparistossd, yleiset markkinaolosuhteet sekd muut
tekijat. Taman lisdksi kansainvélisilld rahoitusmarkkinoilla on toisinaan esiintynyt huomattavia osakkeiden hintojen ja
kaupankdyntimédrien heilahteluja, jotka eivdt ole riippuneet yksittdisten yhtididen liiketoiminnan kehityksestd tai
tulevaisuudennédkymistd. Tallaiset tekijdt ovat padosin Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella.

Ensimmaisté kertaa julkisen kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden hinnoissa on niin ikdin esiintynyt ajoittain
huomattavia heilahteluja, eiké niilld aina ole ollut yhteytta kyseiset osakkeet liikkeeseen laskeneen yhtion litketoimintaan
tai taloudelliseen menestykseen. Ei voi olla varmuutta siitd, ettei Osakkeiden markkinahinnassa tule ilmeneméin
merkittdvid heilahteluja tai ettei markkinahinta tule laskemaan Lopullisen Merkintdhinnan alapuolelle.

Osakkeet eiviit aiemmin ole olleet julkisen kaupankdiynnin kohteena, ja niin ollen Osakkeille ei vilttimdtti muodostu
aktiivista, likvidid ja jirjestynytti kaupankdyntimarkkinaa.

Osakkeet eivit ole aikaisemmin olleet julkisen kaupankidynnin kohteena, eikd ole varmuutta siitd, ettd Osakkeilla
kéytdisiin Listautumisen jéilkeen aktiivista kauppaa tai ettd niiden kauppa pysyisi aktiivisena. Olettaen, ettd
Listautumisannissa merkitddn enimmaismééard Uusia Osakkeita ja jos Myyvit Osakkeenomistajat eivdt myy Osakkeita
Osakemyynnissd, vain 34 prosenttia Yhtion osakepddomasta on vapaasti kaupankdynnin kohteena (noin 39 prosenttia, jos
Lisdosakeoptio kédytetddn). Tdlld voi olla negatiivinen vaikutus Osakkeiden likviditeettiin, ja se voi johtaa alhaisiin
kaupankdyntimédriin. Osakkeiden likviditeettiaste voi vaikuttaa negatiivisesti hintaan, jolla sijoittaja voi luovuttaa
Osakkeet.

Yhtion Listautumiseen liittyy lisikustannuksia ja uusia séidntelyyn liittyvid velvoitteita.

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin porssilistalle.
Kertaluonteisten kustannusten lisdksi Listautuminen aiheuttaa Yhtidlle ylimdardisid hallinnollisia kustannuksia.
Listautumisen johdosta Yhtioltd edellytetiin Nasdaq Helsinkiin kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden
litkkeeseenlaskijoita koskevien vaatimusten noudattamista erityisesti tilinpdédtosraportoinnin, hallinnoinnin ja
tiedonantovelvoitteiden osalta, ja Yhtion tdytyy kohdentaa henkildst6a ja resursseja nédihin tehtdviin. Lisdksi listayhtioita
koskevat madraykset ja vaatimukset muuttuvat usein, ja niiden muutoksia voi olla vaikea kartoittaa, minka johdosta on
olemassa riski, ettd Yhtio ei noudata niitd, mikd puolestaan voi johtaa mittaviin sakkoihin ja hallinnollisiin maksuihin.
Kasvaneilla kustannuksilla seké sakoilla ja maksuilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtion Osakkeiden listautuminen ei vilttimiitti tapahdu ajoissa tai ollenkaan.

Listautumisanti toteutetaan, jotta Yhtid voi listautua Nasdaq Helsinkiin. Yhtion johtoryhmén nikemyksen mukaan Yhtio
tayttdd Listautumista hakeville yhtidille asetetut vaatimukset, mutta on silti mahdollista, ettd Listautuminen viivéstyy. On
myos mahdollista, ettei kaikkia Tarjottavia Osakkeita merkitd Listautumisannin yhteydessd tai ettd Listautumisanti ei
toteudu lainkaan Listautumisannin toteuttamiseen liittyvien syiden, Nasdaq Helsingin asettamien vaatimusten tai muiden
syiden vuoksi. Listautumisen viivastymiselld tai epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen sekd Yhtion omistaja-arvon kehittymiseen.
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YHTIO, HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONANTAJAT

Yhtio

Optomed Oyj
Yrttipellontie 1
90230 Oulu

Yhtion hallituksen jisenet

Nimi

Petri Salonen

Jun Wu

Ingo Ramesohl
Anders Torstensson
Matthew Hallam
Jens Umehag

Reijo Tauriainen
Seppo Mékinen

Asema

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Kaikkien hallituksen jésenten tydosoite on Yrttipellontie 1, 90230, Oulu.

Yhtion tilintarkastaja

KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteisd
Toolonlahdenkatu 3 A
00100 Helsinki

Péavastuullinen tilintarkastaja: Tapio Raappana, KHT

Jarjestijit

Piidjirjestdji
Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

SE 103 38 Tukholma,
Ruotsi

Jiérjestiji

Swedbank AB (publ)
Landsvéigen 40
SE 172 63 Sundbyberg, Ruotsi

Yhtion oikeudellinen neuvonantaja

Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy
Eteldesplanadi 20
00130 Helsinki

Jirjestijin oikeudellinen neuvonantaja

White & Case LLP
Aleksanterinkatu 44
00100 Helsinki

Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy
Kungstradgardsgatan 20
SE 111 47 Tukholma, Ruotsi

White & Case LLP
Biblioteksgatan 12
SE-114 85 Tukholma, Ruotsi
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ERAITA SEIKKOJA

Vakuutus tissi Esitteessia annetuista tiedoista

Yhti6 vastaa tahédn Esitteeseen sisdltyvistd tiedoista. Yhtion parhaan ymmaérryksen mukaan tdssé Esitteessa esitetyt tiedot
vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista ole jétetty pois mitddn asiaan todenndkdisesti vaikuttavaa. Myyvien
Osakkeenomistajien parhaan ymmérryksensd mukaan Esitteen Myyvid Osakkeenomistajia ja heiddn osakeomistuksiaan
Yhtiossé koskevat tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista ole jatetty pois mitdédn asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

21.11.2019
Optomed Oyj Myyvit Osakkeenomistajat
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Eraat tdssd Esitteessd esitetyt lausumat, erityisesti kaikki tulevaisuutta koskevat tai tulosennusteisiin liittyvét lausumat
kohdissa “Tiivistelmd ", ” Riskitekijcit”, ” Yhtion litketoiminta” ja muualla tdssd Esitteessd, siséltavit tulevaisuutta koskevia
lausumia, jotka perustuvat johdon tdménhetkisiin ndkemyksiin ja késityksiin Yhtion taloudellisesta asemasta,
liikketoimintastrategiasta sekd johdon tulevaisuudensuunnitelmista ja tavoitteista (mukaan lukien Yhtion palveluihin ja
tuotteisiin liittyvdt kehityssuunnitelmat). Namé lausumat voivat siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia suhteessa
Yhtioon sekd sen yrityssektoriin ja toimialaan. Lausumat, joiden yhteydessd on kéytetty sanoja “aikoa”, arvioida”,
“ennakoida”, “ennustaa”, ”jatkua”, odottaa”, “olettaa”, "pyrkid”, “saattaa”, “suunnitella”, ’tavoitella”, ’tulla”, tahdata”,
“uskoa”, ’voisi” ja muut vastaavat ilmaisut ilmentdvét tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikkiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin sisdltyy riskejd, epavarmuustekijoitd ja oletuksia, jotka koskevat Yhtion
litketoimintaa, liiketoiminnan tulosta, kasvustrategiaa ja maksuvalmiutta ja joiden seurauksena Yhtion todellinen tulos
tai liikketoiminnan tulokset voivat poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetystd. Tallaisia riskeja
ja epavarmuustekijoitd on kuvattu muun muassa tdmén Esitteen kohdassa " Riskitekijit”, jota tulee lukea yhdessda muiden
tdmédn Esitteen siséltimien varoittavien lausumien kanssa. Tédmén Esitteen tulevaisuutta koskevat lausumat ovat
tilintarkastamattomia ja heijastavat Yhtion johdon tdménhetkisid ndkemyksid tulevaisuuden tapahtumista. Ei siten ole
varmuutta siitd, ettd jokin tietty odotus toteutuisi, ja mahdollisia sijoittajia kehotetaan olemaan tukeutumatta liikaa
tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Néama tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat ainoastaan tdmén Esitteen paivimédran mukaista asiantilaa. Ellei
sovellettavien lakien ja asetusten (mukaan lukien Suomen arvopaperimarkkinalaki) asettamista velvollisuuksista muuta
johdu, Yhti6 ei sitoudu péivittdimaén tai arvioimaan mitddn tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevan
kehityksen tai muiden seikkojen perusteella. Tassd kohdassa esitetyt huomiot koskevat kaikkia mydhempid Yhtion tai
Yhtion puolesta toimiviin henkildihin liittyvid kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia lausumia kokonaisuudessaan.

Esitteen saatavuus

Tamé Esite on saatavilla viimeistddn 22.11.2019 Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.optomed.com/ipo ja Yhtion
rekisterdidyssd toimipaikassa osoitteessa Yrttipellontie 1, 90230 Oulu. Liséksi Esite on saatavilla arviolta 22.11.2019
lahtien Carnegien Helsingin toimipisteelld osoitteessa Eteldesplanadi 22 A, 00130 Helsinki ja Carnegien verkkosivuilla
osoitteessa www.carnegie.fi ja Nordnetin verkkosivuilla osoitteessa www.nordnet.fi/fi/optomed sekd Nasdaq Helsingissa
osoitteessa Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki. Englanninkielinen Esite on saatavilla arviolta 22.11.2019 Yhtion
verkkosivuilla osoitteessa www.optomed.com/ipo ja Carnegien verkkosivuilla osoitteessa www.carnegie.fi.

Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittiminen
Historialliset taloudelliset tiedot

Tdhdan Esitteeseen sisdllytetyt Optomed Oyj:n historialliset taloudelliset tiedot ovat perdisin  Yhtion
tilintarkastamattomista konsernin taloudellisista tiedoista 30.9.2019 paattyneeltd yhdeksiltd kuukaudelta, siséltden
tilintarkastamattomat konsernin vertailutiedot 30.9.2018 péattyneeltd yhdekséltd kuukaudelta, jotka on laadittu TAS 34 —
”Osavuosikatsaukset”-standardin mukaisesti, ja Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpaétoksistda 31.12.2018,
31.12.2017 ja 31.12.2016 paittyneiltd tilikausilta, jotka on laadittu Euroopan unionin kdytt6on ottamien kansainvélisten
tilinpdatosstandardien ("IFRS”) mukaisesti, jotka ovat kaikki siséllytetty timéin Esitteen F-sivuille. Tdmén Esitteen
taulukoihin sisdltyvit taloudelliset tiedot on merkitty tilintarkastetuiksi niissd tapauksissa, kun tiedot ovat perdisin
tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksistd. Tilintarkastetut IFRS-standardien mukaisesti laaditut konsernitilinpdatokset
on laadittu sisdllytettaviksi tdhdn Esitteeseen, eikd niitd ole esitetty tai hyviksytty Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa.
Yhtion tilintarkastaja KPMG Oy Ab on antanut tilintarkastuskertomukset Yhtion lakisédateisistd tilinpadtoksistd
tilikausilta 2018, 2017 ja 2016.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tama Esite siséltad erditd vaihtoehtoisia tunnuslukuja Yhtion historiallisesta taloudellisesta tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja kassavirroista, jotka eivit Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets
Authority, JESMA”) “Vaihtoehtoiset tunnusluvut” -ohjeistuksen mukaisesti ole IFRS:n maédrittelemid tai nimedmid
tunnuslukuja ja niité on siten pidettdva vaihtoehtoisina tunnuslukuina. Yhtid esittidé seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

e Orgaaninen kasvu e Liikevoittoprosentti, %
e  Bruttotulos e  Oikaistu liiketulos
e Bruttokate, % e  Oikaistu liikevoittoprosentti, %
o Kayttokate e  Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
o . e  Nettovelka / Oikaistu kayttokate (viimeiset 12
e Kiyttokateprosentti, % kK), kertaa
e  Oikaistu kéyttokate e  Osakekohtainen tulos
e  Oikaistu kdyttokateprosentti, % e  Tutkimus- ja kehittdmiskulut
e Liiketulos e  Omavaraisuusaste, %

Néiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen maééritelmét ja kéyttotarkoitukset on esitetty kohdassa  “Erditd
konsernitilinpdcdtostietoja ja muita tietoja — Tunnuslukujen mddritelmdt ja kdyttétarkoitukset”. Vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevat tdsmiytyslaskelmat on esitetty kohdissa “Erditd konsernitilinpdcdtostietoja ja muita tietoja —
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmdytykset”.

Optomed esittdd vaihtochtoiset tunnusluvut lisdtictona IFRS-standardien mukaisesti laadituissa konsernin
tuloslaskelmissa, konsernin taseissa, konsernin rahavirtalaskelmissa sekd liitetiedoissa esitetyille tunnusluvuille.
Optomedin nikemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkityksellistd ja hyddyllistd Optomediéd koskevaa
lisdtietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Optomedin toiminnan tuloksesta,
taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pida tarkastella erillisind tai IFRS:n mukaisesti méériteltyjd tunnuslukuja korvaavina
tunnuslukuina, eivdtkd ne ole IFRS-standardeissa maériteltyjd tai nimettyjd. Kaikki yhtiot eivét laske vaihtochtoisia
tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi tdssd Esitteessd olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivit vélttdmattd ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa.

Ellei toisin ilmoitettu, vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot

Tahan Esitteeseen siséllytetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu huomioimaan Commit-
hankinta ikddn kuin se olisi tapahtunut 1.1.2018 varsinaisen hankinta-ajankohdan 26.3.2018 sijaan. Tama Esite siséltda
tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelman ja pro forma -laajan tuloslaskelman 31.12.2018 péattyneelta tilikaudelta
(12 kuukauden kausi). Koska Commit; Oy yhdisteltiin Optomedin tilintarkastettuun konsernitaseeseen 31.12.2018, pro
forma -tasetta ei esiteta.

Tahén Esitteeseen siséllytetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan unionin kdyttoon
ottamien IFRS-standardien mukaisesti. Niiden laadinnassa on sovellettu Optomedin 31.12.2018 péaittyneeltd tilikaudelta
laaditussa tilintarkastetussa konsernitilinpdatoksessd noudatettuja laatimisperiaatteita. Hankinta késiteltiin kirjanpidossa
soveltamalla hankintamenetelmid IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistiminen -standardin mukaisesti. Menetelmdn mukaan
hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat arvostetaan niiden kéypiin arvoihin hankinta-ajankohtana. Hankinta toteutettiin
osakekauppana. Hankintaan ei liittynyt ehdollista vastiketta.

Tdssd Esitteessd esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu yksinomaan
havainnollistamistarkoituksessa. Luonteensa vuoksi ne kuvaavat oletettua tilannetta, eivitkd siten kuvaa Optomedin
todellista liiketoiminnan tulosta. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivét pyri kuvaamaan sitd, mika
Optomedin liiketoiminnan tulos olisi jonakin tulevana ajanjaksona. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot
eiviat myoskdin kuvaa Commit-hankintaan liittyvien arvioitujen synergioiden ja toiminnan tehostumisen vaikutuksia.

Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessd Optomedin 31.12.2018 paéttyneeltd tilikaudelta
laaditun tilinpaatoksen sekd 30.9.2019 paittyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta laaditun osavuosikatsauksen kanssa.
Tilintarkastettu IFRS-konsernitilinpaédtés 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paittyneiltd tilikausilta ja
tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.9.2019 paittyneeltd yhdeksidn kuukauden jaksolta ovat timén Esitteen liitteesséd D.
Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja koskeva tilintarkastajan raportti on esitetty Esitteen liitteessa C.
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Pyéristykset

Téassi Esitteessd esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pydristetty. Siten tietyissa tilanteissa sarakkeen tai
rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Liséksi tietyt tdssd
Esitteessd esitetyt prosenttiluvut perustuvat pydristiméattomilla luvuilla tehtyihin laskelmiin eivatkéd siksi valttimatta
tasmélleen vastaa prosenttilukuja, jotka saataisiin, jos kyseiset laskelmat olisivat pohjautuneet pyoristettyihin lukuihin.

Valuutat

Kaikki viittaukset termeihin (i) “euro”, "EUR” tai € tarkoittavat euroa, Euroopan yhteison perustamissopimuksen
mukaisesti Euroopan talous- ja rahaliiton kolmanteen vaiheeseen osallistuvien jdsenvaltioiden laillista valuuttaa, (ii)
”Yhdysvaltain dollari”, "USD” tai ”$” tarkoittavat Yhdysvaltojen laillista valuuttaa ja (iii) ”Kiinan renminbi”, "CNY”
tai "ZRMB” tarkoittavat Kiinan kansantasavallan laillista valuuttaa. Katso lisdtietoja viimeaikaisista euron ja Yhdysvaltain
dollarin ja Kiinan renminbin valuuttakursseista kohdasta ”Valuuttakurssit”.

Markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot ja johdon raportit seki tutkimukset

Tassa esitteessd kaytetyt tiedot markkinaymparistdstd, markkinoiden kehittymisestd, kasvuvauhdista, markkinatrendeista
ja kilpailutilanteesta markkinoilla ja alueilla, joilla Yhtid toimii, ovat joko perdisin yhdestd tai useammasta nimetysta
lahteestd tai perustuvat useisiin toimiala- ja muihin itsendisiin ldhteisiin. Néitd 14hteitd ovat esimerkiksi Kansainvélinen
Diabetesliitto, Yhdistyneiden Kansakuntien raportit, seka tieteelliset- ja ladketieteelliset julkaisut ja muilla tavoin saadut
tiedot, ellei toisin mainita. Myds tietyt tdhdn Esitteeseen sisdltyvistd tilastoista, tiedoista ja muusta informaatiosta
markkinoihin, markkinoiden kokoon, markkinaosuuksiin ja markkina-asemiin liittyen sekd markkinoiden arvioit ja
ennusteet ovat perdisin Zion Market Researchin (”Zion”) vuonna 2018 laatimasta raportista (”Zion Raportti”) ja iData
Research Inc:n (”iData”) vuonna 2016 laatimasta raportista ("iData Raportti”’). Sekd Yhtion oman analyysin ettd Zion
Raportin ja iData Raportin sisdltimit markkinoita koskevat historialliset tiedot perustuvat toimialajérjestoiltd,
maakohtaisilta organisaatioilta ja muilta markkinatiedon tarjoajilta saatuihin tilastoihin ja tietoihin, Yhtidn tuottamiin tai
Yhtion lukuun tuotettuihin siséisiin taloudellisiin ja liiketoiminnallisiin tietoihin, ja muista julkisista ldhteistd saatavilla
oleviin tietoihin, kdyttdmalld tarpeen mukaan tiettyjé lisdoletuksia. Tietyt tdhin Esitteeseen sisdltyvit markkina-arviot ja
-ennusteet perustuvat Yhtion tekemdén analyysiin sen omista tiedoista ja kolmansilta osapuolilta saaduista tiedoista
koskien markkinoiden kasvuun ja sen ennustettuun kehitykseen vaikuttavia tekijoita.

Yhti6 on varmistanut, ettd tiedot on toistettu asianmukaisesti Esitteessd. Koska Yhtiolld ei ole padsya kaikkiin markkina-
analyysien taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja oletuksiin eikd kolmansien osapuolten tuottamiin tietoldhteisiin, kuten
Zion Raporttiin ja iData Raporttiin, siséltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indikaattoreihin, Optomed ei pysty
vahvistamaan tietojen paikkansapitdvyyttd. Siltd osin kuin Yhtid on tietoinen ja on pystynyt varmistumaan Zionin, iDatan
tai muiden kolmansien tahojen toimittamista tiedoista, kolmansien tahojen tiedoista ei ole jétetty pois seikkoja, jotka
tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epétarkkoja. Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat usein tietoihin ja
olettamuksiin, jotka saattavat olla epétarkkoja tai epdasianmukaisia, ja niiden metodologia on luonteeltaan tulevaisuutta
koskevaa ja spekulatiivista. Siksi niiden oletusten ja ldhtokohtien muutoksilla, joihin markkinatutkimukset, kuten Zion
Raportti ja iData Raportti, perustuvat, voi olla merkittava vaikutus analyyseihin ja tehtyihin johtopéa&toksiin.

Tassa Esitteessd esitetyt yhtion tuotealueita, markkina-asemaa ja muita sen markkina-alueella toimivia yhtioitd koskevat
lausumat perustuvat yksinomaan Yhtion késityksiin, sisdisiin selvityksiin ja arvioihin sekd muihin ldhteisiin, mukaan
lukien sen tilaamiin raportteihin ja tutkimuksiin, joiden Yhtié katsoo olevan luotettavia. Yhtio ei voi kuitenkaan taata,
ettd mikddn ndistd lausumista on tdsmallinen tai on tdsmaillinen kuvaus Yhtion markkina-asemasta, eikd Yhtion sisdisid
selvityksié tai tietoja ole vahvistettu sellaisten ulkopuolisten ldhteiden avulla, jotka ovat riippumattomia Yhtion tilaamista
lahteista.

Verkkosivuilla oleva tieto

Yhtio ja Jarjestdjd tulevat julkaisemaan tdmén Esitteen ja Esitteen mahdolliset tiydennykset verkkosivuillaan. Muut
Yhtion ja Jarjestdjan verkkosivuilla tai millddn muulla verkkosivustolla olevat tiedot eivdt muodosta osaa tésté Esitteesta,
eikd mahdollisten sijoittajien tule luottaa sellaiseen tietoon tehdessdédn paitdstd arvopapereihin sijoittamisesta.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

22.11.2019 kello 10.00 Listautumisannin merkintéaika alkaa

29.11.2019 kello 16.00 Listautumisanti voidaan keskeyttéd aikaisintaan

2.12.2019 kello 16.00 Yleisdannin merkintdaika péattyy

4.12.2019 kello 11.00 Instituutioannin merkintdaika péattyy

4.12.2019 (arvio) Listautumisannin lopullinen tulos julkistetaan

5.12.2019 (arvio) Yleisdannissa annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-
osuustileille

5.12.2019 (arvio) Osakkeiden kaupankdynti Nasdaq Helsingin prelistalla alkaa

9.12.2019 (arvio) Instituutioannissa annetut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina

toimitettavaksi maksua vastaan Euroclear Finlandin kautta

9.12.2019 (arvio) Osakkeiden kaupankdynti Nasdaq Helsingin porssilistalla alkaa
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VALUUTTAKURSSIT

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroopan keskuspankin julkaisema euron keskiméérdinen, ylin, alin ja jakson lopun
noteeraus Yhdysvaltain dollariin ("USD”’) nihden ilmoitettuina ajankohtina ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

Viittelliset valuuttakurssit USD/EUR

Keskikurssi Ylin Alin Paitoskurssi
Vuosittain
2016 o 1,1069 1,1569 1,0364 1,0541
2017 o 1,1297 1,2060 1,0385 1,1993
20L8 oo e 1,1810 1,2493 1,1261 1,1450
2019 (18.11.2019 aSt1)..eevvreereereieeiieeeieeieesee e 1,1208 1,1535 1,0889 1,1061
Kuukausittain
Maaliskuu 2019 .....ccviiiiiiiieiececee e 1,1302 1,1387 1,1218 1,1235
Huhtikuu 2019, 1,1238 1,1321 1,1123 1,1218
ToukoKuu 2019 ....ocvviiieiieeceeee e 1,1185 1,1245 1,1134 1,1151
Kesakuu 2019......uiiiiiiiiiiieeciieceeeee e 1,1293 1,1394 1,1185 1,1380
Heindkuu 2019..... 1,1218 1,1349 1,1115 1,1151
Elokuu 2019........ 1,1126 1,1222 1,1036 1,1036
Syyskuu 2019...... 1,1004 1,1096 1,0889 1,0889
Lokakuu 2019 ....ooooveiiiiiiieeeeee e 1,1053 1,1173 1,0898 1,1154
Marraskuu 2019 (18.11.2019 asti) ...ceceeveeevenierieeennee. 1,1063 1,1158 1,0997 1,1061

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroopan keskuspankin julkaisema euron keskiméérdinen, ylin, alin ja jakson lopun
noteeraus Kiinan renminbiin ("CNY”) ndhden ilmoitettuina ajankohtina ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

Viitteelliset valuuttakurssit CNY/EUR

Keskikurssi Ylin Alin Paitoskurssi
Vuosittain
2006 oo 7,3522 7,5341 7,0074 7,3202
2017 e 7,6290 7,9757 7,2285 7,8044
2018 e 7,8081 8,0958 7,4174 7,8751
2019 (18.11.2019 @St1).eeveeereereeieieeieeiieee e 7,7291 7,9519 7,4991 7,7629
Kuukausittain
Maaliskuu 2019 7,5868 7,6332 7,5397 7,5397
Huhtikuu 2019........ 7,5489 7,5939 7,4991 7,5541
Toukokuu 2019 7,6736 7,7345 7,5124 7,7045
KeSAKUU 2019......viieiiieeeeeeeceeeeeee e 7,7937 7,8365 7,7253 7,8185
Heindkuu 2019 ..o 7,7151 7,7706 7,6393 7,6743
ELoKUU 2019 ..o 7,8580 7,9519 7,6177 7,8908
Syyskuu 2019 7,8323 7,8996 7,7702 7,7784
Lokakuu 2019 7,8447 7,9025 7,7903 7,8540
Marraskuu 2019 (18.11.2019 asti) 7,7554 7,8440 7,7115 7,7629

Edelld esitetyt valuuttakurssit esitetdén ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, eivatkd ne vilttaimattd vastaa Yhtion
tilinpddtosten ja tilinpdatostietojen laatimisessa kéytettyjd valuuttakursseja. Ei ole varmuutta siité, ettd euroja olisi voitu
vaihtaa Yhdysvaltain dollareiksi tai Kiinan renminbeiksi edella esitetyilld valuuttakursseilla tai muilla kursseilla kyseisind
paivind tai kyseisilld ajanjaksoilla.
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OSINGOT JA OSINKOPOLITIIKKA

Hallitus on vahvistanut Yhtion osinkopolitiikan. Osinkopolitiikan mukaan Optomed on laajentumisvaiheessa, ja téstd
syysté se aikoo tulevina vuosina priorisoida kasvua osinkojen sijaan.

Yhtio ei ole jakanut osinkoa 31.12.2018, 31.12.2017 tai 31.12.2016 pédttyneilta tilikausilta. Yhtio kuitenkin maksaa
etuoikeutetun osingon osakelajien yhdistimisen yhteydessd jdljempéand kohdassa “Osakkeet ja osakepddoma —
Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvdit muutokset” kuvatulla tavalla.

Emoyhtion Optomed Oyj:n jakokelpoisen vapaan pddoman mééra oli 4,5 miljoonaa euroa 31.12.2018. Témén Esitteen
paivamadrdnd Yhtiolla ei ole voitonjakokelpoisia varoja kaytettaviksi osingonjaossa.

Osakeyhtiolain mukaan yhtiokokous pédttdd osinkojen jakamisesta hallituksen esityksen perusteella. Osinko voidaan
maksaa vasta sen jilkeen, kun yhtidkokous on hyviksynyt Yhtion tilinpddtoksen. Yhtion osakelajien yhdistdmisen
toteutumisen seurauksena jiljempédnd kohdassa “Osakkeet ja osakepdidoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen
Listautumista tehtdvit muutokset” kuvatulla tavalla, kaikki Osakkeet ovat oikeutettuja samaan osinkoon, mikéli osinkoa
jaetaan. Milldén tietylla tilikaudella maksettavien osinkojen maérésté ei voida antaa takeita, eikéd voida taata, ettd Yhtid
ylipadtinsd jakaa osinkoja tulevaisuudessa. Osingonjakoon liittyvid rajoituksia kuvataan kohdassa “Osakkeet ja
osakepddoma — Osingot ja muu voitonjako”.
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LISTAUTUMISANNIN JA SUUNNITELLUN LISTAUTUMISEN TAUSTA JA SYYT SEKA VAROJEN
KAYTTO

Listautumisannin ja Listautumisen syyt

Suunnitellun Listautumisannin ja Listautumisen tavoitteena on edistdd Yhtion mahdollisuuksia toteuttaa onnistuneesti
kasvustrategiaansa ja investoida liiketoimintaansa pysydkseen etulinjassa sokeuttavia silmésairauksia vastaan
kehitettdvissd kokonaisvaltaisissa seulontaratkaisuissa sekd laajentuakseen uusille markkinoille. Suunniteltu
Listautumisanti ja Listautuminen Nasdaq Helsinkiin mahdollistavat my6s Optomedin pddsyn padomamarkkinoille ja sen
omistuspohjan laajentamisen niin kotimaisilla kuin ulkomaisillakin sijoittajilla, mikd kasvattaisi Osakkeiden
likviditeettid. Lisdksi Listautumisannin odotetaan vahvistavan Optomedin tunnettuutta ja brénditietoisuutta asiakkaiden,
litkkekumppaneiden sekéd sijoittajien keskuudessa ja tdten parantavan Optomedin kilpailukykyd ja markkinoiden
tietoisuutta kddessd pidettdvistd silmdnpohjakameroista. Kasvanut likviditeetti mahdollistaisi myds Optomedin
Osakkeiden tehokkaamman kéyton vastikkeena potentiaalisissa yrityskaupoissa sekd henkiloston palkitsemisessa.

Y114 sanotun mukaisesti hallitus péatti 20.11.2019 hakea Osakkeiden listausta Nasdaq Helsingin porssilistalle.
Varojen kiytto

Yhtio6 pyrkii kerddmdin Osakeannilla 20 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla Uusia Osakkeita merkittdviksi. Yhtio
maksaa noin 4 miljoonaa euroa palkkioita ja kuluja Listautumisannin yhteydessd (olettaen, ettd Listautumisannissa
merkitddn enimmaismadra Uusia Osakkeita), joista noin 3 miljoonaa euroa arvioidaan syntyvén ja kirjattavan kuluiksi
vuoden 2019 viimeiselld neljanneksellé ja vuonna 2020, ja joiden kassavirtavaikutus on noin 3,5 miljoonaa euroa samalla
ajanjaksolla. Yhtion Osakeannista saamat nettovarat ovat niin noin 16,5 miljoonaa euroa.

Osakeannilla hankittavien varojen odotetaan mahdollistavan Yhtion taloudellisen joustovaran lisdédmisen Yhtion
kasvustrategian toteuttamiseksi Yhdysvaltojen markkinoille laajentumiseen keskittyen sekd ainulaatuisen tictotaidon ja
oman teknologian hyddyntdmisen jatkamisen uusien tuotteiden kehittdmiseksi. Liséksi varoja kdytetddn 327 tuhannen
euron ectuoikeutetun osingon maksamiseen jiljempand kohdassa “Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja
osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvit muutokset” kuvatulla tavalla. Lisdksi Yhtid voi kéyttdd varoja
velkaantuneisuuden vdhentdmiseen maksamalla ennenaikaisesti takaisin OP:n lainoja enintddn 4,5 miljoonalla eurolla.
Mahdollinen lainojen takaisinmaksu riippuu Yhtion kasvustrategian etenemisesta ja investointitarpeesta kasvustrategian
toteuttamiseksi.

Mikdli Myyvdat Osakkeenomistajat padttdvat kasvattaa Listautumisantia, Myyvédt Osakkeenomistajat saavat
Osakemyynnistd noin 7,7 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat myyvat maksimimaarian
Myyntiosakkeita ja ettei Lisdosakeoptiota kdytetd). Myyvit Osakkeenomistajat maksavat Listautumisannin yhteydessa
noin 0,6 miljoonaa euroa palkkioita (laskettuna kayttamalld ylld mainittuja oletuksia ja olettaen, ettd harkinnanvarainen
kannustinpalkkio maksetaan tdysiméardisesti).

Listautumisannin vaikutuksia Yhtion padomarakenteeseen ja velkaantuneisuuteen kuvataan kohdassa ”Pddomarakenne
Jja velkaantuneisuus”.
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jiljempdnd termilld “merkintd” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkeita
Listautumisannissa, ja sijoittajille voidaan allokoida joko Uusia Osakkeita tai Myyntiosakkeita. Vastaavasti termit
“merkitsijd”, “merkintdaika”, “merkintdipaikka”, “merkintdhinta”, “ostotarjous” ja “sitoumus” (ja muut vastaavat
termit) viittaavat sekd Osakeantiin ettd Osakemyyntiin. Ndissd Listautumisannin ehdoissa Osakkeiden lukumddrd
Osakeannin jilkeen perustuu oletukseen siitd, ettid Optomed Oyj:n Ylimddrdisen Yhtikokouksen 14.11.2019 pddttamd
osakkeiden yhdistdminen on toteutettu Listautumisen yhteydessd.

Listautumisannin yleiset ehdot
Listautumisanti

Optomed Oyj, Suomessa perustettu julkinen osakeyhtié (”Yhtio”), pyrkii kerddméédn osakeannilla 20 miljoonan euron
bruttovarat tarjoamalla enintdén 4 444 444 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittaviksi ("Osakeanti”).
Liséksi Aura Capital Oy (”Aura Capital”), Halma Ventures Limited ("Halma”) ja tietyt muut tdmén Esitteen Liitteessd A
luetellut Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ("Myyvit Osakkeenomistajat™) voivat padttad kasvattaa Listautumisantia
ja myydé enintddn 1 702 575 Yhtion olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosakkeet”, ja yhdessd Uusien Osakkeiden ja
Lisdosakkeiden (kuten mééritelty jaljempénd) kanssa “Tarjottavat Osakkeet”) ("Osakemyynti”, ja yhdessd Osakeannin
kanssa "Listautumisanti”).

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa ja Ruotsissa (”Yleisoanti”) ja (ii)
private placement -jérjestelyistd institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvilisesti (“Instituutioanti”).
Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltain ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S
-sddnnoksen ("Regulation S -sdidnnés”) nojalla ja mukaisesti ulkomaisena transaktiona.

Yhtiolla on tadlld hetkelld yhteensd 9 558 700 osaketta ("Osakkeet”), joista 811 000 on Yhtion hallussa. Yhtion ulkona
olevien Osakkeiden miiréd ja Osakkeiden tuottama &adnimiérad on siten 8 747 700. Tarjottavat Osakkeet (pois lukien
1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien paédtokselld voidaan myyda Uusien Osakkeiden lisdksi)
vastaavat noin 33,7 prosenttia Yhtion ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta ddnimadrdstd Osakeannin
jilkeen (ilman jiljempéand madritellyn Lisdosakeoption mukaisia Lisdosakkeita) olettaen, ettd Listautumisannissa
merkitddn enimmaisméérd Uusia Osakkeita, ja noin 38,7 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta
aanimadrastd Osakeannin jilkeen, jos my0s Lisdosakeoptio kédytetddn tdysimdardisesti. Tarjottavat Osakkeet (mukaan
lukien 1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien paatoksellda voidaan myyda Uusien Osakkeiden
liséksi) vastaavat noin 46,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta danimaérastd Osakeannin
jilkeen (ilman Lisdosakeoption mukaisia Lisdosakkeita) olettaen, ettd Listautumisannissa merkitddn enimmaismaara
Uusia Osakkeita, ja noin 53,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta danimaéarastd Osakeannin
jélkeen, jos my0s Lisdosakeoptio kdytetdédn tdysimédriisesti.

Listautumisannin ehdot koostuvat tdssd esitettyjen Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Instituutioantia ja
Yleisoantia koskevista erityisistd ehdoista.

Osakeanti

Yhtion 14.11.2019 pidetty ylimdédrdinen yhtidkokous (’Ylimiddrdinen Yhtiokokous”) pidtti valtuuttaa Yhtion
hallituksen paittimiin enintddn 7 500 000 Yhtion Uuden Osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallituksen odotetaan
paittdvian arviolta 4.12.2019 Ylimédrdisen Yhtidkokouksen antaman valtuutuksen perusteella tarjota merkittavéksi
enintdin 4 444 444 Uutta Osaketta Osakeannissa.

Osakeannin seurauksena Yhtion Osakkeiden médard voi nousta enintddn 14 003 144 Osakkeeseen (joista 811 000 olisi
Yhtion hallussa ja 13 192 144 olisi ulkona olevia). Osakeannissa liikkeellelasketut Uudet Osakkeet vastaisivat ilman
Lisdosakeoptiota enintddn noin 33,7 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta danimadrastd
Osakeannin jilkeen olettaen, ettd Listautumisannissa merkitddn enimmdismaird Uusia Osakkeita. Uusien Osakkeiden
enimmaismédrd vastaa noin 50,8 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ennen Osakeantia.

Uudet Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Osakkeiden saattamiseksi
kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) porssilistalle ("Porssilista”) (’Listautuminen”).
Hyviksytystd Uuden Osakkeen merkinnéstd Yhtidlle suoritettu maksu merkitidén kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon. Tdmén johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa.

Osakemyynti

Myyvit Osakkeenomistajat voivat paéttdd kasvattaa Listautumisantia ja myydd Osakemyynnissd enintdén 1 702 575
Myyntiosaketta. Mikdli Myyvit Osakkeenomistajat pdittiavat kasvattaa Listautumisantia, Osakemyynnissé tarjottavat
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Myyntiosakkeet vastaisivat noin 12,9 prosenttia (Lisdosakeoption 922 052 Lisdosaketta mukaan lukien noin 19,9
prosenttia) ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta dédnimdédrdstd Osakeannin jidlkeen ilman
Lisdosakeoptiota olettaen, ettd Listautumisannissa merkitdéin enimmaismaédrd Uusia Osakkeita.

Mikali Osakemyynnissd ei merkittdisi enimmiismadrdd Myyntiosakkeita, kohdennettaisiin merkinndt Myyvien
Osakkeenomistajien tarjoamien osakeméadrien suhteessa.

Pidjdrjestdji ja jirjestdiji

Yhti6 on nimittinyt Carnegie Investment Bank AB:n (”Carnegie”) toimimaan Listautumisannin paijérjestdjand
("Padjarjestdja”) ja Swedbank AB:mn (publ) ("Swedbank”) toimimaan Listautumisannin jarjestijanid (Carnegie ja
Swedbank yhdessa "Jérjestdjit” ja kumpikin erikseen “Jérjestidja”). Lisdksi Yhtio on nimittdnyt Nordnet Bank AB:n
("Nordnet”) toimimaan Yleisdannin merkintépaikkana.

Lisiosakeoptio

Halma ja Carnegie ("Vakauttamisjirjestdja”) voivat sopia, ettd Halma antaa Vakauttamisjarjestdjille lisdosakeoption,
joka on kéytettdvissd 30 pdivdn ajan Osakkeiden kaupankdynnin alkamisesta Nasdaq Helsingissd (arviolta 5.12.2019 ja
3.1.2020 vilinen ajanjakso (”Vakauttamisaika”)), ostaa tai hankkia ostajia enintddn 666 666 lisdosakkeelle (olettaen,
ettd Myyvét Osakkeenomistajat eivit padtd kasvattaa Listautumisantia ja myydd Myyntiosakkeita) tai enintdén 922 052
lisdosakkeelle (olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat padttavit kasvattaa Listautumisantia ja myyda enintdén 1 702
575 Myyntiosaketta ("Lisdosakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntitilanteiden kattamiseksi ("Lisdosakeoptio™).
Lisdosakkeet (olettaen, ettd Myyvét Osakkeenomistajat eivét paiti kasvattaa Listautumisantia ja myydd Myyntiosakkeita)
vastaavat noin 7,6 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta ddniméarédsté ennen Listautumisantia
ja noin 5,1 prosenttia Listautumisannin jélkeen olettaen, ettd Listautumisannissa merkitddn enimméismdird Uusia
Osakkeita. Lisdosakkeet eivit kuitenkaan missdén tilanteessa vastaa enempai kuin 15 prosenttia Uusien Osakkeiden ja
Myyntiosakkeiden kokonaismaérasta.

Vakauttamistoimenpiteet

Listautumisannin jidlkeen Vakauttamisaikana Vakauttamisjédrjestdji saattaa toteuttaa, mutta ei ole velvollinen
toteuttamaan, toimenpiteitd, jotka vakauttavat, ylldpitdvdt tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan.
Vakauttamisjarjestdja voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden kokonaismdarda suuremman méaaréan Osakkeita, jolloin sille
syntyy lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikéli lyhyeksi myynti ei ylitd Osakkeiden maérdd, jonka
Vakauttamisjarjestdja voi hankkia Lisdosakeoptiolla. Vakauttamisjirjestdja voi sulkea katetun lyhyen position
Lisdosakeoptiolla tai ostamalla Osakkeita markkinoilta. Méaritettdessd Osakkeiden hankintatapaa katetun lyhyen position
sulkemiseksi Vakauttamisjirjestdjd ottaa huomioon muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna
Lisdosakeoption mukaiseen hintaan. Listautumisannin jidlkeen Vakauttamisjirjestdja voi myds ostaa Osakkeita
markkinoilta tai tehdd niitd koskevia ostotarjouksia Osakkeiden hinnan vakauttamiseksi. Ndmé toimenpiteet saattavat
nostaa tai yllapitdd Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsendisesti madrdytyviin tasoihin nidhden tai estdd tai
viivyttdd Osakkeiden markkinahinnan laskua. Vakauttamistoimenpiteitd ei kuitenkaan saa toteuttaa Lopullista
Merkintdhintaa korkeampaan hintaan. Vakauttamisjérjestéjélla ei ole velvollisuutta toteuttaa nditd toimenpiteitd ja se voi
keskeyttdd nima toimenpiteet milloin tahansa. Vakauttamisajan aikana ja sen padtyttyd Vakauttamisjérjestdja tai Yhtio
Vakauttamisjarjestdjan puolesta julkistaa lainsdddannon tai muiden sovellettavien sddnndsten edellyttimit tiedot
vakauttamisesta.

Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) No 596/2014 markkinoiden
vaarinkaytostd ("Markkinoiden Viirinkayttoasetus” tai "M AR”) sekd komission delegoitua asetusta (EU) 2016/1052
Markkinoiden Vairinkdyttdasetuksen tdydentimisestd takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia
edellytyksié koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestdjd ja Halma voivat tehdéd vakauttamiseen liittyvén osakelainaussopimuksen Listautumisen yhteydessa.
Osakelainaussopimuksen mukaan Vakauttamisjarjestédjéd voi ottaa Osakkeita lainaksi Lisdosakeoptiota vastaavan maarin
kattaakseen Listautumisannin yhteydessa mahdollisesti tehdyt ylimerkinnét. Jos Vakauttamisjérjestdja lainaa Osakkeita,
sen on palautettava yhtd suuri méaard Osakkeita Halmalle. Katso lisétietoja kohdasta ” Listautumisannin jéirjestiminen”.

Jirjestimissopimus

Yhti6 odottaa, ettd se tulee arviolta 4.12.2019 yhdessd Halman sekd Aura Capitalin ja Suomen Teollisuussijoitus Oy:n
kanssa, mikéli kyseiset Myyvét Osakeenomistajat ovat pééttineet kasvattaa Listautumisantia ja myydda Myyntiosakkeita,
tekemadin jarjestdmissopimuksen ("Jirjestimissopimus”) Jarjestdjien kanssa, ja muut Myyvét Osakkeenomistajat ovat
antaneet kukin myyntisitoumuksen ("Myyntisitoumus”) Listautumisantiin liittyen. Jarjestimissopimuksen ja
Myyntisitoumusten mukaan Yhtio sitoutuu laskemaan liikkeeseen ja Myyvit Osakkeenomistajat sitoutuvat myymaéén
Tarjottavia Osakkeita Jérjestdjien hankkimille ostajille, tai mikali tdma ei toteudu, Jérjestdjille itselleen, ja kumpikin
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Jérjestdja erikseen ja ilman yhteisvastuullisuutta, sitoutuu hankkimaan ostajia Tarjottaville Osakkeille tai mikali tima ei
toteudu, merkitsemédn tai ostamaan Tarjottavat Osakkeet tiettyjen ehtojen tdyttyessd. Katso lisdtietoja kohdasta
”Listautumisannin jédrjestdminen”.

Merkintiaika

Yleisdannin merkintdaika alkaa 22.11.2019 kello 10.00 ja paattyy 2.12.2019 kello 16.00. Instituutioannin merkintdaika
alkaa 22.11.2019 klo 10.00 ja péattyy 4.12.2019 kello 11.00.

Yhtion hallituksella ja Myyvilla Osakkeenomistajilla on yhteiselld paitokselld ylikysyntitilanteessa oikeus
Instituutioannin ja Yleisdannin keskeyttdmiseen aikaisintaan 29.11.2019 kello 16.00. Instituutio- ja Yleisdannit voidaan
keskeyttdd tai olla keskeyttdmdttd toisistaan riippumatta. Mahdollisesta keskeyttdmisestd julkistetaan viipymaétta
porssitiedote.

Yhtion hallituksella ja Myyvilld Osakkeenomistajilla on oikeus yhteiselld paidtokselld pidentdd Instituutioannin ja
Yleisoannin merkintdaikaa. Mahdollinen merkintdajan pidennys julkistetaan porssitiedotteella, josta ilmenee
merkintdajan uusi padttymisajankohta. Yleisdannin merkintdaika péaattyy kuitenkin viimeistién 2.12.2019 kello 16.00 ja
Instituutioannin merkintdaika viimeistddn 4.12.2019 kello 11.00. Yhti6 ja Myyvit Osakkeenomistajat voivat pidentéa tai
olla pidentimaittd Instituutioannin tai Yleisdannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamisti
koskeva porssitiedote on julkistettava viimeistddn Instituutioannin ja Yleisdannin merkintéajan ylla esitettynd arvioituna
paittymispaivana.

Merkintihinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan 4,50 euron merkintdhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintdhinta”). Merkintéhintaa
médriteltiessd on otettu huomioon muun muassa vallitseva markkinatilanne, toimialalla toimivien yhtididen
arvostuskertoimet ja Yhtion tulosodotukset.

Listautumisannin ehdollisuus, toteuttaminen ja julkistaminen

Yhtion hallitus péaéttdd Osakeannin toteuttamisesta ja Myyvit Osakkeenomistajat paéttdviat Osakemyynnin
toteuttamisesta sekd Yhtion hallitus ja Myyvit Osakkeenomistajat, mikdli Myyvit Osakkeenomistajat ovat péittaneet
kasvattaa Listautumisantia, paittdviat yhdessd Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta lukumédirdstd ja osakkeiden
allokaatiosta ("Toteuttamispéftos™) arviolta 4.12.2019.

Uusien Osakkeiden ja mahdollisten Myyntiosakkeiden Iukumidard julkistetaan pdrssitiedotteella valittomasti
Toteuttamispéatoksen jélkeen, ja se tulee olemaan saatavilla viimeistdin Toteuttamispédétosta seuraavana pankkipaivana
tai noin 5.12.2019 Listautumisannin merkintépaikoissa ja verkkosivuilla osoitteissa www.optomed.com/ipo,
www.nordnet.fi/fi/optomed ja www.nordnet.se/se/optomed.

Sitoumuksen peruuttaminen

Yleisoannissa annettua sitoumusta merkiti tai ostaa Tarjottavia Osakkeita (”Sitoumus™) ei voi muuttaa. Sitoumus voidaan
peruuttaa ainoastaan Euroopan parlamentin ja neuvoston 14.6.2017 antaman asetuksen (EU) 2017/1129 (”Esiteasetus”)
edellyttdmissa tilanteissa.

Esiteasetuksen edellyttimd peruuttamisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta

Mikéli Yhtion Listautumisannin yhteydessd julkistamaa esitettd (“Esite”) tidydennetddn olennaisen virheen tai
epatarkkuuden taikka merkittdvin uuden tiedon johdosta, joka on kiynyt ilmi tai havaittu sen jéilkeen, kun
Finanssivalvonta on hyviksynyt Esitteen, mutta ennen kaupankdynnin alkamista Tarjottavilla Osakkeilla Nasdaq
Helsingin prelistalla, on Sitoumuksen ennen Esitteen tidydentdmistd antaneilla sijoittajilla oikeus Esiteasetuksen
mukaisesti peruuttaa Sitoumuksensa kahden (2) arkipdivan kuluessa siitd, kun Esitteen tdydennys on julkaistu. Yhtid
voi pidentdd peruuttamisaikaa. Peruuttamisoikeuden viimeinen pdivd mainitaan tdydennyksessd. Peruuttamisoikeuden
kéayttdmisen edellytyksend on, ettd tdydennykseen johtanut olennainen virhe tai epatarkkuus taikka merkittédva uusi tieto
on kdynyt ilmi tai havaittu ennen Tarjottavien Osakkeiden toimittamista sijoittajille. Mikéli Esitettd tdydennetddn,
tdydennys julkistetaan porssitiedotteella. Kyseisessd porssitiedotteessa julkistetaan tiedot myds sijoittajien Sitoumuksen
peruuttamisoikeudesta.

Menettely Sitoumusta peruutettaessa

Sitoumuksen peruuttaminen tulee ilmoittaa kirjallisesti sille merkintépaikalle, jossa alkuperdinen Sitoumus on annettu
peruuttamiselle asetetun méérdajan kuluessa. Jarjestdjille puhelimitse annetun Sitoumuksen voi kuitenkin peruuttaa
puhelimitse.
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Mahdollinen Sitoumuksen peruuttaminen koskee Sitoumusta kokonaisuudessaan. Peruuttamiseen oikeuttavan
ajanjakson pédidtyttyd peruuttamisoikeutta ei endd ole. Mikéli Yleis6annissa annettu Sitoumus peruutetaan,
merkintdpaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun mdirdn Sitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Varat
palautetaan mahdollisimman pian Sitoumuksen peruuttamisen jélkeen, arviolta viiden (5) pankkipdivdan kuluessa
merkintdpaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikili sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin
merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi (2) pankkipdivdd myohemmin. Niille Nordnetin arvo-
osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintésitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava maaréd maksetaan vain
Nordnetin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn Sitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun edustajan vélitykselld tai Nordnetin
verkkopalvelun kautta hyvaksymaélld erillinen Sitoumuksen peruutus Nordnetin pankkitunnisteiden avulla.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Sitoumuksen antavalla suomalaisella sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa
tilinhoitajassa ja sijoittajan on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero Sitoumuksessaan. Yleisdannissa ruotsalaisilla
sijoittajilla tulee olla voimassa oleva sijoituspalvelusopimus Nordnetin kanssa. Yleisdannissa annetut Tarjottavat
Osakkeet kirjataan hyvidksytyn Sitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaéisend
pankkipdivdnd Listautumisen toteuttamisesta tehdyn paétoksen jélkeen, arviolta 5.12.2019. Instituutioannissa annetut
Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta 9.12.2019 Euroclear Finlandin kautta.

Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu, Uudet Osakkeet on rekisterdity
Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitamaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) ja Tarjottavat Osakkeet on kirjattu
sijoittajan arvo-osuustilille. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion Osakkeet ja ne tuottavat
oikeuden osinkoon ja muuhun varojen jakoon sekd muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossid omistusoikeuden
siirtymispédivimaarastd lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnidn yhteydessa ei peritd varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat perivét
hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin ylldpitimisesti ja osakkeiden sdilyttdmisestd. Myyntiosakkeet myydéan,
kun kaupankédynti Yhtion Osakkeilla alkaa Nasdaq Helsingin prelistalla, eikd ndistd kaupoista odoteta maksettavan
varainsiirtoveroa. Mikdli varainsiirtovero tulisi perid, Myyvit Osakkeenomistajat maksavat Myyntiosakkeidensa
kaupoista perittdvin varainsiirtoveron.

Kaupankdynti Osakkeilla

Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin Porssilistalle.
Osakkeiden kaupankdynnin odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin prelistalla arviolta 5.12.2019 ja Nasdaq Helsingin
Porssilistalla arviolta 9.12.2019. Osakkeiden kaupankdyntitunnus on “OPTOMED” ja ISIN-koodi FI4000410881.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Osakeanti milloin tahansa ennen sen toteuttamisesta paittimista muun muassa
markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Jos Yhtion
hallitus péattdd peruuttaa Osakeannin, maksetut myynti- ja merkintdhinnat palautetaan sijoittajille arviolta viiden (5)
pankkipéivan kuluessa peruuttamispéaatoksestd. Mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintépaikka,
palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti
arviolta viimeistddn kaksi (2) pankkipdivdd myohemmin. Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet
Merkintésitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava méird maksetaan vain Nordnetin kéteistilille. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Osakkeiden luovutusta koskeva rajoitus (Lock-up)

Alla mainitut tahot tulevat sopimaan Jérjestdjien kanssa, ettei timd tai kukaan tdmén lukuun toimiva henkilo,
Listautumisantia ja tiettyjd muita poikkeuksia lukuun ottamatta, ajanjaksolla, joka paittyy Myyvien Osakkeenomistajien
ja muiden Yhtion nykyisten osakkeenomistajien osalta 180 pdivén kuluttua Listautumisesta (eli arviolta 2.6.2020), seka
Yhtion ja Yhtion johtoryhmén osalta 360 pdivén kuluttua Listautumisesta (eli arviolta 29.11.2020), ilman Pédjérjestdjan
etukdteen antamaa kirjallista suostumusta, tarjoa, anna vakuudeksi, panttaa, myy, sitoudu myymédin, myy optiota tai
oikeutta ostaa, osta mitddn optiota tai oikeutta myydd, anna optiota tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirré tai
luovuta (tai julkisesti julkista sellaista transaktiota) suoraan tai vilillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat
muutettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta jirjestelyd, jolla Osakkeen
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omistamisen taloudelliset vaikutukset siirtyvdt kokonaan tai osittain toiselle riippumatta siitd, onko téllaisen
toimenpiteen vastikkeena Osakkeen tai muun arvopaperin luovutus, rahamédrdinen suoritus tai jokin muu vastike, tai
chdota Yhtion osakkeenomistajille minkdin edelld mainitun toteuttamista.

Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivdt sovellu tiettyihin tilanteisiin, kuten Myyvien Osakkeenomistajien ja
muiden edelld mainittujen tahojen osalta muun muassa optioiden tai muiden Osakkeiden merkintddn oikeuttavien
instrumenttien kayttoon, Yhtiodn kohdistuvaan ostotarjoukseen tai kaikille osakkeenomistajille suunnattuun
Osakkeiden takaisinostoon, eivitkd ne Myyvien Osakkeenomistajien ja muiden Yhtion nykyisten osakkeenomistajien,
Yhtion hallituksen jésenten, johtoon kuuluvien henkil6iden sekai tiettyjen Yhtion avainhenkildiden osalta koske muita
kuin ndiden omistamia Osakkeita otettaessa Osakkeet kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissé.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensd noin 53 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta
ddnimadrastd Osakeannin jdlkeen ilman Lisdosakeoptiota (Lisdosakeoption kanssa noin 46 prosenttia) olettaen, ettd
Listautumisannissa merkitdén enimméaismaérd Uusia Osakkeita ja Myyvit Osakkeenomistajat myyvit enimmaismaéiran
Myyntiosakkeita.

Muut seikat

Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnnon toimenpiteistd paittdd Yhtion hallitus. Osakemyyntiin liittyvistd
muista seikoista ja kidytdnnon asioista paattdvit Myyvéat Osakkeenomistajat.

Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtion viimeisin tilinpddtds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sekd muut osakeyhtidlain (624/2006)
(’Osakeyhtiolaki”) 5 luvun 21 §:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtion toimipisteessd osoitteessa
Yrttipellontie 1, 90230 Oulu.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot
Yleisti

Instituutioannissa tarjotaan private placement -jarjestelyind alustavasti enintddn 4 000 000 Tarjottavaa Osaketta (ilman
Lisdosakeoptiota ja pois lukien 1 702 575 Myyntiosaketta, jotka Myyvien Osakkeenomistajien padtokselld voidaan
myydd Uusien Osakkeiden lisdksi) institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti. Lisdksi Myyvit
Osakkeenomistajat voivat péattdd kasvattaa Listautumisantia ja myydd enintddn 1702 575 Myyntiosaketta
Osakemyynnissd. Yhtio ja Myyvit Osakkeenomistajat voivat kysynndstd riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia
Osakkeita alustavasta osakemiérdstd poiketen Instituutioannin ja Yleisoannin vililld. Yleisoannin Tarjottavien
Osakkeiden vahimmaismairéd on kuitenkin 444 444 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Sitoumusten
kattama osakemédrd on tdtd vihemmadn, Yleisdannissa annettujen Sitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaéra.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti tietyissi
muissa maissa Yhdysvaltain ulkopuolella Regulation S -sddnndksen mukaisesti.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden ostotarjous Instituutioannissa ("Ostotarjous”) kisittdd vahintdan 20
001 Tarjottavaa Osaketta. Luonnolliset henkil6t ja kuolinpesit eivét voi merkitd Osakkeita Instituutioannissa muutoin
kuin omaisuudenhoitajan kautta.

Ostotarjousten hyviksyminen ja allokaatio

Institutionaalisten sijoittajien Ostotarjouksia ottavat vastaan Jarjestdjdt. Instituutioannissa Yhtid paéttdd tehtyjen
Ostotarjousten hyvéksymisestd Listautumisannin Toteuttamispdédtoksen jdlkeen. Yhtio pédttdd menettelystd
mahdollisessa ylikysyntdtilanteessa. Yhtio tekee péddtokset yhdessd Myyvien Osakkeenomistajien kanssa, mikéli
Myyvit Osakkeenomistajat ovat padittineet kasvattaa Listautumisantia ja myydd Myyntiosakkeita Osakemyynnissa.
Ostotarjoukset voidaan hyvdksyéd tai hyldtd kokonaan tai osittain. Instituutioannissa hyviksytyistd Ostotarjouksista
toimitetaan vahvistusilmoitus allokaation jélkeen niin pian kuin kdytdnndssid on mahdollista.
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Tarjottavien Osakkeiden maksu

Institutionaalisten sijoittajien tulee maksaa hyvdksytyn Ostotarjouksensa mukaiset Tarjotut Osakkeet Jérjestdjan
antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 9.12.2019. Jirjestdjilld on arvopaperinvélittdjan huolellisuusvelvollisuuden
mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Ostotarjouksen saadessaan tai ennen Ostotarjouksen hyvidksymistd sijoittajalta
selvitystd timén kyvystd maksaa Ostotarjousta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Ostotarjousta vastaavaa maaraa
suoritettavaksi etukdteen. Maksettava maira on talloin Merkintihinta 4,50 euroa kerrottuna Ostotarjouksen mukaisella
Tarjottavien Osakkeiden méadralla. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arviolta viidentend (5) pankkipdivana
Listautumisannin toteuttamispéatdksen jdlkeen (eli arviolta 12.12.2019). Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Yleisoantia koskevat erityiset ehdot
Yleisti

Yleis6annissa tarjotaan alustavasti enintddn 444 444 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ja
Ruotsissa. Yhtio ja Myyvit Osakkeenomistajat voivat kysynnésté riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita
alustavasta osakemdidrdstd poiketen Instituutioannin ja Yleisdannin vililld. Yleis6annin Tarjottavien Osakkeiden
vahimmaismdird on kuitenkin 444 444 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Sitoumusten kattama
osakemddrd on tdtd vihemman, Yleisdannissa annettujen Sitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaisméaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylatd Sitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen tai se on muuten
puutteellinen.

Osallistumisoikeus sekd Sitoumusten vihimmdis- ja enimmdismdidrd

Yleis6antiin voivat osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa tai Ruotsissa ja jotka antavat
Sitoumuksensa Suomessa tai Ruotsissa. Yleisoannin Sitoumuksen tulee koskea vdhintddn 200 ja enintddn 20 000
Tarjottavaa Osaketta. Mikéli sijoittaja antaa Yleisdannissa Sitoumuksen useammassa merkintipaikassa, yhdistetdén
merkinnét yhdeksi Sitoumukseksi, johon edelld mainittuja Sitoumuksen vahimmadis- ja enimmaismaérid sovelletaan.

Merkintipaikat ja Sitoumuksen antaminen
Suomi
Yleis6annin merkintapaikka:

e Nordnetin verkkopalvelu Nordnetin pankkitunnuksilla osoitteessa www.nordnet.fi/fi/optomed. Merkinta
voidaan tehdd verkkopalvelussa Nordnetin sekd Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma
Séidstopankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Séistdpankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla;
sekd

e FErikseen sovittaessa Yleisdannissa Merkintdsitoumus voidaan antaa myos Nordnet Bank Ab Suomen
sivuliikkeen toimipisteessé osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 13.00-17.00.

e Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintdsitoumuksen myos yhteison puolesta. Kuolinpesit tai
edunvalvonnassa olevat, jotka eivdt ole Nordnetin omia asiakkaita, eivdt voi antaa Merkintdsitoumusta
Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa Merkintdsitoumus Nordnetin toimipisteessé.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattanyt Sitoumuksen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut
Sitoumuksensa pankkitunnuksillaan sekd maksanut kyseisen Sitoumuksen mukaisen merkinnén. Sitoumusta tehtiessd on
otettava huomioon mahdolliset merkintidpaikan antamat tarkemmat ohjeet. Yleisdannissa tehty Sitoumus on sitova eikd
sitd voida muuttaa ja Sitoumuksen peruuttaminen on mahdollista vain edelld kohdassa ”— Listautumisannin yleiset ehdot
— Sitoumuksen peruuttaminen” yksiloidylla tavalla ja mainituissa tilanteissa.

Alle 18-vuotiaiden tai edunvalvonnassa olevien sijoittajien osalta Sitoumuksen antaminen vaatii maistraatin luvan,
koska Osakkeet eivit Sitoumusta annettaessa vield ole porssinoteerattuja osakkeita.

Ruotsi
Yleisoannin merkintdpaikat Nordnet Ruotsin arvopaperitiliasiakkaille:
e  Nordnetin verkkopalvelu Nordnetin pankkitunnuksilla osoitteessa www.nordnet.se/se/optomed

Nordnetin tiliasiakkailla on oltava tilillddn riittdvasti kdteisvaroja merkintdinsd varten 28.11.2019 kello 16.00 ja
toimituspdivdn (arviolta 9.12.2019) vilisend aikana, jotta he eivdt menetd allokaatio-oikeuttaan. Lisétietoja
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merkintdmenettelystd on saatavilla osoitteessa www.nordnet.se/se/optomed. Sitoumuksen tekeminen Nordnetin
verkkopalvelun kautta edellyttédd voimassaolevaa sijoituspalvelusopimusta Nordnetin kanssa.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattanyt Sitoumuksen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut
Sitoumuksensa pankkitunnuksillaan. Sitoumusta tehtdessd on otettava huomioon mahdolliset merkintdpaikan antamat
tarkemmat ohjeet. Yleis6annissa tehty Sitoumus on sitova eikd sitd voida muuttaa ja Sitoumuksen peruuttaminen on
mahdollista vain edelld kohdassa ”— Listautumisannin yleiset ehdot — Sitoumuksen peruuttaminen” yksiloidylla tavalla ja
mainituissa tilanteissa.

Alle 18-vuotiaiden henkildiden tai heidén puolestaan tehdyt Merkintésitoumukset on Ruotsissa Nordnetin kautta tehtéva
heidén laillisen edunvalvojiensa tai valtakirjan omaavan henkilon toimesta.

Tarjottavien Osakkeiden maksu
Suomi

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Sitoumusta annettaecssa Merkintdhinta eli 4,50 euroa Tarjottavalta Osakkeelta
kerrottuna Sitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden maaralla.

Nordnetin verkkopalvelun kautta annetun Sitoumuksen osalta maksu veloitetaan merkinndn yhteydessd, kun sijoittaja
vahvistaa Sitoumuksen pankkitunnuksillaan.

Ruotsi

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn Sitoumuksen osalta maksu veloitetaan merkinnidn yhteydessd Hinnoittelun
paivana (eli arviolta 4.12.2019).

Sitoumuksen hyviksyminen ja allokaatio

Yhtio paattdd Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Listautumisannin Toteuttamispdiatoksen
jilkeen. Yhtio paittdd menettelystd mahdollisessa ylikysyntétilanteessa. Yhtio tekee paédtokset yhdessd Myyvien
Osakkeenomistajien kanssa, mikali Myyvit Osakkeenomistajat ovat pédttineet kasvattaa Listautumisantia ja myyda
Myyntiosakkeita Osakemyynnissé. Sitoumukset voidaan hyviksyé osittain tai kokonaan tai ne voidaan hylétd. Yhtio ja
Myyvit Osakkeenomistajat pyrkivit hyvdaksymdin Sitoumukset kokonaan 200 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka ja
allokoimaan tdmdn madran ylittdvaltd osalta Tarjottavia Osakkeita Sitoumusten tdyttdméttd olevien maéérien
keskindisessd suhteessa. Yhtio voi asettaa Yhtion henkildston, johon kuuluvat kaikki Suomessa vakituisessa
tyosuhteessa merkintdaikana olevat tyontekijat, Hallituksen jdsenet Euroopan talousalueella ja Optomedin
toimitusjohtaja ("Henkilostd”) sekd ndiden henkildiden maiidrdysvallassa olevat yhtiot, etusijalle allokoitaessa
Tarjottavia Osakkeita Yleisdannissa. Tdllaisen etusijan perusteella allokoitavien Tarjottavien Osakkeiden maéra voi olla
enintddn 10,0 prosenttia Yleisdannissa alustavasti Tarjottavien Osakkeiden méadréstd, mutta kuitenkin enintddn 490
Tarjottavaa Osaketta kutakin henkil6d kohden. Se osa Henkiloston Sitoumuksista, joka ylittdd etusijan perusteella
allokoitavien Tarjottavien Osakkeiden médirén, allokoidaan yhdesséd kaikkien Yleisoantiin osallistuneiden sijoittajien
Sitoumusten tayttdimattd olevien miérien keskindisessd suhteessa. Kaikille Yleisdannissa Sitoumuksen antaneille
sijoittajille 1dhetetddn vahvistuskirje Sitoumusten hyviksymisestd ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta niin pian
kuin mahdollista ja arviolta viimeistdan 20.12.2019. Sijoittajat, jotka ovat antaneet Merkintdsitoumuksensa Nordnetin
asiakkaana Nordnetin kautta, nidkevit Merkintdsitoumuksensa ja heille allokoidut Tarjottavat Osakkeet Nordnetin
verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Maksetun mdiirin palauttaminen
Suomi

Mikdli Sitoumus hyldtddn tai hyviksytdédn vain osittain, maksettu méiré tai sen osa palautetaan Sitoumuksen antajalle
hidnen Sitoumuksessaan ilmoittamalle suomalaiselle pankkitilille arviolta viidentend (5) pankkipdivini
Listautumisannin toteuttamispédidtoksen jilkeen (eli arviolta 13.12.2019). Mikéli sijoittajan pankkitili on eri
rahalaitoksessa kuin merkintépaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vilisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi (2) pankkipdivdd myohemmin. Mikili saman
sijoittajan antamia Sitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen maksun palautus suoritetaan vain yhdelle sijoittajan
pankkitilille. Mikéli merkintépaikka on Nordnet, palautettava mééra maksetaan ainoastaan Nordnetin kiteistilille.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso my0s "— Listautumisannin yleiset ehdot — Sitoumuksen peruuttaminen”.
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Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille
Suomi

Yleisdannissa Sitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa
tilinhoitajassa, ja hdnen on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero Sitoumuksessaan. Yleisdannissa jaetut Tarjottavat
Osakkeet kirjataan hyvdksytyn Sitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaiisend
pankkipdivdnd Hinnoittelun jélkeen eli arviolta 5.12.2019.

Ruotsi

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehtdvit Sitoumukset edellyttdvit voimassaolevaa sijoituspalvelusopimusta Nordnetin
kanssa. Yleisoannissa jactut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyviksytyn Sitoumuksen Nordnetin verkkopalvelun kautta
tehneiden sijoittajien arvopaperitileille arviolta ensimmaisend pankkipédivand Hinnoittelun jélkeen eli arviolta 5.12.2019.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion (i) toteutunut padomarakenne ja velkaantuneisuus 30.9.2019, jotka ovat perdisin
Yhtion “IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laaditusta tilintarkastamattomasta konsernin
osavuosikatsauksesta 30.9.2019 paéttyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta ja (ii) pddomarakenne ja velkaantuneisuus
30.9.2019 oikaistuina ottamalla huomioon (1) Osakeannista saatavat noin 16,5 miljoonan euron nettovarat, ja (2) 327
tuhannen euron etuoikeutetun osingon maksaminen jdljempéand kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja
osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvdt muutokset” kuvatulla tavalla, olettamalla, ettd jokainen tillainen liiketoimi
olisi tapahtunut 30.9.2019. Osakeannin osalta tulee huomioida se, ettei alla kuvattu Osakeannin tuottojen toteutuminen
ole varmaa. Tétd taulukkoa tulee lukea yhdessé timén Esitteen kohtien ”Erditd konsernitilinpdcdtdstietoja ja muita tietoja”
ja “Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” sekd tdhdn Esitteeseen sisdllytettyjen tilintarkastettujen
konsernitilinpdétosten ja tilintarkastamattomien konsernitilinpdétostietojen kanssa.

Pidomarakenne 30.9.2019

Tuhatta euroa Toteutunut Oikaistu
(tilintarkastamaton)

Lyhytaikaiset velat

Taatut / VaKuudelliSEt ........ccveivviiiiiiciieceiccie ettt 5397 5397

Takaamattomat / Vakuudettomat ..............ccueevuiieiiiiiiriieeeieeceeectee e - -

YREEEMSA .........oiiiiiiiiiiii ettt et 5397 5397

PitkaaiKkaiset VeIt ...............c.coooiiiiiiiiiii e

Taatut / VaKuudelliSet .........ccveiiiuiiiiiiiceeee e 10292 10292

Takaamattomat / Vakuudettomat ..

10292 10 292

Yhteensi....

Velat yhteensi 15 689 15 689
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pasioma

OSAKEPAAOMIA .......vovveeceeee ettt ettt ettt s s s sesens 19 80!
Y HKUISSITANASTO <. 565 504!
Sijoitetun vapaan oman pAA0mMan rahasto ..........ccecueeieriereerieneerieseenieeeeneeeeeennenes 21549 392722
MUUNLOCTO.....veeeeeviieeeiiee e 93 93
Kertyneet voittovarat..... -13 306 -12 906°
Tilikauden tulos (tappio)... -2 817 -37032
Oma paioma yhteensi.... 6102 23 340
Oma péiioma ja velat yhteensa 21791 39029
Nettovelkaantuneisuus

Tuhatta euroa

Likviditeetti (A)

RANAVATAL ...t n e enns 1721 18 126>
YREEEIMSA ......cooiiiiiieiiieie e ettt ennes 1721 18 126
Lyhytaikaiset rahoitusvelat (B)

Lainat rahoituslaitoKSIIta . .........coovueiiiiiii e 1458 1458
Julkiselta vallalta saadut [ainat................coooviiiiiiiiiiiiec e 168 168
VUOKIaSOPIMUSVEIAL.....c.viivieiiiieiicieie ettt sae e naeas 346 346
Yhteensi 1972 1972
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C=B —A)........c.cccoovriiiiiiniiininne 251 -16 154
Pitkiaikaiset rahoitusvelat (D)

Lainat rahoituslaitoksilta............... 5332 5332
Julkiselta vallalta saadut lainat 3117 3117
VUOKIrasOPIMUSVEIKA .......oouieiiiiiiiiiiettee e 487 487
YREEEIMSA . .......ooiiiiiiiiii e 8936 8936
Nettovelkaantuneisuus (C + D) ......cccoooiiiiiiiiiiiiiee e 9187 -7 218

! Oikaistu osakepddoma niyttid Yhtién osakepddoman korotuksen 80 tuhanteen euroon Yhtién yhtidmuodon muutoksen yhteydessi yksityisestd
osakeyhtiostd julkiseksi osakeyhtioksi Yhtion 14.11.2019 pidetyn Ylimaérdisen Yhtickokouksen padtoksen mukaisesti. Osakepddoman korotus
tehtiin ylikurssirahastosta.

2 Yhtio pyrkii kerdimiin Osakeannilla 20 miljoonan euron bruttovarat. Yhtion johto arvioi sen maksettavaksi tulevien Listautumisantiin liittyvien
maksujen, palkkioiden ja kulujen yhteismédérin olevan noin 4 miljoonaa euroa, joista noin 3 miljoonaa euroa arvioidaan syntyvén ja kirjattavan
kuluiksi vuoden 2019 viimeiselld neljannekselld ja vuonna 2020, ja joiden kassavirtavaikutus on noin 3,5 miljoonaa euroa samalla ajanjaksolla.
Témén seurauksena Yhtio arvioi saavansa Osakeannista noin 16,5 miljoonaa euroa nettovaroja. Osakeannista saatavat nettovarat merkitdan sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon. Vuonna 2018 ja 30.9.2019 péittyneelld yhdekséan kuukauden jaksolla Listautumiseen liittyvid maksuja, palkkioita
ja kuluja kirjattiin yhteensé 1 miljoonaa euroa.

¥ Yhtio tulee maksamaan kohdassa ”Osakkeet ja osakepiiioma — Osakkeisiin ja osakepdciomaan ennen Listautumista tehtivit muutokset” kuvatun
327 tuhannen euron etuoikeutetun osingon, jonka jélkeen osakejérjestelyihin liittyvd 399 938,28 euron etuosakevelka, joka aiemmin oli luokiteltu
rahoitusvelaksi, kirjataan takaisin kertyneisiin voittovaroihin.

Lisdtietoja Yhtion ehdollisista veloista esitetdén kohdassa ”Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Ehdolliset
velat ja taseen ulkopuoliset jirjestelyt”.
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Yhtion pddomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia 30.9.2019 ja tdmén Esitteen
paivdmédrin vélisend aikana.

Kiyttopasiomaa koskeva lausunto

Yhtion ndakemyksen mukaan sen kdyttopddoma riittdd kattamaan Yhtion tarpeet véhintdén kahdentoista kuukauden ajan
tdmén Esitteen paivimadrasta.
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MARKKINAKATSAUS

Markkinakuvaus

Optomed on suomalainen terveysteknologiayhtid, joka erikoistuu silmdnpohjan kuvantamislaitteisiin ja ratkaisuihin ja on
yksi kédessd pidettivien silminpohjakameroiden johtavista tarjoajista®. Optomed kehittéd, kaupallistaa ja valmistaa
uudenaikaisia, kannettavia ja helppokayttisid silmdnpohjan kuvantamislaitteita, jotka soveltuvat kaytettiaviksi kaikilla
klinikoilla silménpohjaan vaikuttavien silmésairauksien, kuten diabeettisen retinopatian, glaukooman ja silmianpohjan
ikdrappeuman, diagnosoinnissa ja etenemisen seurannassa. Optomed yhdistdd kddessd pidettdvit seulontalaitteet
seulontaohjelmistoihin ja automatisoituihin tekodlyyn pohjautuviin kuvien luokitteluratkaisuihin tavoitteenaan uudistaa
sokeuttavien silmésairauksien diagnosointiprosessia. Optomedin tuotteita myydién yli 60° maassa, ja sen asiakkaisiin
kuuluu kansainvilisid terveydenhuollon organisaatioita, sairaaloita ja kansainvilisid terveysteknologiayhtiditd (OEM) ja
jélleenmyyjid. Optomedin tavoitteena on tarjota asiakkailleen innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja,
jotka mahdollistavat silmédsairauksien seulonnan kaikille.

Yhti6 tarjoaa helppokiyttdisid, kevyitd, kannettavia ja edullisia non-mydriaattisia silmdnpohjakameroita sokeuttavien
silmésairauksien seulontaan. Yhtion tarjoamien non-mydriaattisten silmdpohjakameroiden kayttd ei vaadi pupillien
laajentamista, mikd lyhentdéd tutkimukseen kéytettdvad aikaa. Optomed tarjoaa myds integroituja ohjelmistoratkaisuja
silménpohjakuvien ja seulontatulosten tarkastelua, analysointia, sdilytystd, diagnosointia ja hallinnointia varten, sekd
automatisoitua tekodlyyn pohjautuvaa kuvien luokitteluratkaisua.

Yhtion valmistamat, kddessd pidettdvat non-mydriaattiset silmdnpohjakamerat on kehitetty silmadnpohjatutkimuksia
varten silmésairauksien, kuten diabeettisen retinopatian, silmédnpohjan ikdrappeuman, verkkokalvon irtauman ja
silménpainetaudin, havaitsemiseksi. Silmdnpohjakuvaus on tavallinen ja tehokas tapa seuloa silminpohjasta yleisia
silmésairauksia. Jos sokeuttavien silmédsairauksien muutokset havaitaan jo varhaisessa vaiheessa, ne voidaan hoitaa ja
ndin estdd mahdollinen nidnmenetys. Useat tutkimukset ovat osoittaneet, ettd retinopatian varhainen hoito on tehokasta,
ja silld voidaan estéd jopa 80 prosenttia sokeuttavista silmésairauksista®. Hoitoa diagnosoituun retinopatiaan on yleisesti
saatavilla kaikilla maantieteellisilld alueilla. Diabeettisen retinopatian, silminpohjan ikdrappeuman ja muiden
silmidnpohjasairauksien havaitsemiseksi ja hoitamiseksi tarvitaan kuitenkin tehokas seulontaohjelma’. Yhti6é toimii
globaalien silménpohjakameramarkkinoiden alasegmentissi, kddessd pidettidvien silménpohjakameroiden markkinoilla.
Vuonna 2019 globaalien silménpohjakameramarkkinoiden arvon arvioidaan olevan 535 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria,
josta kéddessd pidettidvien silmdnpohjakameroiden osuus on 56 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, mikéd vastaa noin 10
prosenttia markkinasta.®

Diabetes ja diabeettinen retinopatia
Diabetes

Diabetes mellitus, yleisemmin diabetes, on krooninen sairaus, joka syntyy, kun veren glukoositaso nousee sen
seurauksena, ettd elimistd ei pysty tuottamaan lainkaan tai tarpeeksi insuliinia tai hyddyntdmién insuliinia tehokkaasti.
Insuliinin puute tai solujen kyvyttdmyys reagoida insuliiniin johtaa veren korkeaan glukoositasoon eli hyperglykemiaan.
Jos hyperglykemiaa ei hoideta, se voi pitkélla aikavélilld vahingoittaa useita elimié, johtaen toimintakykya alentaviin ja
jopa hengenvaarallisiin terveysongelmiin. Nditd ovat muun muassa syddn- ja verisuonisairaudet, munuaisvauriot ja
silmésairaudet, kuten retinopatia, joka voi johtaa sokeutumiseen.’

Diabeteksen péadtyyppeja on kolme: ykkostyypin diabetes, kakkostyypin diabetes ja raskausdiabetes (GDM). Ykkostyypin
diabeteksen aiheuttaa autoimmuunireaktio, jossa elimiston immuunijérjestelma hyokkaa haiman saarekkeiden insuulinia
tuottavia beetasoluja vastaan. Sairaus voi kehittyd missd tahansa idsséd, mutta ykkostyypin diabetesta todetaan useimmiten
lapsilla ja nuorilla. Sairauden aiheuttajia ei tunneta tdysin, mutta syyksi epdillddn perintd- ja ympéristdtekijoiden
yhdistelméd. Kakkostyypin diabetes on yleisin diabetestyyppi, ja sen osuus kaikista diabetestapauksista on noin 90
prosenttia. Kakkostyypin diabetesta esiintyy yleisimmin ikddntyneilld, mutta nykydin myds enenevéssd méérin lasten,
nuorten ja nuorten aikuisten keskuudessa lisddntyneen ylipainon, liikkumattomuuden ja epéaterveellisen ruokavalion
seurauksena. Diabetes on maailmanlaajuinen ongelma, ja siitd syntyvd rasitus heikentdd tuottavuutta, hidastaa
talouskasvua ja aiheuttaa terveydenhuoltojérjestelmille merkittdvid menoja. Raskausdiabetes (GDM) eli raskausajan
hyperglykemia on diabeteksen tyyppi, jota esiintyy raskaana olevilla naisilla yleensd raskauden toisen tai kolmannen

4 Zion Market Research (2018). Johdon nikemyksen mukaan Yhtién johtava asema perustuu kddessi pidettivien silmanpohjakameroiden markkinoiden
liikkevaihdon osuuteen, joka syntyy Yhtion valmistamien kameroiden myynnisté loppukayttéjille OEM-asiakkaiden ja jdlleenmyyjien vilitykselld seka
suoraan Yhtion toimesta.

® Siséltden Yhtion jilleenmyyntiverkoston, OEM-asiakkaat ja suoramyynnin.

¢ The World Health Organization Visual impairment and blindness Fact Sheet N 282 August 2014.

7Jin, K., Lu, H., Su, Z., Cheng, C., Ye, J. & Qian, D. Telemedicine screening of retinal diseases with a handheld portable non-mydriatic fundus camera.
BMC Ophthalmology. (2017)

8 Zion Market Research (2018)

% Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
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kolmanneksen aikana. Raskausdiabetes on yleensd ohimeneva héirid, joka esiintyy raskauden aikana ja hividé raskauden
padtyttyd. Naisilla, joilla on esiintynyt raskausaikana hyperglykemiaa, on suurempi riski sairastua raskausdiabetekseen
myds mydhempien raskauksien aikana, ja noin puolet naisista, joilla on ollut raskausdiabetes, sairastuu kakkostyypin
diabetekseen 5-10 vuoden sisilld synnytyksesti. !

Maailmanlaajuisesti diabetesta sairastavien ihmisten maird on noussut 20—79-vuotiaissa aikuisissa 108 miljoonasta
vuonna 1980 aina 425 miljoonaan vuonna 2017. Diabetesta sairastaa 425 miljoonaa ihmisté, joka on noin 8,8 prosenttia
maailman viestdstd, ja méddrd on ollut nopeassa nousussa etenkin keski- ja matalatuloisissa maissa. Maéran odotetaan
nousevan 9,9 prosenttiin eli noin 628 miljoonaan ihmiseen vuoteen 2045 mennessd, miké vastaisi 48 prosentin nousua
diabeetikkojen lukumédirdssd maailmanlaajuisesti. Télld hetkelld suurin absoluuttinen diabeetikkojen lukumédra, 159
miljoonaa, eldi lantisen Tyynenmeren alueella, ja seuraavaksi suurin, 82 miljoonaa diabeetikkoa, eldd Kaakkois-Aasiassa.
Nailld alueilla diabeetikkojen madrdn odotetaan kasvavan 183 miljoonaan ja 151 miljoonaan vuoteen 2045 mennessa.
Suurimman suhteellisen kasvun diabeetikkojen maédrdssda odotetaan kuitenkin tulevan Afrikasta ja Léhi-idén alueilta.
Suurinta kasvua on odotettavissa alueilta, joissa kansantaloudet ovat muuttumassa matalatuloisista keskituloisiksi. Yli
kolmanneksen diabetestapauksista arvioidaan olevan seurausta vdestonkasvusta ja ikdéntymisestd, noin 28 prosenttia
johtuu ikdryhmittdisen esiintyvyyden kasvusta ja noin 32 prosenttia ndiden kahden yhdistelmaésti. Alla olevassa kuvassa
esitetdin diabeetikkojen méadrin kehitystd vuodesta 1980 vuoteen 2045.!!

Kuva 1 — Aikuisten diabeetikkojen kokonaismiiiiri (20—79-vuotiaat), miljoonaa'?
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! World Health Organization. Saatavilla: https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/diabetes

Vuonna 2017, diabeteksen maailmanlaajuisen esiintyvyyden arvioitiin olleen 8,8 prosenttia, ja sen odotetaan kasvavan
9,9 prosenttiin vuoteen 2045 mennessd. Esiintyvyys on korkeinta, 11,0 prosenttia, Pohjois-Amerikassa ja Karibian
alueella ja toiseksi korkeinta, 10,8 prosenttia, Lahi-iddssd ja Pohjois-Afrikan alueella. Vuonna 2017 esiintyvyys oli
alhaisinta muualla Afrikassa, johtuen todenndkdéisesti aliravitsemuksesta, kaupungistumisen ja ylipainoisuuden matalasta
tasosta sekd tarttuvien tautien korkeasta esiintyvyydestd. Katsottaessa yksittdisid maita ja diabeetikkojen absoluuttista
lukuméaraa, Kiina, Intia, Yhdysvallat, Brasilia ja Meksiko muodostavat viiden kérjen diabetesta sairastavien ihmisten
mairissi.'* Optomed on tunnistanut Kiinan ja Yhdysvallat sitéi kiinnostaviksi markkinoiksi. Esimerkiksi Kiinassa on noin
114 miljoonaa diabeetikkoa, eli se on maailman suurin ihmisryhmi, joka sairastaa diabetestd.'* Optomed on toiminut
Kiinan markkinoilla vuodesta 2014 ldhtien tytdryhtionsd kautta. Yhtiolld ei tdlld hetkelld ole omaa liiketoimintaa
Yhdysvalloissa, mutta silldi on OEM-asiakkaidensa kautta epédsuora padsy Yhdysvaltain markkinoille, ja yksi Yhtion
keskeisisté strategisista tavoitteista on tuoda Yhdysvaltain markkinoille sen oma, FDA:n hyviksymi kéddessd pidettava
kamera. Alla olevassa kuvassa esitetdéin diabeteksen esiintyvyys eri alueilla seké viisi maata, joissa diabetesta esiintyy
eniten.

10 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
! Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
12 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
13 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
14 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
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Kuva 2 — Diabeteksen ikiivakioitu suhteellinen esiintyvyys, prosenttia'
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Diabeettinen retinopatia

Diabeettiset silmésairaudet johtuvat kroonisesta korkeasta veren glukoositasosta, joka aiheuttaa vahinkoa verkkokalvon
hiussuonille ja voi johtaa hiussuonten tihkumiseen ja tukkeutumiseen. Diabeettisiin silmésairauksiin kuuluvat
diabeettinen retinopatia, diabeettinen makulaturvotus, kaihi, silménpainetauti, silmén tarkennuskyvyn heikentyminen ja
kaksoiskuvat. Diabeettinen retinopatia on tydikdisten aikuisten (20—65-vuotiaat) yleisin nddnmenetyksen syy.
Kolmasosalla diabeetikoista on jonkinasteista retinopatiaa, ja noin 10 prosentille kehittyy taudista ndk6d uhkaava muoto.
Koska diabeettiset silmésairaudet ovat aikaisessa vaiheessa pitkélti oireettomia, on diabetesta sairastavien henkiléiden
olennaisen tirkedd kdydd sddnnollisissd (mieluiten vuosittaisissa) silménpohjatutkimuksissa diabeettisen retinopatian
havaitsemiseksi.'® Diabeettisen retinopatian ollessa usein oireeton, on haastavaa tunnistaa kenelle sairaus kehittyy,
eivdtkd sairastuneet potilaat itse koe asiaa vilittomén kiireelliseksi. Kaikki diabetesta sairastavat tulisikin seuloa
vuosittain, jotta diabeettinen retinopatia voitaisiin havaita varhaisessa vaiheessa ja diabetespotilas voisi saada tarvittavaa
hoitoa sairauden etenemisen ehkdisemiseksi. Alla oleva kuva havainnollistaa vuosittaista silménpohjaseulontaa
tarvitsevien ihmisten maaraa.

Kuva 3 — Vuosittaista silméinpohjaseulontaa tarvitsevien ihmisten ja diabeettiseen retinopatiaan arvioidusti
sairastuvien ihmisten miiri, miljoonaa'”
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Diabeettinen retinopatia voidaan diagnosoida muun muassa silméntdhystykselld (oftalmoskopia), silménpohjan

valokerroskuvauksella (OCT), silmidnpohjakuvauksella tai vdriainekuvauksella. Non-mydriaattista silménpohjakuvausta

suositellaan ensisijaiseksi seulontatavaksi, koska siind tulokset tallennetaan pysyvisti ja diagnoosi voidaan toteuttaa

etikonsultaation avulla, eikd se vaadi pupillien laajentamista.'® Sairauden etenemisen estimiseksi on tirkedd, ettd

15 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
1® Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
17 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
18 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
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muutokset silmédnpohjissa havaitaan varhaisessa vaiheessa, jolloin diabeetikko voi saada hoitoa diabeettiseen
retinopatiaan.

Verkkokalvo on silmén takana sijaitseva kerros valoherkkié soluja, jotka muuntavat valoa sdhkdsignaaleiksi. Signaalit
lahetetdén aivoihin, missid ne muuttuvat kuviksi, jotka ihminen nékee. Verkkokalvo tarvitsee jatkuvasti verta, jota se saa
pienten hiusverisuonten verkoston kautta. Diabeettinen retinopatia voi edetd neljin eri vaiheen kautta'®.

L. Lievé taustaretinopatia: sairauden varhaisimmassa vaiheessa verkkokalvon hiusverisuonissa voidaan havaita
pienid ilmapallomaisia pullistumia eli mikroaneurysmia. Mikroaneurysmat voivat tihkua nestettd
verkkokalvolle.

1L Kohtalainen taustaretinopatia: sairauden edetessd verkkokalvon verisuonet voivat turvota ja menettdd

muotonsa. Ne voivat my0s menettdd kykynsd kuljettaa verta. Molemmat sairaudentilat aiheuttavat muutoksia
verkkokalvon ulkomuotoon ja voivat edistdd myds diabeettisen makulaturvotuksen kehittymista.

I1I. Vaikea taustaretinopatia: yhd suurempi osa verisuonista tukkeutuu, miké estdd veren kulkemisen tiettyihin
verkkokalvon osiin. Namé osat erittavat kasvutekijoitd, jotka ldhettdvit verkkokalvolle signaalin muodostaa
uusia verisuonia.

IV. Proliferatiivinen retinopatia: tissid pitkdlle edenneessd vaiheessa verkkokalvon erittdmdt kasvutekijit
laukaisevat uusien verisuonten kasvun verkkokalvon sisépintaa pitkin lasiaiseen, eli silmédn tdyttdvddn
hyytelo6n. Uudisverisuonet ovat hauraita, minkd vuoksi ne tihkuvat ja vuotavat herkemmin. Témén seurauksena
muodostuva arpikudos voi kutistua ja aiheuttaa verkkokalvon irtoamisen: verkkokalvo irtoaa alla olevasta
kudoksesta, mika voi johtaa pysyvaian ndénmenetykseen.

Sairauden varhaisessa vaiheessa oireita ei vilttimaittd ole, mutta tilan edetessd diabeettisen retinopatian oireita ovat
ndkokentdssd kelluvat pisteet tai tummat viivat, nd6n sumentuminen, ndkokentin heiluminen, heikentynyt vérinako,
tummat tai tyhjit alueet niikokentéissi ja niddnmenetys.”’ Mikili oireita ei hoideta, ne voivat johtaa muihin
komplikaatioihin, kuten silmdn sisdiseen verenvuotoon, verkkokalvon irtoamiseen verkkokalvoa hankaavan
arpikudoksen muodostumisen seurauksena tai vaikeaan silménpainetautiin, jossa iiriksen pinnalle muodostuu uusia
verisuonia.?! Alla oleva kuva havainnollistaa eroa normaalin verkkokalvon ja diabeettisen verkkokalvon vililld.

Kuva 4 — Ero normaalin ja diabeettisen verkkokalvon viililli

Normaali verkkokalvo Diabeettinen verkkokalvo

Johdanto silméinpohjakuvantamisen markkinoihin

Jackman ja Webster julkaisivat ensimmadiset kuvat silmanpohjasta vuonna 1886, ja seuraava lapilyonti alalla tapahtui,
kun Carl Zeissin vuonna 1926 valmistama ensimmaéinen silmdnpohjakamera kaupallistettiin. Seuraavana vuonna Metzger
julkaisi stereoskooppisia silmédnpohjakuvia, joita oli kuvattu siirtdmélld kameraa puolelta toiselle. Elektronisen
véldhdysputken keksiminen mahdollisti valon ohjaamisen pupilliin, ja se liitettiin kameraan vuonna 1953. Tiettévésti
ensimmdisen perinteiselld kameralla tehdyn hermosiiekerroskuvauksen toteutti Carl Zeiss.??

Ensimmdisen digitaalisen kameran kehitti Eastman Kodak vuonna 1975, ja tdtd seurannut siirtymid analogisesta
digitaaliseen valokuvaukseen mullisti potilaskertomusten taltioinnin. Vuosien saatossa kamerajirjestelmét ovat

19 National Eye Institute (2015).

20 MayoClinic (2018).

I Tiedot Yhtidltd.

22 Panwar, N., Huang, P., Lee, J., Keane, P, Chuan, T., Richhariya, A., Teoh, S., Lim, T. & Agrawal, P. Fundus Photography in the 21% Century — A
Review of Recent Technological Advances and Their Implications for Worldwide Healthcare. Telemedicine and e-Health. Maaliskuu 2016.
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kehittyneet tarjoamaan tarkempia kuvia, non-mydriaattisia laajakulmavaihtoehtoja, pupillien seurantaa ja viimeisen 10
vuoden aikana myds kannettavuutta.??

Perinteiset poytimalliset silminpohjakamerat

Perinteisen silménpohjakameran rakenne perustuu monokulaariseen epdsuoraan oftalmoskopiaan. Yleensd perinteinen
silminpohjakamera koostuu useista optisista osista, kuten objektiivi- ja kokoojalinsseistd, sdteenjakajista, peileistd,
maskeista, hajottimista ja polarisaattoreista, jotka yhdessd ohjaavat valon silmén pupillin ldpi, kerddvit verkkokalvon
pinnasta heijastuvan valon, vélittdvit sen kuvausoptiikkaan ja muodostavat kuvan verkkokalvosta osoitinnédytolle. Lisdksi
kamerajérjestelmiin voidaan lisdtd suodattimia, kuten autofluoresenssia, silmdnpohjan vériainekuvausta ja
indosyaniinivihredd (ICG) angiografiaa varten.?*

Tekniikan kehitys optisten valoldhteiden ja anturien alalla on mahdollistanut pienempien linssisysteemien edullisemman
suunnittelun ja valmistamisen. Niiden kehitysten seurauksena markkinoille on tullut pienikokoisia pdytdmallisia
silmdnpohjakameroita, jotka pystyvdt tuottamaan perinteisten silmdnpohjakameroiden laatua vastaavia kuvia
verkkokalvosta.?

Perinteisiin silmidnpohjakameroihin ja nykyaikaisempiin pdytdmallisiin kameroihin liittyy lukuisia kidytinnon haasteita
ja rajoituksia, jotka voidaan ratkaista kdyttdmalld kddessd pidettdvdd silmdnpohjakameraa. Ensinndkin perinteiset
silménpohjakamerat ovat rakenteeltaan kompeloitd, silld ne koostuvat suuresta méiérasta optisia ja mekaanisia osia, joiden
on oltava linjassa keskendén laadukkaiden kuvien saamiseksi. Lisdksi nykyaikaisempiin poytdmallisiin
silménpohjakameroihin on siséllytetty lisitoimintoja, jolloin kamerat ovat entistd suurempia ja painavampia. Kookkaita,
painavia ja monimutkaisia kameroita on mahdotonta siirtdd paikasta toiseen, joten niitd sdilytetdén usein sairaaloissa,
minkd vuoksi seulontojen jarjestiminen syrjdisilld alueilla on haastavaa. Toisekseen, optisten osien ja lisdtoimintojen
médrd nostaa laitteen hintaa. Laitteen korkea hinta ja perusterveydenhuollon taloudelliset rajoittect johtavat siihen, ettd
kameroita asennetaan ja kdytetddn enimmakseen erikoisterveydenhuollon yksikdisséd ja suurimmissa sairaaloissa, jotka
sijaitsevat usein kaupungeissa. Tdméan vuoksi seulontamahdollisuudet syrjdisilld alueilla ovat usein huonot. Koska laitetta
ei ole mahdollista siirtdé, potilaan on vierailtava sairaalassa, ja etenkin kehittyvissd maissa vilimatkat ja matkustusajat
voivat olla pitkid. Viimeisimpéni, laitteen ja sen jérjestelmien kdyttoon tarvitaan usein koulutettuja asiantuntijoita ja
henkilékuntaa, mikd nostaa edelleen seulonnan hintaa ja rajoittaa laitteen kdyttomahdollisuuksia.?

Kidessii pidettiiviit silminpohjakamerat

Kédessd pidettidvien silmédnpohjakameroiden rakenne perustuu samoihin periaatteisiin kuin perinteisten pdytdmallisten
silmidnpohjakameroiden. Optisten osien pienempi koko on pédidasiallisin tekijd, joka erottaa kéddessd pidettivit
silménpohjakamerat perinteisistd poytdmallisista silmdnpohjakameroista. Kun osista tehddén pienempié, on mahdollista
suunnitella ja valmistaa pienempi kamera, jolla voidaan tehdd samat silménpohjaseulonnat kuin suuremmalla
poytdmallisella kameralla.

Kédessd pidettdva silmanpohjakamera koostuu yleensd kaksiosaisesta moduulijarjestelmésté: optiikkamoduuli, johon
kuuluvat kaikki silménpohjakuvan muodostamiseen vaadittavat optiset osat, ja kameramoduuli, jossa on ndytto,
kuvasensori, prosessori sekd muu elektroniikka, joka muodostaa ja tallentaa silmanpohjakuvat. Koska kddessa pidettavét
silmidnpohjakamerat rakennetaan kaksiosaisina moduulijirjestelmind, optiikkamoduulia on mahdollista vaihtaa
kulloisenkin tarpeen mukaan. Optomedin kédessd pidettdviin kameroihin voidaan liittdd verkkokalvomoduuli non-
mydriaattista silménpohjakuvausta varten, viriainekuvausmoduuli verkkokalvon verenkierrossa kulkevan viriaineen
yksityiskohtaista tarkastelua varten tai anteriorinen moduuli silmén etuosan kuvantamista varten.?’

Merkittdvin  ominaisuus, joka erottaa kéddessd pidettdvdt silmadnpohjakamerat perinteisistd pOytdmallisista
silmdnpohjakameroista, on niiden pienempi koko, jonka ansiosta ne ovat helposti siirrettivissd paikasta toiseen. Kédessé
pidettivéd silménpohjakamera ei vaadi tutkimushuonetta sairaalasta, vaan se voidaan ottaa mukaan potilaan luokse.
Esimerkiksi petipotilaita eli potilaita, jotka ovat menossa leikkaukseen tai olleet leikkauksessa, ei voida tutkia perinteiselld
poytamallisella kameralla, koska potilas pitéisi tilldin kuljettaa tutkimushuoneeseen, jossa hinen tulisi olla istuvassa
asennossa kameran edessi tutkimuksen ajan. Vanhustenhoito on toinen esimerkki segmentisti, jossa potilaat hyotyisivét
kadessa pidettivasté ratkaisusta, silld vanhuksia ei usein pystyta tutkimaan perinteiselld poytamallisella kameralla heidédn
kuntonsa vuoksi. Kédessd pidettdvd silmédnpohjakamera soveltuu hyvin myds lasten silmdtutkimuksiin, silld lasten
tutkiminen perinteisin menetelmin on usein haastavaa. Lapset voivat esimerkiksi kokea perinteisten pdytikameroiden

» Panwar, N., Huang, P., Lee, J., Keane, P, Chuan, T., Richhariya, A., Teoh, S., Lim, T. & Agrawal, P. Fundus Photography in the 21% Century — A
Review of Recent Technological Advances and Their Implications for Worldwide Healthcare. Telemedicine and e-Health. Maaliskuu 2016.

24 Panwar, N., Huang, P., Lee, J., Keane, P, Chuan, T., Richhariya, A., Teoh, S., Lim, T. & Agrawal, P. Fundus Photography in the 21 Century — A
Review of Recent Technological Advances and Their Implications for Worldwide Healthcare. Telemedicine and e-Health. Maaliskuu 2016.

» Panwar, N., Huang, P., Lee, J., Keane, P, Chuan, T., Richhariya, A., Teoh, S., Lim, T. & Agrawal, P. Fundus Photography in the 21% Century — A
Review of Recent Technological Advances and Their Implications for Worldwide Healthcare. Telemedicine and e-Health. Maaliskuu 2016.

%6 Panwar, N., Huang, P., Lee, J., Keane, P, Chuan, T., Richhariya, A., Teoh, S., Lim, T. & Agrawal, P. Fundus Photography in the 21% Century — A
Review of Recent Technological Advances and Their Implications for Worldwide Healthcare. Telemedicine and e-Health. Maaliskuu 2016.

%" Tiedot yhtidlti.
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leukatuen kdyton epdmukavaksi, minké seurauksena kuvista voi tulla epdtarkkoja ja potilaat voidaan joutua nukuttamaan.
Kédessa pidettdvin silmédnpohjakameran siirreltivyys on kehittyvilld markkinoilla oleellinen ominaisuus, koska suuri osa
diabeetikoista asuu syrjiisilla alueilla, joissa mahdollisuudet perinteiseen kuvantamiseen ovat rajalliset tai olemattomat.
Varustamalla liikkkuvat silmdseulontayksikot kddessd pidettdvilld kameroilla, mahdollistetaan seulontayksikdiden
joustava kulku kuvauspaikkojen vélilla. Tama mahdollistaa diabeettisen retinopatian seulonnan toteuttamisen ilman, ettd
potilaiden tarvitsee matkustaa ldhimpéin perinteiselld silmédnpohjakameralla varustettuun sairaalaan.

Koska kiddessé pidettivit silmanpohjakamerat ovat pienempid kuin perinteiset pdytdmalliset kamerat, niitd voivat hankkia
myos kayttdjét, joiden hoitotilat ovat rajallisia. Tdma yhdistettynd kameroiden edulliseen hintaan mahdollistaa sen, ettd
yhd useampi ei-perinteinen kayttdjd, kuten optometristi, optikko tai farmaseutti, voi hankkia kameran ja jarjestdd
seulontoja. Kddessa pidettdvit silmdnpohjakamerat ovat helppokayttoisid, eikd niiden kéyttd vaadi erikseen koulutettua
henkilokuntaa (parin tunnin kdyttdonopastusta lukuun ottamatta), minkd vuoksi ne ovat ihanteellisia kayttdjille, jotka
eivit ole silméildédketieteen asiantuntijoita. Vaikka seulonnan toteuttamiseen ei vaadita asiantuntijahenkildkuntaa,
silminpohjakuvien tulkintaan ja muutosten luokitteluun tarvitaan silmilddkéari tai silmadnpohjakuvien tulkintaan
erikoistunut terveydenhuollon ammattilainen. Kéddessa pidettavét silmédnpohjakamerat mahdollistavat silménpohjakuvien
lahettimisen asiantuntijalle kuvien tulkintaa ja muutosten luokittelua varten etdkonsultaation vilitykselld tai niiden
automaattisen analysoinnin tekoélyalgoritmien avulla.?

Yleiskatsaus silmdnpohjakameramarkkinoiden kilpailuympdristoon

Yhtion johto uskoo, ettd Yhtidlle oleelliset silmdnpohjakameramarkkinat voidaan jakaa perinteisiin pdytdmallisiin
silmidnpohjakameroihin ja kédessd pidettidviin silmdnpohjakameroihin. Silménpohjakameroiden markkinoilla
poytamallisten silmidnpohjakameroiden segmentissi toimii suuria kansainvélisid yhti6itd, kuten Canon, Zeiss, Topcon ja
Nidek. Samassa segmentissd toimii myds useita pienempid yhtiditd, kuten suomalainen ladketieteen tekniikkaan
keskittyva Revenio, joka lisdsi silmdnpohjakamerat valikoimaansa ostamalla Centervuen.

Yhtion johto uskoo, ettd Optomed on kddessd pidettidvien silmdnpohjakameroiden segmentissd yksi johtavista kddessa
pidettivid silménpohjakameroita tarjoavista yhtidistd.® Segmentissi toimii myds useita perinteisid oftalmologian
laitevalmistajia, kuten Zeiss, Volk, Haag-Streit ja Topcon. Ndméi yhtidt ovat kuitenkin Optomedin OEM-asiakkaita, eli
niiden markkinoimat ja myymit kamerat ovat Optomedin suunnittelemia ja tarjoamia, ja ne perustuvat samaan
teknologiaan kuin Optomedin omat kamerat.’! Kédessd pidettivien ratkaisujen tarjoajia on muitakin, kuten taiwanilainen
Medimaging Integrated Solution Inc., kiinalainen MicroClear ja intialainen Remidio.

Edelld kuvattujen kddessd pidettdvien silménpohjakameroiden liséksi dlypuhelimia on alettu kdyttdd oftalmologian
kuvantamistutkimuksiin kdytettdvind laitteina niiden saatavuuden kasvun sekd kuvaamisessa ja kuvien jakamisessa
tapahtuneiden teknologisten edistysaskelien ansiosta.”> Monet yhtiét tarjoavat dlypuhelinpohjaisia silmédnpohjan
kuvantamislaitteita kuten oftalmoskooppiadaptereita, jotka voidaan sovittaa dlypuhelimiin. Kuitenkin Yhtion
nidkemyksen mukaan téllaisissa dlypuhelinpohjaisissa laitteissa on suorituskykya vihentévid rajoitteita kuten yleensa
kapeampi ndkokenttd ja matalampi kuvanlaatu, ja ne eivét ndin ollen ole verrattavissa Yhtion kddessd pidettdviin
silminpohjakameroihin, silld ne eivdt Yhtion kisityksen mukaan tdytd ISO 10940 -standardin silminpohjakameroita
koskevia resoluutiovaatimuksia.>* Yhtio ei siten tilld hetkelld pidd dlypuhelinpohjaisia laitteita suorina kilpailijoina
Yhtion tuotteille kddessé pidettidvien silmédnpohjakameroiden markkinoilla.

Globaalit silméinpohjakameramarkkinat

Globaalit silmidnpohjakameramarkkinat voidaan jakaa segmenteittdiin mydriaattisiin silmdnpohjakameroihin, non-
mydriaattisiin silmédnpohjakameroihin, hybridisilmédnpohjakameroihin ja ROP-silmidnpohjakameroihin. Mydriaattiset ja
non-mydriaattiset kamerat voidaan jakaa edelleen poytdmallisiin ja kddessd pidettdviin kameroihin. Non-mydriaattisten
kameroiden kaytté ei vaadi pupillin laajentamista, mikd lyhentdd tutkimukseen kéytettivdd aikaa. Globaalien
silmdnpohjakameramarkkinoiden odotetaan olevan liikevaihdossa mitattuna 535 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuonna
2019, ja non-mydriaattisten silmdnpohjakameroiden osuuden odotetaan olevan 58 prosenttia markkinoiden
kokonaisarvosta. Mydriaattisten silmdnpohjakameroiden osuuden markkinoiden kokonaisarvosta odotetaan olevan 21
prosenttia, hybridisilmdnpohjakameroiden osuuden 16 prosenttia ja ROP-silmidnpohjakameroiden osuuden 5 prosenttia.
Globaalien silminpohjakameramarkkinoiden vuotuisen kasvun odotetaan olevan 4,1 prosenttia vuodesta 2017 vuoteen
2024, jolloin markkinoiden arvo olisi 652 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria. Pohjois-Amerikka on suurin markkina-alue
noin 46 prosentin osuudella globaaleista markkinoista. Vuonna 2017, Yhdysvaltojen osuus Pohjois-Amerikan

8 Tiedot yhtiolta.

» Tiedot yhtidlti.

3 Yhtion arvio.

3! Tiedot yhtidlta.

32 Haddock, L., Kim, D. & Mukai, S (2013). Simple, Inexpensive Technique for High-Quality Smartphone Fundus Photography in Human and Animal
Eyes. Journal of Ophthalmology.

3 Joshi, Vinayak S., Nemeth, Sheila C., Barriga, E. Simon, Soliz, Peter, Harding, Simon P., Lewallen, Susan, Taylor, Terrie E., MacCormick, Ian J.
Comparison of the Effectiveness of Retinal Cameras for Malarial Retinopathy Detection in Malawi. 2015.
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silmdnpohjakameramarkkinoista arvioidaan olleen noin 90 prosenttia, mitd selittdd ensisijaisesti suurten toimijoiden
lasndolo ja korkea tietoisuus teknisesti kehittyneistd tuotteista. Globaalien silménpohjakameramarkkinoiden suurimman
kasvun vuodesta 2017 vuoteen 2024 arvioidaan tulevan Aasian ja Tyynenmeren alueilta. Terveydenhuollon saatavuuden
ja saavutettavuuden kehittyminen, seké silmésairauksien kasvavan esiintyvyyden odotetaan vaikuttavan markkinoiden
kasvuun positiivisesti. Myos korkean teknologian tuotteiden lisddntyneen tutkimus- ja kehitystyon odotetaan kasvattavan
markkinoita Aasian ja Tyynenmeren alueella. Kiinan silménpohjakameramarkkinoiden vuotuisen kasvun odotetaan
olevan 11,8 prosenttia vuodesta 2018 vuoteen 2024, johtuen pédasiassa korkean teknologian tuotteiden lisdéntyneesti
kdytostd ja kasvavista terveydenhuollon menoista.>*

Globaalien silminpohjakameramarkkinoiden vuotuisen kasvun odotetaan olevan noin 4,1 prosenttia vuodesta 2017
vuoteen 2024, mutta globaalien kddessd pidettivien silmdnpohjakameroiden markkinoiden odotetaan kasvavan
enemmin, noin 11,3 prosenttia vuodessa.*> Alla olevassa kuvassa esitetéin globaalien silménpohjakameramarkkinoiden
kehitys.

Kuva 5 — Globaalit silmdnpohjakameramarkkinat liikevaihdossa mitattuna (miljoonaa Yhdysvaltain dollaria)3¢
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Globaalien kédessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden markkinoiden arvioitiin vuonna 2015 olevan arvoltaan 34
miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, miké vastasi noin 7,6 prosentin markkinaosuutta. Timidn markkinaosuuden odotetaan
kasvavan noin 10,5 prosenttiin vuonna 2019 ja edelleen 14,4 prosenttiin vuonna 2024. Kidessd pidettivien
silminpohjakameroiden markkinat voidaan jakaa non-mydriaattisiin ja mydriaattisiin kddessa pidettaviin kameroihin, ja
koko markkinoista non-mydriaattisten kameroiden osuus on noin 91 prosenttia. Vuonna 2019 kddessd pidettivien
silminpohjakameroiden segmentin suurin maantieteellinen alue on arvioiden mukaan Pohjois-Amerikan alue noin 46
prosentin osuudella. Seuraavaksi tulevat Aasian ja Tyynenmeren alueet 26 prosentin osuudella, Eurooppa 24 prosentin
osuudella, Latinalainen Amerikka kolmen prosentin osuudella sek# Lihi-itd ja Afrikka yhden prosentin osuudella.’’

Kédesséd pidettdvien silménpohjakameroiden segmentissd suurinta kasvua on odotettavissa Aasian ja Tyynenmeren
alueelta, jossa markkinoiden vuotuisen kasvun odotetaan olevan noin 17 prosenttia vuodesta 2017 vuoteen 2024.38 Yhtion
johto uskoo, ettd diabetesta sairastavien ihmisten médrdn kasvu ja kasvanut tietoisuus sokeutumiseen liittyvistd
komplikaatioista ja kuluista ovat tarkeimpié tekijoitd kddessa pidettdvien kameroiden markkinoilla. Johto uskoo myds,
ettd timénhetkinen poytdmallisten silmdnpohjakameroiden vdhdinen asennuskanta kehittyvilla markkinoilla johtaa uuden
teknologian, ja etenkin kéidessé pidettivien kameroiden, lisddntyneeseen kiyttoon.** Suurta kasvua on odotettavissa myos
Latinalaisen Amerikan sekd Lahi-iddn ja Afrikan alueille, pédasiassa kehittyvdn talouskasvun ja kasvavien
terveydenhuollon menojen seurauksena.*® Euroopan markkinoiden odotetaan kasvavan noin 11,8 prosenttia vuodessa.
Kasvua edistdd laitteen kdyttoonotto yleislddkdrien ja muiden kuin silmétauteihin erikoistuneiden terveydenhuollon
ammattilaisten keskuudessa. Kéddessd pidettivid silménpohjakameroita ovat perinteisesti kdyttidneet etidkonsultaatiota
tarjoavat silmildédkarit, mutta kddessd pidettdvien kameroiden yleistyttyd myos muut lddketieteen asiantuntijat ovat
alkaneet pitdd niitd tilaa sddstivind ja kustannustehokkaina vaihtoehtoina pdytédmallisille silménpohjakameroille.*!
Seuraavassa kuvassa esitetddn markkinoiden koot ja kasvutahdit alueellisesti.

34 Zion Market Research (2018).

35 Zion Market Research (2018).

3¢ Zion Market Research (2018).

37 Zion Market Research (2018).

38 Zion Market Research (2018).

3 Yhtion arvio.

40 Zion Market Research (2018).

4l iData Research: European Market Report for Fundus Cameras (2016).
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Kuva 6 — Globaalit kiidessé pidettivien silméinpohjakameroiden markkinat eriteltyni alueittain, liikevaihdossa
mitattuna (miljoonaa Yhdysvaltain dollaria)*
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Kasvutekijit ja trendit kiidessd pidettivien silminpohjakameroiden markkinoilla

Yhti6 uskoo, ettd globaalien silmdnpohjakameramarkkinoiden kysyntdén ja siten kasvuun vaikuttavia tekijoita on useita.
Namé tekijat voidaan jakaa kolmeen kategoriaan: terveydenhuollon makrotason kasvutekijdt, kddessd pidettaviin
laitteisiin liittyvat kasvutekijét ja markkinoille padsyn esteet.

Terveydenhuollon makrotason kasvutekijiit
Ikddintyvin vieston kasvu

YK:n tutkimuksen mukaan 60-vuotiaita ja sitd vanhempia ihmisid oli maailmassa 962 miljoonaa vuonna 2017, ja méarin
arvioidaan kasvavan yli kaksinkertaiseksi, 2,1 miljardiin vuoteen 2050 mennessd. Samana ajanjaksona 80-vuotiaiden ja
sitd vanhempien ihmisten méirén odotetaan kolminkertaistuvan 137 miljoonasta 425 miljoonaan.* Ikdintyvin vieston
kasvun arvioidaan vaikuttavan merkittdvisti yhteiskuntiin, etenkin terveydenhuoltojérjestelmiin ja terveydenhuollon
toimitusmalleihin. Yhtién johto uskoo, ettd timid muutos maailman ikdrakenteessa vaikuttaa Yhtion tuotteiden ja
ratkaisujen kysyntiin kasvattavasti.**

Elinajanodotteen kasvu

Elinajanodotteessa on tapahtunut viime vuosina merkittdvad kehitystd. Viime vuosina syntyneiden elinajanodote on
noussut maailmanlaajuisesti 65 vuodesta miehilld ja 69 vuodesta naisilla vuosina 2000—-2005 aina 69 vuoteen michilla ja
73 vuoteen naisilla vuosina 2010-2015.4

Kroonisten sairauksien esiintyvyyden kasvu

Lukuisten elintapasairauksien, kuten diabeteksen ja ylipainon, esiintyvyys on kasvussa koko maailman vieston
keskuudessa. Diabetesdiagnoosin saaneiden potilaiden médrén arvioidaan kasvavan 425 miljoonasta vuonna 2017 aina
628 miljoonaan vuonna 2045.* Diabeettikkojen méiirin kasvulla on suora vaikutus Optomedin tuotteiden ja
seulontaratkaisujen kysyntddn diabetekseen liittyvien silmésairauksien vuoksi.

Kroonista sairautta sairastavien potilaiden elinajanodotteen kasvu

Kroonisten sairauksien varhaisemman havaitsemisen ja tehokkaamman hoidon ansiosta kroonista sairautta sairastavat
potilaat eldvét nykyddn keskimaardistd pidempadn. Tadma kasvu elinajanodotteessa pidentdd myos aikaa kun he ovat
riippuvaisia seulontapalveluista ja ndin ollen my6s Optomedin tuotteista. Esimerkiksi ykkostyypin diabetesta sairastavien
ihmisten elinajanodote oli vuosina 1950-1964 syntyneilld 53 vuotta, kun vuosina 1965-1980 syntyneilld se oli jo 69
vuotta.*’

42 Zion Market Research (2018).

* Yhdistyneet kansakunnat. World Population Prospects: The 2017 Revision. (2017).
* Yhtion nikemys.

4 Yhdistyneet kansakunnat. World Population Prospects: The 2017 Revision. (2017).
4 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).

47 The Pittsburgh Epidemiology of Diabetes Complications Study Cohort (2012).
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Kddessii pidettiiviin laitteisiin liittyviit kasvutekijiit

Yhtio uskoo, ettd globaalien terveydenhuollon makrotason kasvutekijoiden lisdksi kéddessd pidettidvien
silménpohjakameroiden kysyntdi edistdvat lukuisat muut tekijét.

Tarve parantaa silménpohjaseulontojen kattavuutta

Koska diabetesta sairastavien ihmisten méard on kasvussa ja médrin arvioidaan saavuttavan 628 miljoonaa ihmisté
vuoteen 2045 mennessd, on olemassa viliton tarve lisdtd seulontojen kattavuutta, eli sovittuun
silminpohjaseulontatutkimukseen  saapuvien diabeetikkojen —madrda. Kaikista tehokkain jarjestelmillinen
seulontaohjelma on kéytdssd Yhdistyneessd kuningaskunnassa, ja se otettiin ensimmadisend kayttoon julkisessa
terveydenhuoltojirjestelmédssd NHS:ssd. Vuodesta 2008 alkaen kaikki yli 12-vuotiaat diabeetikot on kutsuttu kansallisiin
silmdnpohjaseulontaohjelmiin. ~ N&itd ilmaisia  seulontoja  eivdt tee ainoastaan  silmdlddkarit, vaan
silmdnpohjakuvantamista tehdddn myos yleislddkdrien vastaanotoilla, sairaaloissa, diabeteskeskuksissa ja litkkuvissa
silmdseulontayksikdissd. Yhdistyneen kuningaskunnan kansalliset seulonnat kattavat 83 prosenttia maan diabeetikoista.
Vastaavasti taas esimerkiksi Italiassa seulontojen kattavuus on 11 prosenttia ja Saksassa 68 prosenttia. Ranskassa ja
Espanjassa seulontojen kattavuudessa on hajontaa, kun Ranskassa luku on 37-50 prosenttia ja Espanjassa 33—82
prosenttia.*® Arvioiden mukaan Yhdysvalloissa yli puolet diabeetikoista jdi ilman tarvittavia seulontoja. Hoidon huonoa
saavutettavuutta ja syrjdisid asuinseutuja on pidetty mahdollisina syind siihen, ettd ihmiset eivét pddse tarvittaviin
seulontoihin.** Yhtid uskoo, ettdi niméd seulonnan toteutumista rajoittavat tekijét tulisi ratkaista, jotta seulontojen
kattavuus paranisi. Kédessd pidettdvien kameroiden etuna on parempi saavutettavuus, koska ne on mahdollista viedd
lihemmis potilasta, mikd puolestaan vaikuttaa positiivisesti kiidessi pidettivien silménpohjakameroiden kysyntéin.>

Kddessd pidettdivien ratkaisujen tarve seulontaohjelmissa

On arvioitu, ettd vuonna 2017 syrjdisilld alueilla asui 146 miljoonaa diabeetikkoa, ja luvun arvioidaan nousevan 156
miljoonaan ihmiseen vuoteen 2045 mennessi.’! Koska perinteisten pdytdmallisten silmédnpohjakameroiden kiyttdonotto
on kallista, syrjdisten alueiden terveysasemat tai yleisladkérit eivit yleensd pysty tarjoamaan seulontapalveluita, eikd
kameroita mydskédédn voida siirtdé ja tuoda ldhemmads potilasta. Tdmé johtaa siihen, ettd diabetesta sairastavien ihmisten
on matkustettava 1dhimpain sairaalaan tai silmiklinikalle, joka on varustettu silmdnpohjakameralla. Matkustaminen
toiseen kaupunkiin tai jopa maakuntaan edellyttdd sitd, ettd ihmiselld on mahdollisuus olla poissa toistd ja varaa
matkustaa. Myds muut sairaudet tai vammat voivat rajoittaa matkustusmahdollisuuksia. Aikaa vievd toimenpide
yhdistettynd sairauden alkuvaiheen oireettomuuteen johtaa siihen, ettd diabeetikot eivdt noudata vuosittaisia
seulontavaatimuksia, mikd ndkyy seulontojen matalassa kattavuudessa. Kiinassa toteutetussa kyselytutkimuksessa 31
prosenttia diabeetikoista vastasi, ettd ladkérin tai asiantuntijan luo matkustaminen oli vaikeaa ja ettd pitkdt jonotusajat
olivat lisdesteend vuosittaisiin seulontoihin osallistumiselle.’? Yhtié uskoo, ettd kevyitd ja helppokiyttdisid kddessi
pidettdvié silmidnpohjakameroita tarvitaan, jotta yhi useampi syrjéiselld alueella asuva diabeetikko péédsee osallistumaan
seulontoihin, miké tukee Yhtion tuotteiden ja ratkaisujen kysyntéd. ™

Kehittyneen terveydenhuoltoteknologian tarve

Silmédladkareiden midrd on hyvin rajallinen monissa maissa, mukaan lukien EU:ssa. Vuonna 2010 esimerkiksi
Romaniassa silmélédkireitd oli vain 48, Bulgariassa 115 ja maailmanlaajuisesti 29 per miljoona asukasta.>* Ladkiripula
heikentdd luotettavien seulontojen saatavuutta huomattavasti. Tédmén lisdksi silmélddkérien kaupunkipainotteinen
sijoittuminen aiheuttaa eriarvoisuutta syrjéisten alueiden ja kaupunkien vilille. Kédessd pidettdvit silmdnpohjakamerat
ovat sopiva valinta diabeettisen retinopatian seulontaan syrjdisilld alueilla, koska ne ovat pienikokoisia ja
helppokédyttoisid. Ne myds mahdollistavat kuvien siirron elektronisesti etdkonsultaatiota varten. Kun kédessd pidettdva
kamera yhdistetddn tekodlyyn, silmdlddkérid ei tarvita seulontaprosessin ensimmadisissd vaiheissa lainkaan, mikd
vapauttaa kapasiteettia muuhun kdytt6on ja mahdollistaa tulosten saannin edullisemmin ja nopeammin.

Edullisten ratkaisujen tarve massaseulonnoissa
Diabetesta sairastavien ihmisten méérin arvioidaan kasvavan Euroopassa 58 miljoonasta vuonna 2017 aina 67 miljoonaan

vuonna 2045. Diabeettisen retinopatian hoidon vuosittaiset terveydenhuoltokustannukset sairauden kussakin vaiheessa
on eritelty alla olevassa taulukossa.’® Yhtién johdon mukaan ainoa riittivd tapa estid ja kontrolloida diabeettisen

48 University Eye Hospital Bonn. Retinal Diseases in Europe: Prevalence, incidence and healthcare needs. (2017).

4 Fathy, C., Patel, S., Sternberg, P. & Kohanim, S. Disparities in Adherence to Screening Guidelines for Diabetic Retinopathy in the United States: A
Comprehensive Review and Guide for Future Directons. Seminars in Ophthalmology. 4,31, 2016.

5% Yhtion arvio.

5! Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).

2 DR Barometer Program: Kiinaa koskeva raportti (2016).

53 Yhtion arvio.

3% Harjoittavien silméldékérien méaérd maailmassa vuonna 2012. Lihde: International Council of Ophthalmology.

%3 Laskelmien peruste: Heintz yms. "Prevalence and healthcare costs of diabetic retinopathy: a population-based register study in Sweden". Diabetologia.
Lokakuu 2010;53(10):2147-54. E-julkaisu 2.7.2010 & Yau JW. yms. ”Global prevalence and major risk factors of diabetic retinopathy". Diabetes Care.
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retinopatian  aiheuttamaa sokeutumista on sddnndllinen seulonta. Matalakustanteiset kddessd pidettavit
silmdnpohjakamerat olisivat edullinen tapa parantaa eurooppalaista seulontakapasiteettia ja lopulta alentaa diabeettisesta
retinopatiasta aiheutuvia suoria terveydenhuoltokustannuksia Euroopassa.

Diabeettisen retinopatian suorat terveydenhuoltokustannukset Euroopassa (miljoonaa euroa)

2015 2040E
Diabeettinen taustaretinopatia 606 761
Makulopatia 904 1279
Diabeettinen proliferatiivinen retinopatia 1045 1479
Diabeettinen proliferatiivinen retinopatia 2641 3737

yhdistettynd makulopatiaan

Markkinoille pidsyn esteet

Globaaleille kéddessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden markkinoille ovat ominaisia sellaiset markkinoille pdidsyn
esteet, jotka ovat suotuisia vakiintuneille yhtidille ja kddessd pidettédvien silmd@npohjakameroiden tarjoajille. Yhtion johto
uskoo, ettd seuraavat tekijat luovat markkinoille padsyn esteitd markkinatulokkaille.

Patentoitu oma kamerateknologia, joka tdyttid ISO 10940 -standardin silmdnpohjakameroita koskevat
resoluutiovaatimukset

Optomed on laajan tutkimus- ja kehitystyon kautta kehittdnyt silmdnpohjankuvantamiseen tarkoitettuja omia ja
patentoituja optisia ratkaisujaan, jotka tdyttdvit kansainvéliset silmdnpohjakameroille asetetut ISO 10940 -standardin
resoluutiovaatimukset. Toisin kuin perinteisissd silménpohjakameroissa yleisesti kéytettavat optiset ratkaisut, Optomedin
ratkaisu perustuu ainutlaatuiseen verkkokalvon valaisumenetelméin ja optiikkakonseptiin, jonka avulla Yhtion on
mahdollista suunnitella ja valmistaa pienempid kameroita edullisemmalla hinnalla. Sekd ainutlaatuinen verkkokalvon
valaisumenetelma ettd optiikkaratkaisut ovat suojattuja Yhtion keskeisimmilld patenteilla. Liséksi Yhtion kameroissa
kéaytettdvat muut tekniset ratkaisut ovat suojattuja. Yhtiolle on myonnetty patentteja useilla keskeisilla markkina-alueilla,
kuten Yhdysvalloissa, EU:ssa (Patent Cooperation Treaty (PCT) -sopimus ja useat keskeiset EU-maat) ja Kiinassa.
Optomedilla on tilld hetkelld 52 mydnnettyé patenttia 15 maassa (mukaan lukien Hong Kong ja Taiwan) seka 5 vireilld
olevaa patenttihakemusta.

Yhti6 uskoo, ettd sekéd suurten ettd pienten yhtididen olisi vaikea kehittdd yhtd hyvan suorituskyvyn omaavaa kédessa
pidettdvad silménpohjakameratuotetta ilman Optomedin suojattuja immateriaalioikeuksia.

Sddnndsten noudattaminen

Kuten muihinkin ladkinnéllisiin laitteisiin, Optomedin kddessa pidettaviin silmédnpohjakameroihin ja seulontaratkaisuihin
sovelletaan viranomaisten, kuten FDA:n, Euroopan unionin, Euroopan talousalueen, Kiinan elintarvike- ja ladkeviraston
sekd muiden kansallisten ja paikallisten viranomaisten, sidnnoksid, minkd vuoksi sdédnndsten noudattamisen toteaminen
ja ylldpito on tdrkedd. Valtion sdintelyd sovelletaan lukuisiin yhtididen toimiin, kuten tuotantoon, testaukseen,
turvallisuuteen, tehokkuuteen ja suorituskykyyn, tuotestandardeihin, varastointiin, kirjanpitoon, pakkausvaatimuksiin,
markkinointiin, jakeluun, tulleihin ja verovaatimuksiin. Euroopan unionissa silmidnpohjakameran tulee noudattaa
Ladkinnillisid laitteita koskevaa asetusta ennen kuin se voidaan kaupallistaa. Lisdksi Yhdysvalloissa kaupalliseen
jakeluun menevien lddkintdlaitteiden tulee saada FDA:n 510(k)-ilmoituksen mukainen markkinoille saattamisen
hyvéksyntd (premarket notification) tai markkinoille saattamisen hakemuksen hyviksyntd (premarket approval).
Yhdysvalloissa laédkintélaitteiden valmistajiin sovelletaan myds laadunhallintajirjestelmévaatimuksia (Quality System
Regulation, QSR), jotka edellyttivit hyvien tuotantotapojen (Good Manufacturing Processes, GMP) noudattamista, joihin
kuuluu FDA:n asettamia suunnittelua, testausta, valvontaa, dokumentaatiota ja muita seikkoja koskevia tiukkoja
vaatimuksia. Joissakin valtioissa ladkintdlaitteiden tarjoajien tulee yllapitia tiettyja ISO-sertifikaatteja voidakseen myyda
tuotteitaan kyseisillda markkinoilla. Katso lisdtietoja kohdasta ”Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt”.

Globaali toiminta ja jéilleenmyyntiverkosto globaalilla kattavuudella

Myyntipotentiaalin kehittdminen, tuotteiden ja ratkaisujen tehokas markkinointi ja tuotekannan rakentaminen eri
maantieteellisilla markkinoilla vaatii jalleenmyyntiverkoston globaalia kattavuutta. Yhti6 uskoo, ettd voidakseen kilpailla

Maaliskuu 2012;35(3):556-64. E-julkaisu 1.2.2012.
3¢ Yhtion arvio.
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markkinoiden vakiintuneiden toimijoiden kanssa, markkinatulokkailla tulee olla taloudellisia resursseja tdllaisen
verkoston rakentamiseen.>’

Toimintahistoria

Ladkintdlaitemarkkinoilla kyky valmistaa ja kaupallistaa luotettavia ja laadukkaita tuotteita ja ratkaisuja on asiakkaan
valintaprosessin kannalta tirkedd. Yhtion mukaan suuremmat sairaalat suosivat usein merkkejé, jotka ovat tunnettuja
markkinoilla, mikd muodostaa esteen uusien toimijoiden markkinoille pédsylle. Koska sairaalat ja suuremmat
terveydenhuolto-organisaatiot suosivat lddkintélaitteiden hankkimista suuremmilta ja tunnetummilta toimittajilta, kddessa
pidettidvien silmdnpohjakameroiden toimittaminen hyvdmaineisten OEM-asiakkaiden kautta on pienempien yhtiéiden
kayttdma strategia, jolla pystytddn saavuttamaan loppuasiakkaat. Yhtid uskoo, ettd timénkaltaisen OEM-asiakaspohjan
luominen ja korkealaatuisten ja edullisten kddessd pidettdvien silménpohjakameroiden tuottaminen OEM-asiakkaille
vaatii uusilta tulokkailta merkittivisti aikaa ja resursseja.>®

Reitit markKinoille

Yhtion ndkemyksen mukaan kddessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden markkinoilla on suhteellisen vahén kadessa
pidettdvien silménpohjakameroiden valmistajia. Loppuasiakkaan tai -kéyttdjédn saavuttamiseksi on kolme pééasiallista
kanavaa: jilleenmyyntiyhtiot, OEM-asiakkaat ja suoramyynti. Jalleenmyyntiyhtiot ovat yleensi itsendisid paikallisia
yksityisyrityksid, joilla on ldédkinnéllisten laitteiden tuoteportfolio ja jotka myyvit ja esittelevdt eri valmistajien
silmédnpohjakameroita. Valmistajat tarjoavat jalleenmyyntiyritykselle koulutusta, tukea ja markkinointimateriaalia omiin
tuotteisiinsa liittyen. Joissakin tapauksissa suurilla ldédkintdlaiteyhti6illda ja perinteisid pOytdmallisia kameroita
valmistavilla yhti6illd on pitkdaikaiset suhteet loppuasiakkaisiin, jotka ovat tottuneet kdyttdimddn ndiden yhtididen
tuotteita ja ratkaisuja. Padstdkseen késiksi ndihin loppuasiakkaisiin, kddessd pidettdvien silmadnpohjakameroiden
tarjoajien on hyodyllistd solmia OEM-sopimuksia tillaisten yhtididen kanssa ja tarjota kameroitaan ndiden tuotemerkkien
alla. Kédessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden tarjoajat myyvdt ja markkinoivat tuotteitaan myOs suoraan
loppuasiakkaille, sillé tiettyjd loppuasiakkaita ei ole mahdollista saavuttaa yhtion jilleenmyyntiverkoston kautta. Nama
asiakkaat tarvitsevat kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja, toisin sanoen eivét pelkéstidén kddesséd pidettdvid kameroita,
vaan my0s seulonta- ja analyysiohjelmistoja, joita jilleenmyyja ei valttimattd pysty tarjoamaan. Loppuasiakkaat, joille
tuotteita myydddn suoraan, ovat yleensd suurempia kansallisia seulontaohjelmia, kroonisiin sairauksiin keskittyvia
yhtiditd tai valtion viranomaisia. Alla olevassa kuvassa esitetddn Yhtion nidkemys reiteistd kddessd pidettidvien
silmidnpohjakameroiden markkinoille.>

Kuva 7 — Useita reitteji markkinoille®
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Tekoily ja sen sovellukset oftalmologiassa ja perusterveydenhuollossa

Tekodly on tietojenkésittelytieteen ala, joka pyrkii kehittdméén ihmisélya jaljittelevid dlykkaita laitteita. Tekodly voidaan
lyhyesti mééritelld jarjestelmén kyvyksi tulkita oikein ulkoista dataa, oppia téstd datasta ja kdyttdd nditd oppeja tiettyjen
tavoitteiden ja tehtéivien suorittamiseen.®!

57 Yhtién arvio.

8 Yhtién arvio.

% Yhtién arvio.

0 Yhtién arvio.

¢! Kaplan, A. & Haenlein, M. Siri, Siri, in my hand: Who’s the fairest in the land? On the interpretations, illustrations, and implications of artificial
intelligence. Business Horizons. 1, 62, 2019.
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Sen liséksi, ettd Optomed on edelldkaviji kddessé pidettdvien silmdnpohjakameroiden markkinoilla, sen tarjontaan kuuluu
kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja ohjelmistoineen sekd tekodlylld toimivia automatisoituja silménpohjamuutosten
analysointiohjelmia. Yhtio uskoo, ettd ndiden ratkaisujen tulisi olla helpommin, nopeammin ja edullisemmin saatavilla,
jotta maailmanlaajuisesti kasvava diabeetikoiden joukko saataisiin seulonnan ja diagnoosien piiriin. Parantamalla
seulontaprosessin tehokkuutta voidaan kasvattaa myds toteutuneiden seulontojen médrdd. Seulontojen méddrdn
kasvattaminen parantaa varhaisen havaitsemisen todennékoisyyttd ja alentaa terveydenhuollon kustannuksia.®?

Tekodly

Tekodly ei ole uusi ilmid ladketicteessd. Ensimmadiset onnistuneet automatisoidut jérjestelmidt terveydenhuollossa
laadittiin ~ jo 1970-luvulla. Yksi varhainen esimerkki on Stanfordin yliopistossa kehitetty MYCIN,
asiantuntijajrjestelméién perustuva tekoély, joka pystyi suosittelemaan sopivia antibiootteja kayttdmaélla lukuisista ”jos—
niin”-sddnnoistd koostunutta tietokantaa. Tekodly on jo osoittanut toimivuutensa erdilld 1ddketieteen aloilla, esimerkiksi
radiologiassa, patologiassa ja dermatologiassa, joissa kaikissa on samoja piirteitd kuin oftalmologiassa, silla ne kaikki
perustuvat pitkélti diagnostiseen kuvantamiseen, mikd on tekodlyn merkittdvin soveltamisala terveydenhuollossa.
Tekodly on erityisen tehokas hallinnoimaan oftalmologian monimutkaisia prosesseja. Hoitokdytdnndissd tekodlyn
tehokkaat algoritmit auttavat tunnistamaan ja “oppimaan” eri piirteitd suurista médristd kuvantamisdataa, mikd auttaa
vihentdmédn diagnooseihin ja hoitoon liittyvid virheitd ja edistdd yksilollistd lddketieteellistd hoitoa. Tekodly pystyy
myds tunnistamaan sairauskohtaisia kaavoja ja korreloimaan uusia piirteitd tuottaakseen innovatiivista tieteellistd
tutkimusta.®

Tekoily oftalmologiassa ja perusterveydenhuollossa

Oftalmologia on erityisen hyvdssd asemassa hyotydkseen tekodlyn kehityksestd. Kirkas sarveiskalvo ja mykiod
mahdollistavat sen, ettd tarkeitd toiminnallisia ja morfologisia yksikoitd, kuten verkkokalvoa ja ndkoéhermoa, paastadn
tutkimaan helposti silmén ulkopuolelta. Esimerkiksi konvoluutioneuroverkkoja (CNN) on opetettu ennustamaan
silmdnpohjakuvista syddn- ja verisuonitautien riskitekijoitd, kuten korkeaa verenpainetta, ja tunnistamaan niitd
riskitekijoitd yhtd tarkasti kuin tutkimukset, jotka vaativat verikokeiden ottoa kolesterolitasojen mittaamiseksi.®*

Tekoilyd, ja etenkin koneoppimista silminpohjakuvien osalta, voidaan soveltaa pidasiassa kolmessa tilanteessa®:

L. Luokittelu: Kuvien luokitteleminen kategorioihin, esimerkiksi sairauden tyypin tai vaiheen perusteella.
Kéytetddn useimmiten automaattiseen diagnosointiin, seulontaan tai sairauden vaiheen maérittdmiseen.

II. Segmentointi: Anatomisten rakenteiden ja vaurioiden havaitseminen ja rajaaminen kuvasta esimerkiksi
muotojen tai miirdn mittaamiseksi. Kdytetdfin yleensd kuvantamisessa hyddynnettivien biomarkereiden
automaattiseen médrittdmiseen.

I1I. Ennustaminen: Tulevien tulosten tai muiden mitta-arvojen, kuten niddntarkkuuden, idn tai verenpaineen,
ennustaminen. Kéytetddn useimmiten sairauksien ennustamisessa tai eri rakenteiden ja niiden funktion
korrelaation tutkimisessa.

Kaikista yleisin ja tarvituin kéyttdtarkoitus tekodlylld tehtavélle silmdnpohjakuvantamiselle on diabeettisen retinopatian
seulonta, mistd johtuen useat tutkimusryhmaét ja yhtiot Optomed mukaan lukien keskittyvét diabeettisen retinopatian
seulontaan silménpohjasta otetuista vérikuvista. Huhtikuussa 2018 FDA antoi markkinointiluvan ensimmaiselle tekoélya
hyodyntaville ladkinnélliselle laitteelle, jolla pystyttiin tunnistamaan sellaisen diabeettisen retinopatian vaihe, joka on jo
edennyt varhaista vaihetta pidemmélle (IDx-DR). IDx-DR-ratkaisu yhdistdaé tekodly- ja pilviperusteisen algoritmin ja
tdysautomaattisen silménpohjakameran. Kyseisessd tekodlyjarjestelméssd on kaksi padalgoritmia, tekoédlyyn perustuva
kuvanlaatualgoritmi seka varsinainen diagnostinen algoritmi. FDA hyviéksyi laitteen 900 diabetespotilaalla kymmenessa
eri hoitolaitoksessa toteutetun tutkimuksen perusteella, jossa positiivisista diabeettisen retinopatian 16ydoksistd oikeita
oli 87,4 prosenttia ja negatiivisista 89,5 prosenttia. Vertailun vuoksi, FDA asetti tutkimuksen oikeellisuuden
vahimmaisvaatimukseksi 85 prosenttia herkkyydelle ja 82,5 prosenttia tarkkuudelle. Néitd lukuja voidaan verrata
ladkarien tekemén silmantdhystyksen herkkyyteen, joka on huomattavasti matalampi, 73 prosenttia, ja tarkkuuteen, joka
on 91 prosenttia.®® Korkeatasoiset tulokset kuvastavat itsenidisten tekoilyjirjestelmien kykya tuoda tarkkaa diagnostiikkaa
perusterveydenhuollon ympéristdon ja sen potentiaalia parantaa diabetesta sairastavien ihmisten padsyé tutkimuksiin seka
tidten alentaa terveydenhuollon kustannuksia.®’ Diabeetikoille tekoélyjirjestelmien hydtyjd voivat olla diabeettisen
retinopatian varhaisempi havaitseminen ja titd kautta sokeutumisen ja ndon heikentymisen aiheuttaman haitan

2 Di, X., Li, W. & Hu, B. Application of artificial intelligence in ophthalmology. International Journal of Ophthalmology. 9, 11, 2018.

6 Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018.
 Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018.
% Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018.
% Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018
7 Abramoff, M., Lavin, P., Birch, M., Shah, N. & Folk, J. Pivotal trial of an autonomous Al-based diagnostic system for detection of diabetic retinopathy
in primary care offices. Nature partner journals. Digital Medicine. 39, 2018.

57



minimointi.®® Varhainen havaitseminen on térkedd sairauden kehittymisen pyséyttimiseksi ja siten sokeutumisen
estdmiseksi.

Yhdessd laajimmista tutkimuksista, joka koski tekodlyn kayttdd diabeettisen retinopatian seulonassa, kehitettiin ja
validoitiin diabeettisen retinopatian aiheuttamia muutoksia havaitseva syvdoppimisjérjestelmad, kiayttaimalla Singaporen
kansallisen diabeettisen retinopatian seulontaohjelman silmianpohjavérikuvia. Jérjestelma arvioi 494 661 silmédnpohjasta
otettua kuvaa ensisijaisesti diabeettisen retinopatian osalta, mutta myos liitdnndissairauksien, kuten silmanpainetaudin ja
silmidnpohjan ikdrappeuman, osalta. Diabeettisen retinopatian, n#kod uhkaavan diabeettisen retinopatian,
silmé@npainetaudin ja silménpohjan ikdrappeuman herkkyys ja tarkkuus ylittivdt kaikilta osin FDA:n minimikriteerit (91
prosenttia / 92 prosenttia, 100 prosenttia / 91 prosenttia, 96 prosenttia / 97 prosenttia, 93 prosenttia / 89 prosenttia).
Samassa tutkimuksessa kymmenestd monikansallisesta tietokannasta tutkittiin diabeettista retinopatiaa, ja tulokset
vaihtelivat herkkyyden osalta 92 prosentista 100 prosenttiin ja tarkkuuden osalta 73 prosentista 92 prosenttiin.® Alla
kuvataan, kuinka syvdoppimisjarjestelmd on integroitu Singaporen kansalliseen diabeettisen retinopatian
seulontaohjelmaan.

Kuva 8 — Yleiskuva syvioppimisesta Singaporen kansallisessa diabeettisen retinopatian seulontaohjelmassa™
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IDx-DR ja Singaporen seulontaohjelma osoittavat, ettd tekodlypohjaiset diabeettisen retinopatian seulonta-algoritmit ovat
saavuttaneet, ja joissakin tapauksissa jopa ylittineet, lddketieteen asiantuntijoiden tarkkuuden tason. Diabeettisen
retinopatian seulonta voi tukea silmélddkéreiden tyotd merkittdvisti, voi auttaa alentamaan sairauden myohdisten ja
kalliiksi tulevien vaiheiden esiintyvyytti ja laajemmin tarkasteltuna toimia ldhitulevaisuuden edellékévijana lddketieteen
digitaalisten sovellusten alalla.”!

Yhti6 uskoo, ettd tekodlyyn ja pilvipalveluihin yhdistettyjen, helppokdyttéisten ja edullisten kddessd pidettdvien
kameroiden tuominen perusterveydenhuollon markkinoille avaa uusia mahdollisuuksia sokeuttavien silmédsairauksien
seulonnoille.”?  Tekoélypohjainen —automatisoitu seulonta voi auttaa maksimoimaan lddkdrien hyddyn
terveyskeskuksissa.”® Tekodlyyn yhdistettyjen kidessi pidettivien silmidnpohjakameroiden lisidminen terveyskeskusten
perusvarustukseen ei ainoastaan nopeuttaisi seulontaprosessia, vaan my0s vihentdisi silmilddkdrien tyStaakkaa ja
seulontaan liittyvid terveydenhuollon kustannuksia. Diabeetikoiden mahdollisuus kdydad vuosittaisissa seulonnoissa
paikallisella yleisldadkérilla tai terveyskeskuksessa pienentiisi seulonnoissa kdymisen kynnystd, mika pitkalla aikavalilla
parantaisi seulontojen kattavuutta ilman suurempia terveydenhuoltojirjestelmédn laitteisiin, koulutukseen tai
henkildkuntaan liittyvid investointeja ja tekisi hoidosta potilaskeskeisempéd.”

Jotta seulontaan ja silmdnpohjakuvien muutosten luokitteluun voidaan kéyttiaa tekodlyd, sekd kameran ettéd tekoélyn tulee
olla kohdemaan valvovan viranomaisen hyvidksymid. Tekoélypohjaisen silménpohjakuvantamisen hyviksymisen
markkinakdytdnndissd on maakohtaisia eroja. Esimerkiksi Yhdysvalloissa silmidnpohjakamera ja tekoily tulee hyvéksya
yhtend kokonaisena ratkaisuna, kun taas Euroopassa molempien osien tulee olla CE-hyviksyttyjd, mutta ratkaisulle
kokonaisuutena ei tarvita hyvéiksyntdéd. Lisdksi tekodlyratkaisun tulee olla erikseen validoitu ja hyvéksytty kaikissa
toimintamaissa, eli esimerkiksi Singaporessa hyvéksytty tekodlyratkaisu vaatii erillisen paikallisen koekdyton ja

8 Abramoff, M., Lavin, P., Birch, M., Shah, N. & Folk, J. Pivotal trial of an autonomous Al-based diagnostic system for detection of diabetic retinopathy
in primary care offices. Nature partner journals. Digital Medicine. 39, 2018.

% Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018
" Ophthalmology Times (2018).

7! Schmidt-Erfurth, U., Sadeghipour, A., Gerendas, B. & Waldstein, S. Artificial intelligence in retina. Progress in Retinal and Eye Research. 67,2018.
2 Yhtién arvio.

3 Di, X., Li, W. & Hu, B. Application of artificial intelligence in ophthalmology. International Journal of Ophthalmology. 9, 11, 2018.

* Yhtion arvio.
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validaation ennen toiminnan aloittamista Thaimaassa.” Automatisoidut tekodlyyn pohjautuvat kuvien
analysointialgoritmit ~ luokitellaan  Kiinassa  III  luokan  lddkinnélliseksi  laitteeksi, = mistd  johtuen
silmdnpohjakuvantamisessa kaytettyjen algoritmien testaus, validaatio ja hyviaksyminen on taloudellisesti raskas prosessi.
Taten Yhtid ei nde potentiaalia automatisoitujen analysointialgoritmien kaupallistamisessa Kiinan markkinoilla
lahitulevaisuudessa, vaan pitdd nykyistd etikonsultaation ja asiantuntijoiden tekemin luokittelun yhdistelmié kaikista
joustavimpana ratkaisuna Kiinan markkinoilla.”® Sen sijaan, ettd yrittdisi tuoda markkinoille Yhtién muiden kuin
kiinalaisten tekodlyntuottajien ratkaisuja, Yhtid kuitenkin saattaa pyrkié tulevaisuudessa tekeméén yhteistyotéd johtavien
kiinalaisten tekddlyntuottajien kanssa kaupallistaakseen tekodlyyn pohjautuvan automatisoidun analysoinnin.

Potentiaalisten uusien liiketoimintamallien synty sen seurauksena, ettd tekodlyd aletaan kéyttid oftalmologiassa

Yhtion johto uskoo, ettd tekodlypohjainen silménpohjakuvantaminen ja kuvien luokittelu voivat mahdollistaa uusia
hinnoittelu- ja tulomalleja kuvantamismarkkinoilla.””  Perinteisesti ~ silménpohjakuvantamisen —markkinoilla
litketoimintamallit ovat painottaneet laitteiden myynnisté ja kuvankésittelyohjelmista saatuja tuloja. Perinteinen tulomalli
on padasiassa koostunut kertaluontoisesta tuloerdsti laitteen tai ohjelmiston myynnin yhteydessé, minké liséksi tuloja on
tullut ohjelmistojen lisenssimaksuista. Liséksi jdlkimarkkinoiden myynnistd saatujen lisdtulojen potentiaali on ollut vain
rajallista, koostuen pédasiassa laitepalvelujen myynnistd, ohjelmistopéivitysten myynnistd sekd uusien osien ja akkujen
myynnistd. Automatisoidun tekodlyanalyysin my6td tulee mahdolliseksi hankkia tuloja yksittdisestd tekodlyn tekemdstd
analyysistd, ja tdten liiketoimintamallissa painottuvat toistuvat tulovirrat. Koska tekodlyn potentiaali
silmdnpohjakuvantamisessa ja oftalmologiassa on kasvamassa, uusia tulomalleja voi syntyd; ei pelkéstddn
transaktiopohjaisia ansaintamalleja, vaan my®s tilausperusteista hinnoittelua, jolloin asiakkaan olisi mahdollista suorittaa
rajoittamaton mééra seulontoja palvelun tilausjakson aikana. Markkinasegmentisté, asiakastyypistd ja toistuvan tulon
mallista riippuen kameran tarjoaja voi joko myyda laitteen tai antaa sen asiakkaalle ilmaiseksi, jolloin tuloja saataisiin
seulontapaketeista. Koska tekodlyn kéyttd oftalmologiassa kuitenkin riippuu lukuisista tekijoistd, kuten sdédntelysta,
uudenlaisten tulomallien kdyttdonottoon ja omaksumiseen liittyy epdvarmuustekijoitd. Yhtion johto uskoo, ettd yhden
vakiomuotoisen ansaintamallin todennékdisyys on matala, silld asiakkaiden vaatimukset ja toiveet vaihtelevat
asiakastyypistd ja markkinoista sekd paikallisista korvaustasoista riippuen, minkd vuoksi todennékdisimmin tullaan
soveltamaan yksildllistd hinnoittelua, jotta voidaan vastata asiakkaiden tarpeisiin.”

Tekodlyn kdyttoonoton ja kdyton kasvaessa myds silmédnpohjakuvista saatavan tiedon méddrd kasvaa.
Terveydenhuoltoviranomaiset voivat hyddyntdéd kerdttyd tietoa sairauksien esiintyvyyden tarkkailuun ja arviointiin eri
alueilla, ikdryhmissd tai sairaustyypeissi. Suuri datamdird voi toimia myods tirkednd tydkaluna esimerkiksi
ladketieteelliseen tutkimukseen keskittyneille tutkimusryhmille, lddkkeitd kehittaville ladkeyhtioille sekd potilaille, jotta
heidian olisi mahdollista saada tietoa ja seurata sairauden tilaa ja etenemistd. Koska péaésy laadukkaaseen dataan muuttuu
yhd tirkedmmaéksi tietyille yhtidille, Yhtion johto ndkee terveystietojen tarjoamisen ja kéyttdmisen mahdollisena
toissijaisena tulonléhteend, joka voi seurata tekodlyn kiyttoonotosta ja kaupallistamisesta oftalmologiassa.”

75 Tiedot yhtidlta.
76 Tiedot yhtidlti.
77 Yhtién arvio.
78 Yhtién arvio.
7 Yhtién arvio.
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YHTION LIIKETOIMINTA

Optomed lyhyesti

Optomed on suomalainen terveysteknologiayhtid, joka erikoistuu silménpohjan kuvantamislaitteisiin ja ratkaisuihin ja on
yksi kiidessi pidettivien silminpohjakameroiden johtavista tarjoajista®®. Optomed kehittid, kaupallistaa ja valmistaa
uudenaikaisia, kannettavia ja helppokayttdisid silmdnpohjan kuvantamislaitteita, jotka soveltuvat kdytettaviksi kaikilla
klinikoilla silménpohjaan vaikuttavien silmésairauksien, kuten diabeettisen retinopatian, glaukooman ja silmianpohjan
ikdrappeuman, diagnosoinnissa ja etenemisen seurannassa. Optomed yhdistdd kéddessd pidettivit seulontalaitteet
seulontaohjelmistoihin ja automatisoituihin tekoélyyn pohjautuviin kuvien luokitteluratkaisuihin tavoitteenaan uudistaa
sokeuttavien silmésairauksien diagnosointiprosessia. Optomedin tuotteita myydaédn yli 608! maassa, ja sen asiakkaisiin
kuuluu kansainvilisid terveydenhuollon organisaatioita, sairaaloita ja kansainvilisid terveysteknologiayhtiditd (OEM) ja
jélleenmyyjid. Optomedin tavoitteena on tarjota asiakkailleen innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja,
jotka mahdollistavat silmésairauksien seulonnan kaikille. Optomedilla on kolme toimipistettd, joista padkonttori sijaitsee
Oulussa, yksi toimipiste Espoossa ja toinen Shanghaissa, Kiinassa.

Konsernin liiketoiminta on jaettu kahteen synergistiseen ja toisiaan tdydentdvadan liiketoimintasegmenttiin: Laitteet ja
Ohjelmistot. Optomedin Laitteet-segmentti on yksi kddessd pidettdvien non-mydriaattisten silmdnpohjakameroiden
johtavista tarjoajista. Non-mydriaattisuus tarkoittaa, ettei tutkimusta tehtdessd tarvitse kéyttdd pupilleja laajentavaa
ladkitystd. Yhtion kameroilla on ldédkelaitehyviksyntdja Optomedin keskeisilla markkinoilla, mukaan lukien CE-merkki,
FDA-hyviksyntd ja kiinalainen CFDA-hyviksyntd (uusimman Optomed Awurora -kameran osalta CFDA-
hyviksyntiprosessi on parhaillaan kiiynnissi).®? Ohjelmistot-segmenttiin kuuluu Yhtién ohjelmistoratkaisujen kehitys ja
myynti, sisiltden ulkopuolisten toimittajien ohjelmistojen myynnin ja konsultointipalveluja.

Datan ja kehitteilla olevien teknologioiden, kuten tekoélyn ja koneoppimisen, kdytté on muuttamassa terveydenhuoltoalaa
tietopohjaisen piaidtdksenteon suuntaan. Terveydenhuollon palvelut ovat siirtyméssd reaktiivisesta ladkarikeskeisestd
hoidosta ja sairaalahoidosta ennaltachkdisevdan asiakaskeskeiseen hoitoon ja poliklinikkahoitoon. Johdon nikemyksen
mukaan diabeettisen retinopatian seulonnassa kiytettdviin perinteisiin laitteisiin ja ratkaisuihin liittyy useita haasteita,
jotka rajoittavat yhd useamman diabetesta sairastavan ihmisen tehokasta tutkimista ja  hidastavat
terveydenhuoltomarkkinoilla tapahtuviin muutoksiin vastaamista. Poytdmalliset kamerat ovat ensinnidkin huomattavasti
kalliimpia kuin kddessé pidettavét silmédnpohjakamerat, miké vaikeuttaa erityisesti kehittyvilld markkinoilla ja syrjdisilla
alueilla toimivien klinikoiden ja sairaaloiden seki terveyskeskusten mahdollisuuksia ostaa ndité laitteita. Johdon arvion
mukaan perinteisen pdytdmallisen kameran keskimédrdinen hinta vaihtelee tyypillisesti 15 000 ja 50 000 euron valilla,
kun taas kddessa pidettdvan silmanpohjakameran hinta vaihtelee 5 000 ja 12 000 euron vélilld. Toiseksi poytamallisten
kameroiden suuren koon ja painon johdosta seulontapaikkaa ei ole mahdollista vaihtaa joustavasti, jolloin potilaat
joutuvat matkustamaan ldhimpéén sairaalaan tai 1dhimmalle klinikalle, mikd monilla kehittyvien markkinoiden syrjdisilla
alueilla luo potilaille korkean kynnyksen osallistua vuosittaisiin seulontoihin. Kolmanneksi nykyisten pdytdmallisten
laitteiden kéyttd edellyttdd usein asiantuntijahenkilokuntaa, mikd johtaa korkeampiin seulontakohtaisiin kustannuksiin
kuin kddessé pidettdvien silmdnpohjakameroiden kanssa. Optomedin kddessa pidettdvan kameran kéyttd on helppo oppia,
ja Yhtio tarjoaa kokonaisvaltaisen ratkaisun automatisoituun seulontaan ja diagnosointiin etdkonsultaation keinoin ja/tai
tekodlya kayttden.

Yhtion tavoitteena on tarjota asiakkailleen innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja, jotka mahdollistavat
silmésairauksien seulonnan kaikille. Optomed tarjoaa diabeettisen retinopatian seulonnassa ja diagnosoinnissa kaytettavia
korkealaatuisia kddessd pidettdvia silmanpohjakameroita ja ohjelmistoja, jotka ovat helppokéyttdisempid, edullisempia
ja joustavampia kuin perinteiset pdytdmalliset kamerat. Optomedin jirjestelmd mahdollistaa seulonnan ja diagnosoinnin
tuonnin potilaan luo sen sijaan, ettd potilaan tarvitsisi matkustaa kaupungeissa sijaitseville klinikoille diabeettisen
retinopatian seulontaan. Seulonnan jérjestiminen paikallisesti tarjoaa yhd useammalle diabeetikolle helpon ja nopean
padsyn sddnnollisiin seulontoihin ja diagnostiikkaan, ilman arkea rikkovaa matkustamista sairaalaan. Lisdksi paikallinen
lasndolo mahdollisesti lisdé tietoisuutta seulonnan tirkeydesti ja kiireellisyydestd myos syrjéisilld alueilla. Diabeetikon
on matkustettava vain silloin, kun diabeettinen retinopatia on diagnosoitu ja potilaalle on méaératty hoitoa. Kun potilaalla
on diagnosoitu diabeettinen retinopatia, sithen on tarjolla tehokasta hoitoa, jolla voidaan pysdyttdd taudin eteneminen ja
estdd sokeutuminen.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion valikoituja avaintunnuslukuja 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
paittyneiltd tilikausilta sekd 30.9.2019 ja 30.9.2018 paittyneiltd yhdeksdn kuukauden jaksoilta. Lisdtietoja Yhtion

80 Zion Market Research (2018). Johdon nikemyksen mukaan Yhtién johtava asema perustuu kiidessé pidettivien silminpohjakameroiden markkinoiden
liikkevaihdon osuuteen, joka syntyy Yhtion valmistamien kameroiden myynnisté loppukayttéjille OEM-asiakkaiden ja jdlleenmyyjien vilitykselld seka
suoraan Yhtion toimesta.

81 Sisiltden Yhtion jilleenmyyntiverkoston, OEM-asiakkaat ja suoramyynnin.

82 Joillakin alueilla Yhtié on hankkinut hyviiksynnit suoraan, kun taas toisilla alueilla hyviksynnit ovat Yhtién jilleenmyyjien hankkimia. Kyseisilld
alueilla Yhtié on luottanut jalleenmyyjien antamaan vahvistukseen siité, ettd tarvittavat hyviksynnit on saatu. Yhtié on saanut hyvaksynnat suoraan
muun muassa EU:ssa, Yhdysvalloissa ja Kiinan kansantasavallassa.
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avaintunnuslukujen laskennasta on esitetty jaksoissa ”Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen
esittiminen” ja " Erditd konsernitilinpddtistietoja ja muita tietoja — Tunnusluvut”.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
Tuhatta euroa, prosenttilukuja lukuun ottamatta 2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton, ellei (tilintarkastamaton, ellei toisin
toisin ilmoitettu) ilmoitettu)
Liikevaihto 10 649 8 045 12 733! 6 899! 6 609!
Bruttotulos 7 199 5525 9054 4069 3772
Bruttokate, % 67,6 68,7 71,1 59,0 57,1
LAKEtULOS ..veaviiiieiciiciciec e -2 563 -1201 =748 -2.827 -2 611
Liikevoittoprosentti, %... -24,1 -14,9 -5,9 -41,0 -39,5
Oikaistu KayttoKate. .........cocoverererieieiniicncrcseeeee 19 286 1388 -1784 -1 865
Oikaistu kayttokateprosentti, % ......cccceeveveeereneneenns 0,2 3,6 10,9 -25,9 -28,2

Y Tilintarkastettu.

Historia

Optomedin perusti Suomessa Yhtion toimitusjohtaja Seppo Kopsala vuonna 2004 visionaan luoda ja valmistaa
silmdnpohjakamera, joka olisi pienempi ja edullisempi kuin perinteiset poytdmalliset kamerat ja jota voitaisiin kayttaa
terveyskeskuksissa. Alussa Yhtion toiminta keskittyi tutkimus- ja kehitystydhon, ja vuosina 2005-2013 valmistettiin
kolme varhaista tuotesukupolvea, joiden myynti oli rajallista. Kyseiselld ajanjaksolla Yhtio sai pddomaa
maailmanlaajuisen, terveysteknologiaan keskittyvien yhtiéiden konsernin Halma Plc:n sekd Suomen valtion omistaman
sijoitusyhti6 Suomen Teollisuussijoitus Oy:n tekemien sijoitusten kautta.

Vuonna 2010 Yhti6 teki sopimuksen ensimméiisen OEM-asiakkaansa Volk Opticalin kanssa, joka on yksi silmén
tutkimusinstrumenttien johtavista maailmanlaajuisista valmistajista. Sopimus koski Optomedin kolmannen sukupolven
kddessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden markkinointia ja jakelua Volk Optical -tuotemerkin alla. Kun Optomed
lanseerasi neljannen sukupolven tuotteensa, Volk Opticalin kanssa tehty OEM-sopimus uusittiin vuonna 2014 ja Volk
aloitti kyseessd olleen uuden tuotteen markkinoinnin. Volk Opticalin kanssa tehtyd sopimusta neuvotellaan parhaillaan
uudelleen.

Vuonna 2013 Optomed saavutti ensimmaisen merkittdvin virstanpylvadnsi, kun neljannen sukupolven Smartscope PRO
-kamera lanseerattiin, sen ollen Yhtion parhaan ymmérryksen mukaan maailman ensimméinen kidessd pidettidva
silminpohjakamera, joka tayttda ISO 10940 -standardin resoluutiovaatimukset.

Vuonna 2014 Yhtio teki sopimuksen toisen OEM-asiakkaansa kanssa, joka on usealla eri alalla, mukaan lukien
terveysteknologian alalla, toimiva kansainvélinen yritys. Lisdksi vuonna 2014 kiinalainen biotieteisiin keskittynyt
padomasijoitusyhtio Cenova Capital teki ensimmaéisen pddomasijoituksensa Optomediin.

Perusteellisen, tulevia kasvumarkkinoita koskevan analyysin pohjalta Yhtion johto tunnisti Kiinan yhtend
kohdemarkkinana, silld Kiinassa on suuri mééra diabetesta sairastavia ihmisié ja Kiinan valtio on panostanut enenevissa
médrin sokeutumisen ehkdisemiseen. Vuonna 2014 Optomed laajensi liiketoimintaansa maantieteellisesti perustamalla
Kiinaan kokonaan omistamansa tytiryhtion, joka keskittyy uusien tuotteiden markkinoille tuomiseen, branddykseen,
markkinointiin, myyntiin ja jakelukanavien hallinnointiin. Tytéryhtion perustamisen jilkeen Optomed on myynyt kddessd
pidettdvid silménpohjakameroitaan Kiinassa klinikoille ja sairauksien hoitoon keskittyville yrityksille, ja se on vuosien
2014 ja 2018 vililla myynyt Kiinassa noin 1 350 kameraa.

Vuonna 2014 Yhtid teki sopimuksen kolmannen OEM-asiakkaansa Carl Zeiss Meditecin kanssa, joka on optiikan ja
optoelektroniikan aloilla toimiva kansainvilisesti johtava teknologiayhti6. Vuonna 2015 Robert Bosch Venture
Capitalista, Boschin tytaryhtiostd, tuli Optomedin osakkeenomistaja. Seuraavana vuonna, 2016, Haag-Streitistd tuli
Yhtion neljas OEM-asiakas. Haag-Streit on korkealaatuisten oftalmologia-, keuhkosairaus-, mikrokirurgia-, optiikka- ja
elektroniikkatuotteiden kehittdjd ja valmistaja, ja se on nykyisin osa Metall Zug AG:n lddkinnillisten laitteiden
litketoimintayksikkoa.

Vuonna 2017 Optomed lanseerasi viidennen kédesséd pidettidvéin silmédnpohjakamerasukupolvensa, Optomed Auroran.
Optomed Aurora -kameraan on tehty teknisid parannuksia Smartscope PRO -kameraan verrattuna sekd kaytettivyyteen
ettd kuvan laatuun liittyen.

Optomed on kehittdnyt innovatiivisia kddessé pidettivid silmianpohjakameroita vuodesta 2005 ldhtien, ja siitd on vuosien
varrella tullut asiantuntija kddessd pidettidvien silmdnpohjakameroiden alalla. Optomed on valittu 50 nopeiten kasvavan
teknologiayrityksen joukkoon Suomessa Deloitte Technology Fast 50 -ohjelman kautta vuosina 2016 ja 2017. Optomed
on my®os listattu Financial Timesin Euroopan 1 000 nopeiten kasvavan yhtién joukkoon vuonna 2018.
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Vuonna 2018 Optomed osti ohjelmistoyhtié Commit; Oy:n, josta tuli yrityskaupan jélkeen Optomed Software Oy.
Vuonna 1989 perustettu Commit; Oy kehittdd ja myy ohjelmistoratkaisuja terveydenhuollon organisaatioille tyonkulun,
resurssien ja laadun hallintaan ja tuotteita rinta-, kohdunkaulan ja paksusuolensydvin sekéd diabeettisen retinopatian
seulonta- ja seurantaohjelmiin. Yrityskaupan avulla Optomed on laajentunut pelkéstddn kddessd pidettavid
silménpohjakameroita tarjoavasta yhtiostd kokonaisvaltaisten silmdnpohjasairauksien, kuten diabeettisen retinopatian,
glaukooman ja silménpohjan ikdrappeuman, seulontaratkaisujen tarjoajaksi.

Huhtikuussa 2019 Yhtié teki OEM-sopimuksen Topconin kanssa, joka on johtava globaali silménpohjakameroiden ja
seulontaratkaisujen valmistaja ja tarjoaja ja josta tuli ndin Yhtion viides OEM-asiakas. Tdmi sopimus parantaa
Optomedin kykyéd toimittaa kddessd pidettdvid silmdnpohjakameroita yhd useammille loppuasiakkaille ja lisdtd
maailmanlaajuista tietoisuutta kddessd pidettdvistd silménpohjakameroista ja niiden kéytostd silmédsairauksien
seulonnassa ja diagnosoinnissa. Kaupalliset toimitukset Topconille alkoivat syyskuussa 2019.

Optomedin missio ja arvot

Yhtion missio on toimittaa asiakkailleen innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja, jotka mahdollistavat
silmédsairauksien seulonnan kaikille. Optomedin tavoitteena on olla johtava kddessé pidettdvien silmdnpohjakameroiden
ja sokeuttavien silmédsairauksien seulontaratkaisujen tarjoaja. Yhtion missiota tukee myds Optomedin perusarvot:

e Innovaatio: Etsimme jatkuvasti uusia innovatiivisia ldhestymistapoja laaja-alaisten haasteiden ratkaisemiseksi.
Perinteiset menetelmit mahdollistavat harvoin suurta edistystd. Luodakseen ainutlaatuista ldpimurtoteknologiaa,
joka mahdollistaa suuren harppauksen kohti parempaa tulevaisuutta, on uskallettava kokeilla uutta. Me
arvostamme syvasti todellisia innovaatioita.

e Asiantuntemus: Haluamme olla maailmanluokan osaajia kaikessa mitd teemme. Haluamme 16ytda
organisaatioomme huippulahjakkuuksia ja vaalia heidin edistymistdan. Autamme henkilostodmme kehittdméan
osaamistaan jatkuvasti, jotta heistd tulisi maailmanluokan osaajia omalla erityisalueellaan tuotekehityksestd
tuotantoon ja myyntiin. Organisaationa emme tyydy keskinkertaisuuteen, vaan haluamme olla johtavia osaajia
alallamme.

e Tavoitteellisuus: Globaaleihin haasteisiin vastaaminen vaatii poikkeuksellista kunnianhimoa. Emme tyydy
tekemddn pienid parannuksia perinteisiin ratkaisuihin, vaan missionamme on uudistaa tapa, jolla sokeuttavien
silmésairauksien seulonta toteutetaan nykypdivdnd. Taméa vaatii ainutlaatuisia ldhestymistapoja ja uutta
teknologiaa. Emme ole tyytyvdisid ennen kuin kaikilla maailman ihmisilldi on pddsy korkealaatuisiin
silméseulontoihin ja viltettidvisséd oleva sokeutuminen voidaan pysayttaa.

e  Merkityksellisyys: Haluamme, ettd teknologiamme on kaikkien ihmisten saatavilla. Kehitdimme intohimoisesti
kustannustehokkaita ja skaalautuvia ratkaisuja saavuttaaksemme kaikki maailman klinikat ja potilaat.
Ratkaisumme estivit viltettavissd olevaa sokeutumista ja vahentdvit terveydenhuollon kustannuksia.

Keskeiset vahvuudet ja kilpailuedut

Yhti6 uskoo hydtyvinsi seuraavista keskeisistd vahvuuksistaan ja kilpailueduistaan:

e Optomed on yksi johtavista toimijoista kasvavilla ja muuttuvilla kddessd pidettédvien silmidpohjakameroiden
markkinoilla.

e Uusille markkinoille ja loppuasiakassegmentteihin  laajentuminen tarjoaa kasvumahdollisuuksia
tulevaisuudessa.

e Optomed tarjoaa omaa teknologiaansa  kohdennetuin  arvolupauksin  eri  markkinoille ja
terveydenhuoltojarjestelmille.

e  Ulkoistetun tuotannon ja jakelun ansiosta rajallisesti pddomaa tarvitseva organisaatio, jolla on tarkasti madritelty
myyntistrategia ja laaja jalleenmyyntiverkosto.

e Kokenut johto edistdd silménpohjakuvantamismarkkinoiden muutosta.
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Optomed on yksi johtavista toimijoista kasvavilla ja muuttuvilla kidessdi pidettivien silmdipohjakameroiden
markkinoilla®’

Télla hetkelld suurin osa diabeettisen retinopatian seulonnoista tehdadn perinteisilla pdytamallisilla kameroilla. Yhtion
johdon ndkemyksen mukaan téllaiset kamerat ovat kuitenkin kalliita, suuria ja vaikeita liikutella, minka liséksi niiden
kéayttd vaatii usein asiantuntijahenkilokuntaa. Koska suuri osa diabetesta sairastavista ihmisistd asuu kehittyvissd maissa
ja syrjéisilla alueilla, poytdmallisten kameroiden saavutettavuus on usein rajallinen. Mahdollistaakseen diabeettisen
retinopatian edullisen seulonnan kaikille, Optomed on kehittinyt omaan teknologiaansa perustuvat korkealaatuiset
kédessd pidettivit silmédnpohjakameransa, joita muidenkin kuin asiantuntijoiden on helppo kdyttda ja joiden kaytto on
tehokkaampaa niiden pienen koon ja keveyden ansiosta. Optomedin kéddessd pidettdvit silmédnpohjakamerat on kehitetty
yhdistettidviksi seulontaohjelmistoon seulontaprosessin tehokkuuden takaamiseksi ja silmdnpohjakuvien tutkimiseksi.
Kédessa pidettivid kameroita voidaan kédyttdd yhdessd myds etékonsultaation ratkaisujen ja tekodlyn kanssa.

Globaalien kidessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden markkinoiden arvioidaan kasvavan vuosittain noin 11,3
prosenttia vuosien 2017-2024 aikana saavuttaen 94 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuonna 2024%. Yhtion johto arvioi,
ettd Optomed on yksi kddessd pidettdvien silmd@npohjakameroiden segmentin johtavista toimijoista ja titen myds
keskeinen toimija markkinoiden kasvattajana.

Uusille markkinoille ja loppuasiakassegmentteihin laajentuminen tarjoaa kasvumahdollisuuksia tulevaisuudessa

Yhtion johto on tunnistanut kasvumahdollisuuksia my6s perinteisten silménpohjakameramarkkinoiden ulkopuolelta
integroimalla tekodlyd Optomedin tuotteisiin ja ohjelmistoratkaisuihin. Yhtié ndkee suurta markkinapotentiaalia kddessa
pidettéville silmanpohjakameroille ja kuvien automatisoidulle luokittelulle my6s perusterveydenhuollossa, jota ei pideta
poytamallisten kameroiden perinteisend loppuasiakassegmenttind. Diabeettisen retinopatian seulontaprosessi voidaan
mullistaa ottamalla kédessd pidettdvdt silmdnpohjakamerat ja tekodlylld toimivat diagnosointivédlineet kaytt6on
paikallisissa terveyskeskuksissa. Seulontaprosessin muuttamisen asiakaskeskeisemmaiksi, paikallisesti tuotetuksi
palveluksi odotetaan kasvattavan sitd todenndkoisyyttd, ettd diabetesta sairastavat potilaat kdyvét seulonnoissa
saannollisesti.

Optomed tarjoaa omaa teknologiaansa kohdennetuin arvolupauksin eri markkinoille ja terveydenhuoltojiirjestelmille

Optomed on tutkimukseen ja tuotekehitykseen keskittyvd terveysteknologiayhtid, jolla on tutkimus- ja
tuotekehitystoiminnassaan 57 kokoaikaiseksi muunnettua tyontekijad (full-time equivalent) Laitteet- ja Ohjelmistot-
segmenteissd. Yhtion keskittyminen tutkimukseen ja tuotekehitykseen on aina ollut Yhtién toiminnan ydin, jota on
kehitetty Yhtion perustamisesta vuonna 2004 lahtien, minka seurauksena Yhtidlle on muodostunut vahva kansainvélinen
patenttisalkku: 52 kansainvilistd patenttia ja 5 vireilld olevaa patenttia. Lisdksi Optomedilla on yhdeksén rekisterdityi ja
yksi vireilld oleva mallisuoja seké 33 rekisterditya ja kolme vireilld olevaa tavaramerkkia.

Optomedin johto uskoo, ettd vahva patenttisalkku ja uusien kamera- ja ohjelmistoratkaisujen jatkuva kehittdiminen ovat
Yhtion tarkeimmaét kilpailuedut. Optomedin oma ja patentoitu teknologia on mahdollistanut sen, ettd Optomed voi
kehittdd ja valmistaa sellaisia kddessd pidettdvid silmdnpohjakameroita, joilla saadaan otettua yhtd korkealaatuisia tai
laadukkaampia kuvia silmédnpohjasta kuin useilla perinteisilld pdytdmallisilla kameroilla. Yhtion kddessd pidettavat
silmidnpohjakamerat tarjoavat kustannustehokkaan, joustavan ja liikuteltavan ratkaisun kehittyvien maiden
terveydenhuollon toimijoille seulontojen kattavuuden ja diabeetikkojen hoidon laadun parantamiseksi. Kehittyneissi
maissa, joissa viestd ikddntyy ja terveydenhuollon menot kasvavat, kéddessd pidettdvdt kamerat tarjoavat
kustannustehokkaan ratkaisun diabeettisen retinopatian seulontaan ja hoitoon.

Ulkoistetun tuotannon ja jakelun ansiosta rajallisesti pidomaa tarvitseva organisaatio, jolla on tarkasti mdidritelty
myyntistrategia ja laaja jilleenmyyntiverkosto

Yhtion strategia on ulkoistaa tuotteiden myynti ja jakelu vakiintuneille jakeluyrityksille useimmilla maantieteellisilla
alueilla. Tuotanto on ulkoistettu kansainviliselle EMS-kumppanille, joka valmistaa Yhtion oman tavaramerkin alaisia
kameroita sekd kameroita Yhtion OEM-asiakkaille. Tédten tuotannon ja myynnin laajentamiseen ei vaadita suuria
investointeja. Lisdksi johdon ndkemyksen mukaan EMS-kumppanilla on kapasiteettia mukauttaa tuotantoa vastaamaan
myo6s tulevaisuuden tarpeita. Yhtid myy kédessd pidettdvid kameroitaan ja ohjelmistoratkaisujaan kolmessa
myyntikanavassa: jidlleenmyyjien, OEM-asiakkaiden ja suoramyynnin kautta. Optomedin jdlleenmyyntiverkosto koostuu
télld hetkelld noin 55 aktiivisesta jdlleenmyyjéstd yli 50 maassa. OEM-myyntikanava tarjoaa Optomedin kehittdmia,
OEM-asiakkaiden tuotemerkeilld myytdvid kddessd pidettdvid kameroita loppuasiakasryhmille esimerkiksi sairaaloille,
terveydenhuoltolaitoksille ja klinikoille osana OEM-asiakkaiden laajempaa tuotetarjontaa. Yhtid keskittyy
suoramyynnissddn kokonaisvaltaisten seulontaratkaisujen (kddessd pidettdvdat kamerat mukaan lukien kuvien

8 Zion Market Research (2018). Johdon nikemyksen mukaan Yhtién johtava asema perustuu kiidessé pidettivien silminpohjakameroiden markkinoiden
liikkevaihdon osuuteen, joka syntyy Yhtion valmistamien kameroiden myynnisté loppukayttéjille OEM-asiakkaiden ja jdlleenmyyjien vilitykselld seka
suoraan Yhtion toimesta.

8 Zion Market Research (2018).
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automatisoitu tekodlyyn perustuva luokittelu) myyntiin diabeettisen retinopatian seulontaan keskittyneille
terveydenhuollon palveluntarjoajille ja kohdistaa myyntid valikoiduille johtaville sairaaloille, klinikoille ja strategisille
asiakkaille rakentaakseen vahvan referenssipohjan.

Kokenut johto edistiii silmdnpohjakuvantamismarkkinoiden muutosta

Optomedin johtoryhmd koostuu erittdin ammattitaitoisista ja alalla kokeneista asiantuntijoista. Johtoryhmailld on
tarvittavat kyvyt toteuttaa Optomedin kasvustrategiaa ja johtaa silménpohjakameramarkkinoiden muutosta. Johtoryhmén
esimichend toimii Seppo Kopsala (perustaja ja toimitusjohtaja vuodesta 2005), jolla on yli 15 vuoden kokemus
silmdnpohjakameramarkkinoilta. Muita johtoryhmén jdsenid ovat kaksi liiketoimintasegmentin johtajaa, talousjohtaja,
markkinointijohtaja ja lakiasiainjohtaja.

Seppo Kopsalan perustettua Yhtion vuonna 2004, Optomed on keskittynyt tutkimukseen ja tuotekehitykseen.
Intensiivisten tutkimus- ja tuotekehityshankkeiden ansiosta Yhtiolld on vahva patenttisalkku, ja se on synnyttdnyt uuden
ja innovatiivisen tuoteryhmén lasdkintalaitemarkkinoille. Yhtié on vuosien 2013-2018 vilillda myynyt noin 8 700 kadessa
pidettidvidd silménpohjakameraa, ja se saavutti 12,7 miljoonan euron liikevaihdon (14,5 miljoonan euron pro forma -
perusteisesti) vuonna 2018 koostuen sekd kameroiden ettd ohjelmistojen myynnista ladkinnallisten laitteiden markkinoille
sekd myo6s muille markkinoille. Optomed on kasvattanut toimintaansa seké orgaanisesti ettd Commit—hankinnan kautta.
Yhtion johto on rakentanut laajan jilleenmyyntiverkoston, tehnyt sopimuksia merkittdvien OEM-asiakkaiden kanssa ja
perustanut Kiinaan tytiryhtion, mikd on laajentanut Optomedin toimintaa kansainvélisesti. Maineikkaiden sijoittajien
antama tuki, Tekesin rahoitus sekd Euroopan unionin Horisontti 2020 -tutkimus- ja innovaatio-ohjelman myontdma 2,0
miljoonan euron avustus ovat osoituksia luottamuksesta Optomedin johtoon ja strategiaan. Lisétietoja on esitetty kohdassa
” — Merkittdvdt sopimukset”.

Kasvustrategia

Yhtié pyrkii hyddyntdmidn keskeisid vahvuuksiaan kiihdyttddkseen kasvua ja keskittydkseen tavoitteeseensa, eli
tarjoamaan innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja, jotka mahdollistavat silmisairauksien seulonnan
kaikille.

Optomedin pitkdn tdhtdimen kasvustrategia koostuu kolmesta keskeisestd polusta: (i) pyrkimys kasvaa nykyisilld
markkinoilla ja laajentua uusille maantieteellisille markkinoille; (ii) tavoite laajentua uusiin asiakassegmentteihin; ja (iii)
keskittyminen uusien tuotteiden ja ratkaisujen tuontiin markkinoille.

Pyrkimys kasvaa nykyisilli markkinoilla ja laajentua uusille maantieteellisille markkinoille

Optomed on vuosien saatossa kehittdnyt ja hionut strategiaansa paikallisten jalleenmyyntiyhtididen kéyttdmisestd eri
puolilla maailmaa. Kéyttamalla paikallisia jalleenmyyntiyhtiditd Optomed pystyy pitdimédan oman toimintamallinsa ja
kulurakenteensa kevyend, silli myyntiverkosto ei télloin vaadi merkittdvid investointeja tai synnytd merkittdvia
litkketoiminnan kuluja. Jélleenmyyntiverkosto myds markkinoi Optomedin tuotteita, minké tavoitteena on lisdtd Yhtion
ratkaisujen nékyvyyttd ja luoda tasainen kysyntd Optomedin tuotteille. Strategiansa mukaisesti Optomed pyrkii jatkamaan
kasvuaan nykyisen jélleenmyyntiverkostonsa kautta tukemalla jakelijoita markkinointimateriaalein, kliinisin
tutkimusraportein ja myyntitoimin. Sen lisdksi, ettd Optomed tukee nykyisid jakelijoitaan yksityiskohtaisilla
suunnitelmilla, Optomed pyrkii lisddmaan uusia jakelijoita sekd nykyisille ettd uusille markkinoille esimerkiksi Aasiaan
(erityisesti Kiinaan), Lahi-itddn, Afrikkaan ja Eteld-Amerikkaan palkkaamalla lisdd myynti- ja tuotepaallikoita. Jakelijoita
houkuttelee Optomedin kokonaisvaltainen tuote- ja ratkaisutarjonta sekd kddessé pidettdvien kameroiden kasvava kysynté
loppukéyttdjien keskuudessa.

Jélleenmyyntiverkostonsa lisdksi Optomed myy kédessd pidettivid silmédnpohjakameroita OEM-asiakkaidensa kautta.
Tekemilld yhteistyotd OEM-asiakkaidensa kanssa Optomedin on mahdollista saavuttaa laaja asiakaskanta, mika
vuorostaan lisdd tietoisuutta kddessd pidettdvistd kameroista. Yhtion strategiana on tyOskennelld maineikkaiden,
globaalien silméntutkimuslaitteita valmistavien yhtididen kanssa. Jatkaakseen kasvuaan yhdessd OEM -asiakkaidensa
kanssa Optomed tukee OEM-asiakkaitaan niiden myyntitoimissa avainasiakkuuspaéllikkdjensé ja asiakastukensa avulla.
Tekemélld Optomedin kanssa yhteistyotd OEM-asiakkaat voivat sisédllyttdd tuotevalikoimaansa nopeasti kasvavan
kédessa pidettavien silmdnpohjakameroiden tuoteryhmén ja pystyvit tarjoamaan loppuasiakkailleen tdydentdvia tuotteita.
Optomed pyrkii jatkuvasti tunnistamaan ja tekeméédn sopimuksia uusien silmantutkimuslaitteita valmistavien yhtididen
kanssa. Yhtion OEM-asiakkaille tapahtuvan myynnin odotetaan jatkuvan vakaan kasvun merkeissd. Yhtio odottaa
kuitenkin nidkevén suurinta kasvua Optomed-merkkisten kameroiden myynnissé jédlleenmyyntiyhtididen ja suoramyynnin
kautta.

Sen liséksi, ettd Optomed pyrkii kasvamaan nykyisilld ja uusilla maantieteellisilld markkinoilla uusien jakelijoiden ja
OEM-asiakkaiden kautta, sen tavoitteena on myos laajentua Yhdysvaltain markkinoille. Optomed on tunnistanut
Yhdysvallat yhdeksi Yhtion keskeisimmistd markkinoista pddasiassa markkinoiden koon ja odotetun kasvun vuoksi:
vuonna 2017 Yhdysvalloissa oli arviolta 30 miljoonaa diabetesdiagnoosin saanutta, vuosittaista seulontaa tarvitsevaa
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ihmistd, ja luvun odotetaan nousevan 36 miljoonaan ihmiseen vuoteen 2045 mennessi.®> Pohjois-Amerikan alue vastasi
noin 46 prosenttia globaaleista silmédnpohjakameroiden markkinoista vuonna 2019, ja sen arvioidaan myds olevan suurin
maantieteellinen alue kddesséd pidettédvien silmédnpohjakameroiden markkinoilla noin 46 prosentin osuudella. Pohjois-
Amerikan kddessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden markkinoiden odotetaan kasvavan keskimédrin 7,3 prosenttia
vuodessa vuoteen 2024 asti.’® Markkinoiden koon ja kasvun lisiksi Yhdysvalloissa on diabeettisen retinopatian
seulontojen osalta kdytdsséd hyvé korvausjérjestelma, katso lisdtietoja “Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt —
Diabeettisen retinopatian seulonnan korvaaminen — Yhdysvallat”. Varmistaakseen, ettd markkinoilletulo tapahtuu
mahdollisimman tehokkaasti, Optomed aikoo perustaa kokonaan omistamansa tytiaryhtiéon Yhdysvaltoihin vuoden 2020
aikana ja keskittyd kddessé pidettidvien silmdnpohjakameroiden markkinointiin, jalleenmyyntiverkoston jarjestimiseen,
logistiikan hallinnointiin sekd myynninjilkeisten palvelujen tuottamiseen asiakkaille. Tulevaisuudessa Optomedin
suunnitelmana on tuoda myds tekodlyratkaisunsa erityisesti perusterveydenhuollon markkinoille Yhdysvalloissa.
Optomedin Aurora-kamera on jo sekd FDA:n ettd Euroopan markkinoiden ja useiden Aasian maiden (pois lukien Kiina)
hyviksyma, eli Yhdysvaltoihin laajentuminen ei vaadi Yhtioltd nykyistd enempéda kliinisid tutkimuksia eikd uutta FDA-
hyviksynndn hakemista. Optomed aikoo Yhdysvalloissa hyddyntdéd kahta toisiaan tdydentévédd jakelukanavaa: suuria
kansallisia jélleenmyyntiyhtiditd sekd itsendisid myyntiedustajia. Jdlleenmyyntiyhtiét toimivat samalla tavalla kuin
Yhtion tdménhetkiset jakelijat, eli ne ostavat kameroita omaan varastoonsa ja myyvét niitd loppukéyttéjille. Itsendiset
myyntiedustajat vastaanottavat loppuasiakkailta tilauksia, jotka ne vilittavdt Optomedille, ja saavat kustakin tilauksesta
tietyn prosenttiméérin vélityspalkkiota, miké on yleinen kdytdntd Yhdysvalloissa toimiville itsendisille myyntiedustajille.
Optomed toimittaa kamerat loppuasiakkaille ja tarjoaa jalkimarkkinointi- ja tukipalveluja.

Tavoite laajentua uusiin asiakassegmentteihin

Talla hetkelld Yhtio tarjoaa kddessé pidettévid silménpohjakameroita 1&hinné silmésairaaloille, mutta Yhtion johto uskoo,
ettd Optomedin kehittdmilld ja tarjoamilla helppokayttdisilld, edullisilla ja kddessd pidettivilldi kameroilla on
kayttopotentiaalia muissakin loppukéyttdjisegmenteissd kuin perinteisten pdytdmallisten kameroiden segementissa,
esimerkiksi yleislddkirien vastaanotoilla, terveyskeskuksissa ja ensiavuissa. Nykyisten ratkaisujen kayttd vaatii
koulutettua henkildkuntaa ja kuvien luokittelu ja diagnoosin tekeminen silmilddkaria. Kayttdmallda Optomedin kddessa
pidettdvid kameroita yhdessd Yhtion seulontaohjelmistojen ja tekodlyanalyysin kanssa terveyskeskuksilla on
mahdollisuus toteuttaa sellaisia silménpohjatutkimuksia, jotka eivdt aiemmin ole olleet mahdollisia. Tdmé voisi luoda
kokonaan uudet markkinat, joilla seulonnat tehtiisiin paikallisesti ja silmdnpohjakuvat luokiteltaisiin 1dhes vélittomasti,
mika parantaisi potilaiden saaman hoidon laatua ja laskisi merkittédvésti seulontakustannuksia. Yhtio pyrkii aktiivisesti
laajentamaan  jilleenmyyntiverkostoaan terveyskeskuksiin erikoistuneisiin  jakelijoithin luodakseen kysyntdd
perusterveydenhuollon segmenttiin. Erikoistuneiden jakelijoiden kanssa tehdyn yhteistyon lisdksi Yhtié on perustanut
kansainvilisesti menestyneistd professoreista ja apulaisprofessoreista koostuvan neuvoa-antavan tieteellisen lautakunnan,
joka toimii oftalmologian, diabeettisen retinopatian seulonnan ja oftalmologiassa kaytettdvén tekodlyn aloilla lisdtikseen
kédessa pidettdvien kameroiden nékyvyyttd ja mahdollisuuksia perusterveydenhuollossa. Liséksi Optomedilla on vireilla
useita pilottihankkeita, joissa on mukana perusterveydenhuollon toimijoita ja joissa testataan Yhtion kameroita,
ohjelmistoratkaisuja ja tekoélya.

Keskittyminen uusien tuotteiden ja ratkaisujen tuomiseen markkinoille

Voidakseen edistdd silminpohjakameramarkkinoiden muutosta Optomed jatkaa kddessd pidettdvien kameroidensa
kehitystyotd, toteuttaa uusia tutkimushankkeita ja pyrkii laajentamaan tuoteperhettdén jatkuvasti. Yhtio arvioi, ettd
kédessa pidettdvien kameroiden markkinoiden lisdksi my0s perinteiset silmdnpohjakameramarkkinat jatkavat kasvuaan,
ja Optomed aikoo hyddyntdd omaa teknologiaansa ja osaamistansa sellaisten tuotteiden kehittdmiseen, jotka voivat hyotya
myds perinteisten silménpohjakameramarkkinoiden kasvusta.

Hyodyntddkseen oman kddessd pidettidvien silmdnpohjakameroiden teknologiansa tiyden potentiaalin Optomed on
yhdistanyt diabeettisen retinopatian seulontaan tekoélyn. Koska tekodlyyn pohjautuvat seulonta-algoritmit tulee validoida
kullakin markkina-alueella erikseen, Yhtion strategiana on tehda yhteistydtd useiden ulkopuolisten algoritmintoimittajien
kanssa valikoiduilla kohdemarkkinoilla. Lyhyelld aikavélilli Optomedin tavoite on toimittaa integroituja
kokonaisratkaisuja, jotka koostuvat Optomedin kiddessa pidettdvistd Aurora-kamerasta sekd Optomed Link- ja Optomed
Screen -ohjelmistoista yhdistettynd tekodlyyn. Samalla Optomed pyrkii tarjoamaan yksittdisille klinikoille
perusseulontaratkaisuja, jotka koostuvat Optomedin Aurora-kamerasta ja seulontaohjelmistosta yhdistettyna tekodlyyn.
Optomedin tekoédlypalvelu on jo CE-merkitty ja kaupallistettu Euroopan talousalueella, ja hyviksyntdjen hankkiminen
muilla alueilla on kadynnissd. Kiinan osalta Yhtid ei nde potentiaalia automatisoitujen analysointialgoritmien
kaupallistamisessa Kiinan markkinoilla ldhitulevaisuudessa taloudellisesti raskaiden hyvéksyntéprosessien vuoksi.
Yhtion muiden kuin kiinalaisten tekodlytarjoajien tarjoamien tekodlyratkaisujen kédyttoonottamisen sijasta, Yhtio voi
kuitenkin tulevaisuudessa pyrkid tekemddn yhteistyotd johtavien kiinalaisten tekodlytarjoajien kanssa tekodlyyn
perustuvan automatisoidun analyysin kaupallistamisessa kiinalaisilla markkinoilla. Keskipitkdlld aikavélilld Yhtion
strategiana on laajentaa tarjontaa kattamaan tekodlyn siséltdvdd ohjelmistotarjontaa ja Aurora-kameroita integroidulla

8 Kansainvilinen diabetesliitto. IDF Diabetes Atlas. Kahdeksas painos (2017).
8 Zion Market Research (2018).
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tekodlylld. Koko perusterveydenhuollon hoitoketju voi muuttua, jos Aurora-kameraan integroidaan
tekodlyanalyysiominaisuuksia. Kun kameraan on integroitu tekodlyanalyysiominaisuuksia, muita ohjelmistoja ei
vélttamattd endd tarvita, minkd ansiosta kamera sopii kdytettédvéksi paikallisilla klinikoilla kehittyvissd maissa, joissa IT-
infrastruktuuri on puutteellista. Kehittyneissd maissa, joissa IT-infrastruktuuri on edistyneempdi, sairaaloiden ja
klinikoiden ei tarvitse ostaa lisdohjelmistoja tai muokata olemassa olevia ohjelmistoja tehddkseen niistd yhteensopivia
automatisoidun luokittelupalvelun kanssa. Optomed tyoskentelee aktiivisesti automatisoidun luokittelupalvelun tarjonnan
kehittdmiseksi lisddmalla toimintoja ja ominaisuuksia, jotka keskittyvit sekéd diabeettisen retinopatian ettd silmanpohjan
ikdrappeuman (AMD) ja glaukooman seulontaan. Pitkalla aikavalillda Optomedin tavoitteena on lisdtd muita algoritmeja,
jotka havaitsevat silménpohjakuvista mahdollisesti havaittavissa olevia muita sairauksia, kuten verkkokalvon irtoamisen,
kasvaimia, syddn- ja verisuonitauteja, aivoverenkierron hiiri6itd ja Alzheimerin tautia. Nadmé tekodlyalgoritmit ovat talla
hetkelld tutkimusasteella.

Yhti6 arvioi, ettd tekoédlyn kaupallistumisesta seuraavien diabeettisen retinopatian seulonnan markkinoiden muutosten
tuloksena tuotteiden ja palveluiden maksukéytintoihin tulee muutoksia. Historiallisesti Optomedin tulot ovat
muodostuneet kertaluontoisista kameroiden myyntituloista seké ohjelmistojen lisenssimaksuista, kolmansien osapuolten
tuloista ja kéyttokertakohtaisista tuloista. Koska tekodlyn odotetaan suorittavan yhd enemméin silménpohjakuvien
luokittelua tulevaisuudessa, Optomedilla on mahdollisuus kehittdd uusia liiketoiminta- ja ansaintamalleja. Yhtion johto
uskoo, ettd jokaista myytyd kameraa kohti saatujen tulojen lisdksi tekodlylld toimiva luokittelupalvelu mahdollistaa
toistuvat tuotot kiyttokertakohtaisten tulojen ja tilausperusteisten tulojen kautta. Seulonta- ja tilauskohtaisten tuotteiden
hintatasoon vaikuttavat lukuisat tekijit, kuten paikalliset korvaustasot ja markkinoiden yleinen taloudellinen tilanne.
Koska hintatasoissa voi olla suuriakin eroja, Yhtio analysoi ja kehittdd aktiivisesti hinnoittelumalleja eri maantieteellisille
markkinoille ja asiakkaille. Maailmanlaajuisten pilottihankkeiden johdosta Yhtié on alkanut kirjata pienimuotoista
toistuvaa tuloa sen seulontaohjelmiin tarjoamista kamera- ja ohjelmistoratkaisuista. Yhtié kuitenkin odottaa Laitteet-
segmentin kasvavan ldhitulevaisuudessa nopeammin kuin Ohjelmistot-segmentin. Pidemmaélld aikavaililld, kun
asennuskanta kasvaa ja riippuen tekodlyn kaupallistamisen nopeudesta, Yhtidé kuitenkin uskoo myds Ohjelmistot-
segmentin nopeampaan kasvuun.

Toteuttaakseen missiotaan tarjota innovatiivisia ja edullisia laitteita ja ohjelmistoratkaisuja, jotka mahdollistavat
silmésairauksien  seulonnan kaikille, Optomed tulee tulevaisuudessakin keskittyméddan kameroiden ja
ohjelmistoratkaisujen tarjoamiseen kansallisille ja alueellisille seulontaohjelmille. Tehokkaat ja hyvin suunnitellut
seulontaohjelmat auttavat ndkod uhkaavan diabeettisen retinopatian varhaista havaitsemista, ja varhaisessa vaiheessa
aloitetulla hoidolla voidaan vilttidi kalliit ja mydhdisemmiin vaiheen hoidot ja jopa estii sokeuden kehittyminen®’.
Optomed keskittyy suoramyynnissdén tarjoamaan kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja (kddessd pidettivdt kamerat
mukaan lukien automatisoitu kuvien tekoédlyanalyysi) diabeettisen retinopatian seulontapalveluita tarjoaville
terveydenhuollon toimijoille. Laajentaakseen tarjontaansa ja paédstdkseen tarjoamaan ratkaisujaan tarkeille
seulontaohjelmille Optomed on tunnistanut tiettyjd johtavia diabeettisen retinopatian seulonnan paitdksentekijoiti,
kansallisia terveysviranomaisia ja vakuutusyhtiditd. Optomed pyrkii saavuttamaan néité asiakkaita lisddméllé resursseja
myyntiin ja markkinointiin sekd tydskentelemilld ldheisesti keskeisten mielipidejohtajien kanssa Yhdysvalloissa,
Euroopassa ja Aasiassa. Optomedilla on télld hetkelld meneillddn useita pilottihankkeita, joihin kuuluu alueellisia
seulontaohjelmia eri maissa, ja Yhtio aikoo hyddyntdd tarjouskilpailuissa ja pilottihankkeissa parhaiksi havaitsemiaan
kaytant6ja ja niistd saamaansa tietdmysta, jotta siité tulisi kansallisten ja alueellisten seulontaohjelmien luontainen valinta
ratkaisutoimittajaksi maailmanlaajuisesti.

Taloudelliset tavoitteet

Yhtion hallitus on hyviksynyt seuraavat taloudelliset tavoitteet Listautumisen yhteydessd. Nama taloudelliset tavoitteet
sisdltidvit tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivdt ole takeita tulevasta tuloskehityksestd. Yhtion liiketoiminnan
toteutunut tulos voi poiketa merkittdvasti ndistd tulevaisuutta koskevista lausumista tai niistd padteltdvissd olevasta
tuloksesta monien eri tekijoiden johdosta, joita on kuvattu esimerkiksi kohdissa ” Erditd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat
lausumat”, " Riskitekijit” ja ”Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeisid Yhtion liiketoiminnan tulokseen
vaikuttavia tekijoitd”. Yhtion kykyyn saavuttaa taloudellisia tavoitteita liittyy epdvarmuutta ja odottamattomia tekijoita,
joista osa on Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eiké voi olla varmuutta siité, ettd Yhtio saavuttaa nima tavoitteet. Kaikki
tdssd mainitut taloudelliset tavoitteet ovat vain tavoitteita, eikd niita siten tule pitdd ennusteina, arvioina tai nikemyksina
Yhtion tulevasta suorituskyvysta.

Yhtion taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

e Kasvu: Optomedin keskipitkdn aikavélin tavoite vuodesta 2020 eteenpdin on saavuttaa kaksinumeroinen
vuosittainen orgaaninen liikevaihdon kasvu. Pitkdlld aikavélillda Optomedin tavoite on saavuttaa vahintddn 20
prosentin keskimédrdinen vuosittainen orgaaninen liikevaihdon kasvu.

87 Grzybowski, A. & Pieczynski, J. Review of Diabetic Retinopathy Screening Methods and Programmes Adopted in Different Parts of the World.
European Ophthalmic Review. 9, 1 (2015).
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e  Oikaistu kdyttokateprosentti: Optomedin tavoite keskipitkélld aikavililld on priorisoida organisaatioon tehtévét
investoinnit kasvun tukemiseksi, ja saavuttaa vidhintddn 30 prosentin oikaistu kdyttokateprosentti pitkalld
aikavalilla.

e  Osingonjakopolitiikka: Optomed on laajentumisvaiheessa, ja tdstd syystéd se aikoo tulevina vuosina priorisoida
kasvua osinkojen sijaan.

Yhtion taloudelliset tavoitteet perustuvat lukuisiin oletuksiin esimerkiksi siitd, ettd nykyisissa poliittisissa, oikeudellisissa,
finanssipoliittisissa, markkina- tai taloudellisissa olosuhteissa taikka soveltuvassa lainsdddanndssd, madrdyksissd tai
sdanndissd ei tapahdu sellaisia muutoksia, joilla yksin tai yhdessd olisi merkittdva haitallinen vaikutus Yhtion
litketoiminnan tulokseen, ja siité, ettd Yhtio ei joudu osaksi oikeudenkayntié tai hallinnollista menettelyd, jolla voisi olla
merkittdva vaikutus Yhtioon ja josta johto ei télld hetkelld ole tietoinen. Oletuksia, joihin Yhtion pitkdn aikavélin
taloudelliset tavoitteet perustuvat, ovat muun muassa seuraavat:

e Optomed onnistuu aloittamaan toimintansa Yhdysvalloissa ja tekemddn sopimuksia riittdivdn monien
jakelijoiden ja itsendisten myyntiedustajien kanssa tuodakseen markkinoille Optomed-merkkisid kameroita.

e  Optomed kykenee sdilyttimaan nykyisen jélleenmyyntiverkostonsa ja avainasiakkaansa ja tekeméédn sopimuksia
uusien jakelijoiden kanssa.

e Tietoisuus kddessd pidettdvistd kameroista ja Optomedin briandistd kasvaa, ja Yhtid pystyy tarjoamaan tuotteita
ja ratkaisuja perusterveydenhuoltoon.

e Tietoisuus tekodlyn hyodyistd ja mahdollisuuksista kasvaa, ja tekodlyn kdytto silmédsairauksien diagnosoinnissa
yleistyy.

e  Optomed onnistuu lanseeraamaan uusia tuotteita ja ohjelmistoja Yhtion strategian mukaisesti.

Néamé Yhtion taloudellisten tavoitteiden perustana olevat olettamat voivat osoittautua vaériksi, ja Yhtion liiketoiminnan
tulokset voivat poiketa merkittivésti taloudellisista tavoitteista néistd ja muista muun muassa kohdissa “Erditd seikkoja
— Tulevaisuutta koskevat lausumat”, Riskitekijit” ja ”Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeisid Yhtion
litketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd” mainituista seikoista johtuen. Odottamattomat tapahtumat voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtion toteutuneeseen tulokseen ja taloudelliseen asemaan, vaikka taloudellisten tavoitteiden perustana olevat
oletukset osoittautuisivat muutoin oikeiksi.

Tietoja Yhtion taloudellisesta tuloksesta vuosina 2016-2019 on kohdissa “FErditi konsernitilinpddtostietoja ja muita
tietoja” ja ”Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema”.

Tulevaisuudennikymiét

Seuraavat tulevaisuudenndkymét sisdltavat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivdt ole takeita tulevasta
taloudellisesta suorituskyvystd. Optomedin toteutunut taloudellinen tulos voi poiketa merkittdvésti néistd tulevaisuutta
koskevista lausumista tai niistd péételtdvissd olevasta tuloksesta monien eri tekijoiden johdosta, joita on kuvattu
esimerkiksi kohdissa “Erditd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”, ”Riskitekijdt” ja ”Liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — Keskeisid Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd”.

Yhti6 odottaa, ettd globaalit kddessd pidettidvien silménpohjakameroiden markkinat kehittyvit suotuisasti ja uskoo, ettd
kasvanut tietoisuus diabeettisesta retinopatiasta tukee Yhtion Laitteet- ja Ohjelmistot-liiketoimintoja.

Yhtion asiakkaat, joista viiden suurimman osuus oli 52,0 prosenttia Yhtion kokonaismyynnistd 31.12.2018 paittyneelld
tilikaudella, tilaavat usein suuria erid Optomedilta (erityisesti OEM-asiakkaat). Téstd johtuen tilaukset ja toimitukset
saattavat vaihdella merkittdvésti vuosineljannesten vélilld. Erddn Optomedin kiinalaisen asiakkaan viivdstyneiden
tilausten odotetaan rajoittavan kasvua vuoden 2019 toisella puoliskolla, ja sen odotetaan vastaavasti vaikuttavan koko
vuoden lukuihin. Optomed arvioi vuoden 2019 kasvun olevan matala yksinumeroinen luku verrattuna vuoteen 2018.

Liiketoiminta

Optomed-konserni

Optomed koostuu kahdesta synergistisestd liiketoimintasegmentistd: Laitteet-segmentistd ja Ohjelmistot-segmentisti,
jotka tarjoavat kokonaisvaltaisen ratkaisun diabeettisen retinopatian seurantaan, seulontaan ja diagnosointiin. Tarjoamalla

kédessd pidettdvid laitteita, ohjelmistoratkaisuja ja automatisoitua tekodlyanalyysia Optomed on rakentanut
kokonaisvaltaisen jérjestelmén, jolla kaikenlaiset terveydenhuollon ammattilaiset ja yksikot eri markkinoilla voivat tehda
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diabeettisen retinopatian seulontoja. Yhtid tyollistid 105 ammattitaitoista tyontekijad®® pédiasiassa kameroihin ja
ohjelmistoihin liittyvdn tutkimuksen ja tuotekehityksen sekd myynnin parissa. Koska Optomedin painopiste on
tutkimuksessa ja tuotekehityksessd, sille on muodostunut vahva kansainvélinen patenttisalkku, jossa on 52 kansainvélistd
patenttia ja 5 vireilld olevaa patenttia.

Optomedilla on tasapainoinen liiketoimintamalli, joka jakautuu ldhes tasan Laitteet- ja Ohjelmistot-
litketoimintasegmenttien kesken. Optomedin liikevaihto 31.12.2018 péattyneeltd vuodelta oli 12,7 miljoonaa euroa. Pro
forma -liikevaihto 31.12.2018 paéttyneeltd vuodelta oli 14,5 miljoonaa euroa, josta Laitteet-segmentin osuus oli 52
prosenttia ja Ohjelmistot-segmentin osuus 48 prosenttia. Alla oleva kuva havainnollistaa liikevaihdon jakautumista
nédiden kahden liiketoimintasegmentin vélilla.

Kuva 9 — Pro forma -liikevaihto liiketoimintasegmenteittéiin

EUR 14.5m

Ohjelmistot 48% (2018PF) Laitteet 52%

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion liikkevaihdon maantieteellinen jakautuminen ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2019 2018 2018 2017 2016
Tuhatta euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liikevaihto maantieteellisen markkinan
perusteella
SUOMI .t 5363 3228 5021 41 198
KiNa. e 1 500 1568 2753 2 387 1704
MU 3787 3248 4960 4471 4706
Yhteensi 10 649 8 045 12 733 6 899 6 609

Laitteet-segmentti

Optomedin Laitteet-segmentti on yksi non-mydriaattisten kédessd pidettdvien silminpohjakameroiden johtavista
tarjoajista.®®  Liiketoimintasegmentin  tarjonta  koostuu sekd  Optomed-merkkisistd  kidessi  pidettévistd
silménpohjakameroista ettd OEM-asiakkaiden tuotemerkeilld myytéavistd silmédnpohjakameroista. Vuosien 2013 ja 2018
vélisend aikana Yhtié myi noin 8 700 kddessa pidettdvad silmanpohjakameraa. Vuonna 2016 Optomed myi 1 870 kadessé
pidettdviad kameraa, vuonna 2017 1 740 kameraa ja vuonna 2018 Yhtié myi 1 787 kameraa. Kiddessé pidettdvid kameroita
myyddin kolmessa myyntikanavassa, joista vuonna 2018 suurin oli OEM-kanava 970 kameralla, toiseksi suurin oli
Optomed China (jakelijat) 499 kameralla ja jakelijoiden osuus oli 318 kameraa. Kiinassa Yhtion pédasiallisia asiakkaita
ovat yksityiset yhtiot (seulontaa tarjoavat toimijat ja sairauksien hoitoon keskittyvét yritykset). Aikaisemmin suurin osa
Yhtion asiakkaista Kiinassa oli julkisia sairaaloita, mutta julkiset sairaalat kuitenkin muodostavat tdlld hetkelld noin
kolmanneksen myynnisté. Jakelijoiden kautta myydyistd 318 kamerasta Euroopan sekd Aasian ja Tyynenmeren alueen
osuus oli 71 prosenttia, Lahi-iddn ja Afrikan osuus oli 25 prosenttia ja muiden maiden osuus kolme prosenttia. Télla
hetkelld Yhtio ei myy Optomed-merkkisid kameroita Yhdysvalloissa, mutta Yhdysvalloissa myydyt kamerat sisadltyvat
970:een OEM-kanavassa myytyyn kameraan. Yhdysvallat on suurin OEM-asiakkaiden markkina, ja yhteensé yli 1 000
kameraa on myyty Yhdysvaltoihin OEM-asiakkaiden kautta. Vuodesta 2017 ldhtien Yhti6 on padasiallisesti keskittynyt
sen neljédnnen ja viidennen sukupolven kameroihin. Optomed péétti alasajaa ne kolmannen sukupolven tuotteet, jotka
eivit tukeneet tekodlyyn pohjautuvaa automatisoitua luokittelua ja keskittdd sen tekniset ja markkinointiresurssit
tukemaan korkean katteen tuotteita, jotka ovat yhteensopivia Yhtion tekoédlypohjaisesta seulonnasta saatavia toistuvia
tuloja koskevan strategian kanssa. Yhtion myymé kameramidrd oikaistuna lakkautetuilla kamerasukupolvilla nousi
vuonna 2017 19 prosentilla vuoteen 2016 verrattuna ja vuonna 2018 12 prosentilla vuoteen 2017 verrattuna. Myytyjen
lakkautettujen kameroiden maird muodosti 30 prosenttia kaikista myydyistd kameroista vuonna 2016, 11 prosenttia

830.9.2019.
8 Zion Market Research (2018). Yhtidn johtava asema perustuu kidessi pidettivien silmdnpohjakameroiden markkinoiden liikevaihdon osuuteen, joka
syntyy Yhtion valmistamien kameroiden myynnisté loppukéyttdjille OEM-asiakkaiden ja jdlleenmyyjien vélitykselld sekd suoraan Yhtion toimesta.
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vuonna 2017 ja 3 prosenttia vuonna 2018. Yhtion Laitteet-segmentin liikevaihto oikaistuna lakkautetuilla
kamerasukupolvilla oli 5 496 tuhatta euroa vuonna 2016, 6 279 tuhatta euroa vuonna 2017 ja 7 332 tuhatta euroa vuonna
2018. Lakkautettujen kamerasukupolvien liikevaihdon osuus Laitteet-segmentin kokonaisliikevaihdosta oli 16,8
prosenttia vuonna 2016, 9,0 prosenttia vuonna 2017 ja 1,7 prosenttia vuonna 2018.

Laitteet-segmenttid johtaa segmentinjohtaja, ja segmentti koostuu kuudesta tiimistd. Laatu & tuotehyviaksynnét -tiimi on
vastuussa kddessd pidettdvien kameroiden vaatimustenmukaisuudesta, uusien tuotteiden rekisterdinnistd, tuotteiden
rekisterdinnistd uusilla markkinoilla sekd yleisestd teknisestd dokumentaatiosta. Laitteet-segmentin myyntitiimi on
vastuussa jélleenmyyjien kautta tapahtuvasta alueellisesta myynnistd, OEM-asiakkaiden hallinnoinnista ja tukemisesta
sekd Optomedin yhdistettyjen kamera- ja ohjelmistopakettien suoramyynnistd. Tutkimus & tuotekehitys -tiimi ja
muotoilutiimi kehittdvit yhteistyossa uusia kddessé pidettévid silmédnpohjakameroita vastatakseen asiakkaiden kysyntdén.
Liséksi tutkimus & tuotekehitys -tiimi tukee valmistustiimié, joka on vastuussa toimittajien valvonnasta, logistiikasta,
tilausten késittelystd, uusien tuotteiden tuotantoon viennistd, tuotannon testausjérjestelmisti ja EMS-kumppanien
hallinnoinnista. Tytaryhtié Optomed China on organisoitu tiimiksi, joka raportoi suoraan segmenttijohtajalle, ja se toimii
paikallisena myyntiorganisaationa, hallinnoi ja kehittdd Optomed-brandia Kiinassa ja hoitaa Kiinan markkinoihin liittyvia
lokalisointeja, tuoterekisterdinteja ja hallinnon tehtavia.

Yleiskuvaus ja keskeiset tuotteet

Yhtion tarjontaan kuuluu télld hetkelld kaksi Optomed-merkkistd kddesséd pidettdvdd silmidnpohjakameraa: Optomed
Smartscope PRO ja Optomed Aurora. Vuonna 2014 lanseerattu Optomed Smartscope PRO on Yhtidon neljannen
sukupolven kédessi pidettiva silmdnpohjakamera, jossa on 40 asteen kuvakulma ja >60 Ip/mm optinen resoluutio, ja se
on Yhtidn parhaan ymmarryksen mukaan ensimmaéinen kiadessé pidettdva silmdnpohjakamera, joka tayttdd kansainvéliset
silminpohjakameroille asetetut ISO 10940 -standardin resoluutiovaatimukset. Smartscope PRO:ssa on langaton
verkkoyhteys kuvien siirtdmiseksi tietokoneelle tai mobiililaitteeseen helposti, minké ansiosta laitetta voidaan kayttaa
missd tahansa. Kamera koostuu vaihdettavista optiikkamoduuleista, jolloin tutkimuksiin voidaan kdyttdd Optomedin
silminpohjan kuvausmoduulia, varjoainekuvausmoduulia (FFA) tai anteriorista (silmén pinnan) kuvausmoduulia, ja
yhdistamalla kamera Optomedin potilastietojen hallintaohjelmistoon, joka on tdysin DICOM- ja PACS-yhteensopiva,
voidaan toteuttaa saumaton yhteentoimivuus sairaalajirjestelmien kanssa.

Optomedin Aurora-kamera on Yhtion viidennen sukupolven kiddessd pidettdva silménpohjakamera, joka on teknisesti
kehittyneempi kuin Smartscope PRO -kamera. Optomedin Aurora-kameralla on CE-merkinti, minka liséksi se on FDA:n
hyviksymi ja tdyttdd kansainvéliset ISO 10940 -standardin silmidnpohjakameroille asettamat resoluutiovaatimukset.
Optomed Aurora -kameran hyviksymisprosessi on vireilld myos Kiinan elintarvike- ja lddkevirastossa (CFDA). Aurora-
kamerassa on 50 asteen kuvakulma, suurempi ndyttd ja paivitetty kayttoliittymd kayttdjan kayttokokemuksen
parantamiseksi. Myds Optomed Auroran rakenne on modulaarinen, ja sithen on mahdollista kiinnittdd silminpohjan
kuvausmoduuli silmdnpohjakuvantamista varten tai anteriorinen moduuli silmin pinnan kuvantamista varten. Tdmén
liséksi uutta Aurora-kameraa yhdistettynd tekodlypohjaiseen automaattiseen analyysipalveluun ollaan parhaillaan
validoimassa kiytettdviksi diabeettisen retinopatian seulonnassa kolmessa uudessa, meneillddn olevassa tutkimuksessa
Kiinassa, Intiassa ja Suomessa, ja kahdessa muussa alkavassa tutkimuksessa Yhdistyneissd Kansakunnissa ja
Filippiineilld. Tallaisten tutkimusten saaminen paédtokseen kestdd yleensd kolmesta kuukaudesta yhteen vuoteen. Kiinassa
Yhti6 on toimittanut sen kddessa pidettdvid kameroita paikallisille tekodly-yhtidille, jotta nima paikalliset yhtiot voisivat
kehittdd ja validoida tekodlyalgoritminsd Yhtion kameroihin. Kun paikalliset tekodly-yhtiot ovat saaneet CFDA:n
hyvéksynnédt algoritmeilleen, Yhtid pyrkii tekemdin yhteistyota téllaisten yhtididen kanssa kaupallistaakseen Aurora-
kameroiden ja tekodlyn yhdistelmén Kiinassa. Alustavat tulokset Kiinassa ovat osoittaneet, ettd kamera sopii diabeettisen
retinopatian seulontaan yhta hyvin kuin perinteiset poytdmalliset kamerat. Vuosina 2017 ja 2018 Optomed Aurora -
kamerat muodostivat alle 10 prosenttia Yhtion laitteiden kokonaismyynnistd, ja vuonna 2019 myytyjen Aurora-
kameroiden médird on noussut.

Yhti6 on kehittdnyt muitakin kameramalleja yhteistydssd OEM-asiakkaidensa kanssa kunkin asiakkaan erityistarpeiden
perusteella.

Optomed on intensiivisen tutkimus- ja tuotekehitystyonsd ansiosta onnistunut luomaan oman optiikkaratkaisun, jolla
silminpohja saadaan valaistua uudella tavalla verrattuna perinteisiin pOytdmallisiin kameroihin, joissa kéytetddn
huomattavasti suurempia linssejé ja perinteisid valaistusratkaisuja. Uutta valaisutapaa ja pienempid linssejd hyodyntava
patentoitu teknologia on ollut avainasemassa siind, ettd Optomed on onnistunut luomaan ja kaupallistamaan
helppokéyttdisid ja kevyitd kiddessd pidettdvid kameroita, jotka pystyvit tuottamaan korkealaatuisia kuvia ja joissa on
edistynyt heijastusten hallinta. Koska Yhtion kddessa pidettidvit kamerat ovat helppokéyttdisid, niiden kdyttd vaatii vain
viahdn koulutusta, ja kédyttdjdn tulee ainoastaan seurata yksinkertaisia ohjeita saadakseen korkealaatuisia
silmdnpohjakuvia. Kuvaustilanteessa potilaan tulee joko istua tai olla makuulla mielelldin hdmérdssd huoneessa.
Kameran kéyttdja sddtad tarkennuksen, salaman kirkkauden ja tarkennuspisteen asetukset kohdalleen ennen kuvantamista.
Kamera asetetaan ensin potilaan silmén eteen ja otetaan kuva, minka jélkeen kdyttdjan on mahdollista esikatsella kuvaa
kameran ndyt6ltd kuvan riittdvan laadun varmistamiseksi, ennen kuvan siirtdmisté langattoman verkon tai USB:n kautta
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tietokoneelle. Kuvat ladataan Optomedin omaan ohjelmistoon eli Optomed Orbitiin tai Optomed Avenueen analysointia
ja tulosten raportointia varten.

Kuva 10 — Yleiskuvaus Optomedin Laitteet-segmentin tuotevalikoimasta

Tuotevalikoiman yleiskuvaus

OPT@MED

Optomedin kédessé
pidettédvét kamerat

TOPCON  VOLK i ™ )

ZEISS HAAG-
STREIT

*
OEM-asiakkaiden ‘ \

kédessé pidettavét
kamerat

Ohjelmistot-segmentti

Optomedin Software-segmentti syntyi Commit-hankinnan kautta vuonna 2018. Ohjelmistot-segmentti on historiallisesti
keskittynyt ohjelmistoratkaisujen myyntiin terveydenhuolto-organisaatioille Suomessa. Yritysoston ja Ohjelmistot-
segmentin integroinnin johdosta Yhtid ei odota merkittdvid muutoksia kotimaisiin toimintoihin, mutta Yhti6é aikoo
strategiansa mukaisesti laajentaa ohjelmistotarjontaansa kansainvalisesti. Optomedin Ohjelmistot-segmentti kehittda ja
myy erikoisterveydenhuollon ohjelmistoratkaisuja terveydenhuolto-organisaatioille. Ohjelmistoratkaisut siséltavat
radiologisten ja kirurgisten osastojen tyonkulkuun, kroonisten sairauksien seulontaan seka resurssien- ja laadunhallintaan
liittyvid jarjestelmid. Lisdksi segmentti jakelee valikoitujen kumppanien valmistuotteita tdydentddkseen omia
ratkaisujaan. Siitd 1dhtien, kun Commit; Oy (nykyddn Optomed Software Oy) perustettiin vuonna 1989, se on toteuttanut
yli tuhat projektia, joissa ratkaisu on rakennettu asiakkaan tarpeiden mukaan. Optomed Software on tarjonnut ohjelmistoja
diabeettisen retinopatian seulontaan Suomessa useiden vuosien ajan. Ohjelmistot-segmentin hallinnointijérjestelma
tayttdd ISO 9001- ja ISO 13485 -standardit. Optomed Software on toimittanut silmdnpohjakuvantamiseen optimoitua
jarjestelmdd Digifundusille, joka on Suomen johtava silméseulonta- ja seurantapalvelujen tarjoaja. Optomed Softwaren
ratkaisu tarjosi Digifundusille automatisoidun ja kustannustehokkaan jirjestelmén, joka tukee seulonta- ja
seurantaprosessin tyonkulkua. Sen lisdksi, ettd Yhtid tarjoaa raétdloityjd ohjelmistoratkaisuja terveydenhuollon
organisaatioille Suomessa ja Euroopassa, silld on Arabiemiirikunnissa ja Saudi-Arabiassa meneillddn pilottiprojekteja,
jossa toimitetaan kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja, joihin sisdltyvét IT-jarjestelmid ja kameroita.

Optomedin Ohjelmistot-segmentti on jérjestetty neljddn tiimiin: myynti, terveydenhuollon toimitukset, tuotekehitys ja
terveydenhuoltoon liittyméattomit asiantuntijapalvelut. Myyntitiimi on osa Optomedin myyntiorganisaatiota, joka
tyoskentelee ldheisesti Laitteet-segmentin kameroita ja seulontaratkaisuja myyvén tiimin kanssa suoramyynnissi,
keskittyen asiakkaiden tarpeiden mukaan raatildityihin ohjelmistoratkaisuihin. Terveydenhuollon toimitusten tiimi
koostuu asiantuntijoista, jotka hallinnoivat ja toimittavat ratkaisuja, joihin kuuluu myds valikoitujen kumppanien
tuotteita. Tuotekehitystiimin vastuulla ovat omat immateriaalioikeudet ja uusien ohjelmistojen kehitys, kdyttdonotto,
jarjestelmén testaus sekd kolmansien osapuolten algoritmien integrointi, testaus ja niiden kéyttoonotto Optomedin
tekodlypohjaisissa seulontaohjelmistoissa. Terveydenhuollon ohjelmistojen lisdksi Optomedin Ohjelmistot-segmentti
tarjoaa kehityspalveluja kahdelle tarkkaan valitulle muulle kuin terveydenhuoltoalan asiakkaalle Suomessa, ja nima
asiakkaat muodostavat noin yhden kolmasosan Ohjelmistot-segmentin 31.12.2018 péidttyneen tilikauden pro forma -
perusteisesta liikevaihdosta. Yhti¢ tarjoaa tictojdrjestelmien kehitys- ja huoltopalveluita Tietokarhu Oy:lle sen
toimeksiannossa Verohallinnolle seki toiselle suurelle suomalaiselle valtion virastolle. Niille kahdelle valtion virastolle
tarjotut palvelut vaativat samantyyppistd erityisosaamista ohjelmistoihin, IT:hen ja big dataan liittyen kuin Optomed
Software Oy:n tarjoamat terveydenhuollon jarjestelmét. Pitkdaikaiset sopimukset my6s muiden kuin terveydenhuoltoalan
asiakkaiden kanssa parantavat Optomedin asemaa palkata ja pitdd palveluksessaan suuri ja erikoistunut
ohjelmistokehitystiimi. Yhtio pystyy tarvittaessa hyodyntdméddn tdtd ohjelmistokehitystiimid toimittamaan laajoja
seulontaratkaisuja maailmanlaajuisesti.

70



Yleiskuvaus ja keskeiset tuotteet

Optomedin Ohjelmistot-segmentin padasialliseen eri silmésairauksien, padasiallisesti diabeettisen retinopatian, seulonnan
tuotetarjontaan kuuluvat Optomed Link, Optomed Orbit, Optomed Avenue ja Optomed Screen. Kaikki Optomedin
ohjelmistoratkaisut mahdollistavat myds tekodlyn hyddyntdmisen kuvien analysoinnissa. Optomed Link on Yhtion
etdkonsultaatioratkaisu, joka mahdollistaa kuvien analysoinnin etdyhteyden avulla. Silménpohjakuvat ladataan Link-
ohjelmistoon, jonka kautta silmélddkérit pystyvdt lausumaan kuvat ja antamaan potilaalle kokonaisvaltaisen
seulontaraportin. Optomed Link tukee kokonaisvaltaista silmédhoitoa ja mahdollistaa helpomman ja nopeamman paisyn
ladketieteen ammattilaisen konsultaatioon ja tuloksiin. Optomed Orbit on kokonaisvaltainen potilastietojen
hallintaratkaisu silménpohjakuvien katseluun, jakamiseen ja arkistoimiseen. Optomed Orbit on tarjonnan ainoa
ohjelmisto, jota myydéddn kertalisenssimyyntind ja joka asennetaan paikallisesti asiakkaan tietokoneeseen. Muut
ohjelmistot ovat serveriratkaisuja, jotka hinnoitellaan kédyttd- tai tilausperusteisen mallin pohjalta. Historiallisesti noin 60
prosenttia Ohjelmistot-segmentin liikevaihdosta on syntynyt toistuvien tulojen pohjalta.

Silmadnpohjakuvat voidaan siirtdd Optomedin jérjestelmiin suoraan mistd tahansa standardit tdyttdvastd
silmdnpohjakamerasta tai muusta terveydenhuoltojirjestelmdstd. Optomed tarjoaa tekoédlyratkaisuja kuvien
automaattiseen luokitteluun. Jarjestelmd analysoi kuvat ja ndyttdd vélittdmasti helposti ymmaérrettavit tulokset. Jos
silminpohjakuva merkitddn vihredksi, seulottavaa sairautta ei ndkynyt kuvissa ja potilas kutsutaan uudelle
seurantakdynnille seuraavana vuonna. Jos tekodly tunnistaa silménpohjakuvasta sairauteen viittaavia muutoksia,
tulokseen voi tarvittaessa pyytdd vahvistusta etdyhteyden piadssd olevalta silmélddkariltd kayttdimilld Optomedin
ohjelmistoa. Optomed Avenuella tehtidvéd automatisoitu luokittelu tehostaa tuottavuutta, parantaa seulontavalmiuksia ja
alentaa seulonnan hintaa. Yhtion johto arvioi, ettd seulonnan hinta potilasta kohti voi olla jopa 80 prosenttia alhaisempi
Optomedin kddessa pidettdvin kameran ja Optomed Avenuen yhdistelmaillé tehtynd verrattuna perinteiseen ulkoistettuun
seulontaan.”® Optomed Avenuen tydnkulku on havainnollistettu kuvassa alla.

Kuva 11 — Optomed Avenuen tyonkulku
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muutoksista.

Optomed Screen -ohjelmisto on holistinen diabeettisen retinopatian seulontaratkaisu, joka parantaa seulontojen
saavutettavuutta, sidédstidd kustannuksissa automatisoitujen toimintojen ansiosta ja parantaa seulontojen laatua. Optomed
Screenin avulla seulonnan tarjoaja pystyy hallinnoimaan koko seulontaketjua, mikd parantaa seulontaprosessien laatua
kokonaisvaltaisesti. Optomed Screen helpottaa vuosittaisten seulontojen aikataulutusta ja ajanvarauksia ldhettamalla
kutsuja postitse, sahkdpostitse ja tekstiviestitse, ja se myos lahettdd muistutusviestejd siind tapauksessa, ettd joku jattaa
saapumatta varatulle ajalle, mikd parantaa seulontojen kattavuutta. Optomedin kddessd pidettdvien kameroiden ansiosta
seulonnat voidaan toteuttaa missd vain ja kuvat ladata jarjestelmédédn potilastietojen kanssa. Luokittelut voi tehda joko
Optomed Avenue tekodlyyn perustuvalla automatisoidulla analyysilld paikallisesti tai silmildédkarin etdkonsultaationa
etdyhteyden avulla. Optomed Screen luo seulontaraportin, joka ladataan potilastietojarjestelméédn, joka taas varaa
seuraavan seulonta-ajan automaattisesti luokittelun perusteella. Jérjestelméd tuottaa myds yksityiskohtaisia laatuun ja
kustannustehokkuuteen liittyvid raportteja, joita voivat kéyttdd esimerkiksi vakuutusyhtiot ja sairaanhoitopiirit
arvioidessaan heiddn kansallisen tai alueellisen seulontaohjelmansa tehokkuutta. Alla oleva kuva havainnollistaa
Optomed Screenin seulonnanhallintaprosessin.

% Keskeiset oletukset: Seulontoja vuodessa: 1 000. Avenuen kustannukset automatisoitua analyysia kohti 6,5 euroa (mukaan lukien henkilostokulut),
kameran kustannukset 1,2 euroa (5 vuoden tasapoistot) ja 41 euroa analyysia kohti ulkopuoliselle seulonnan tarjoajalle. Oletukset perustuvat Suomessa
saatavilla olevaan diabeettisen retinopatian seulontajérjestelmaén. Lahde: Yhtion johdon arvio.
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Kuva 12 — Yleiskuvaus Optomed Screenista
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Optomedin tekodlystrategia

Osana tekodlystrategiaansa Optomed on paittényt rajoittaa omia tekoélyalgoritmien kehitysinvestointejaan, ja sen sijaan
tehdd yhteistyotd valikoitujen tekoédlyalgoritmiyhtididen ja -tutkimusryhmien kanssa ja maksaa rojalteja tai
lisenssimaksuja algoritmien kéytdstd tuotteissaan ja ratkaisuissaan. Koska kone- ja syvdoppimisteknologiat kehittyvét
jatkuvasti, Yhtion johto arvioi, ettd pelkkddn automatisoituun silménpohjakuvien analyysiin keskittyvid yhtiditd ja
tutkimusryhmié on jo yli 1 000, minkd vuoksi Yhti6lle on hyddyllistd tehdad yhteistydtd parhaiden toimijoiden kanssa
pelkdn oman algoritmikehityksen sijaan. Algoritmit tulee tietyilld markkinoilla my6s validoida erikseen kunkin
silménpohjakameran kanssa ja tutkia eri viestoryhmilld, silld silmidnpohjissa on eroja eri etnisten ryhmien valilld, minka
liséksi jokaisen silmédsairauden tunnistamiseen tarvitaan oma algoritmi. Nama tekijat huomioon ottaen, Optomedin on
talla hetkelld ajallisesti ja kustannussddstojen ndkokulmasta jarkevampdd tehdd yhteistyotd valikoitujen
algoritmintarjoajien kanssa kuin kehittdd omia algoritmeja lukuisille eri silmésairauksille ja validoida ne kaikilla eri
markkinoilla.

Koska jokainen algoritmi tulee validoida paikallisesti, Optomed tekee yhteistyota sellaisten toimijoiden kanssa, joilla on
jo validoituja algoritmeja, jotka sitten integroidaan Yhtion ohjelmistotarjontaan. Niin ollen Optomedin potentiaaliset
kumppanit ovat tdltd osin vastuussa tekodlyalgoritmien kehittdmisestd, validoinnista ja muista asiaankuuluvista
toimenpiteistd, joita markkinoillepddsy kunkin markkinan osalta edellyttdé. Yhtio tarkkailee jatkuvasti tutkimusraportteja
jajulkaisuja ja osallistuu konferensseihin 16ytddkseen uusia algoritmikumppaneita. Yhtié on tunnistanut noin 30 erityisen
kiinnostavaa algoritmintarjoajaa, joiden etenemisté se seuraa erityisen tarkasti.

Optomedin valintaprosessi perustuu tiukkoihin kriteereihin, jotka algoritmintarjoajien tulee tdyttda ennen kuin Optomed
voi tehdi niiden kanssa sopimuksen ja ottaa algoritmin kéyttoon ratkaisuissaan. Seulonta-algoritmin tulee olla kliinisesti
testattu ja tukena tulee olla vahvaa néyttda ja julkaisuja — esimerkiksi IDx-seulonta-algoritmilla on FDA-hyviksynta
Yhdysvalloissa ja se on teknisesti yhteensopiva Optomedin kiddessa pidettivien silménpohjakameroiden kanssa. Kliinisen
hyvéksynndn lisdksi Yhtio suosii sellaisia algoritmeja, jotka on kehitetty yhteistydssd oftalmologian johtavien
terveydenhuoltolaitosten ja  keskeisten mielipidejohtajien kanssa.  Algoritmilla tulisi olla  merkittdvaa
markkinapotentiaalia, eli esimerkiksi diabeettisen retinopatian, silménpohjan ikdrappeuman ja sydédn- ja verisuonitautien
tunnistamisessa, sekd Optomedille ja sen jalleenmyyjille hyvin sopiva liiketoimintamalli, jotta Optomed siséllyttéisi sen
ratkaisuihinsa. ~ Algoritmintarjoajalla  tulisi olla tarkasti maddritellyt sisdiset prosessit sekd tuki- ja
dokumentointimahdollisuudet, jotta se pystyy tuottamaan rekisterdintitarkoituksiin tarvittavaa korkealaatuista
dokumentaatiota ja yllapitimaan lddketieteellistd laadunhallintajérjestelmaa.

Kun tarjoaja tdyttda valintakriteerit ja kaupallisista ehdoista on sovittu, algoritmintarjoaja auttaa Optomedia ottamaan
algoritmin kayttoon Yhtion seulontaratkaisuissa. Kayttoonoton jalkeen Optomed suorittaa lisdvalidoinnin ja -testauksen
omilla tuotteillaan varmistaakseen, ettd algoritmi voidaan hyvéksyd. Ennen kuin uusi algoritmi voidaan kaupallistaa,
ratkaisulle hactaan Euroopassa CE-merkintdd itsendisend ladketieteellisend laitteena (ohjelmistona). Yhdysvalloissa
algoritmi tulee hyvéksyttaa elintarvike- ja lddkevirastolla kokonaisena ratkaisuna yhdessd siihen liittyvan kameran kanssa.

Myyntistrategia ja asiakkaat

Optomedin myyntiorganisaatio koostuu neljdstd myyntitiimistd: (i) Optomed China, (ii) alueellinen myynti, (iii) OEM-
myynti ja (iv) suoramyynti. Optomed China koostuu 17 tyontekijésta, jotka keskittyviat Optomedin Kiinan-toimintoihin,
kuten suoramyyntiin ja asiakaspalveluun (myynninjdlkeiset palvelut). Alueellinen myyntitiimi hallinnoi Yhtion
jélleenmyyjid ja jélleenmyyntiverkostoa. Alueellinen myyntitiimi koostuu viidestd myyntipadllikdstd Euroopassa, Léhi-
idéssd ja Afrikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella sekd Intiassa. OEM-myyntitiimid johtaa Yhtion OEM-
avainasiakkuuspaéllikkd, joka on vastuussa OEM-asiakkaiden tukemisesta niiden myyntitoimissa. Optomedin
suoramyyntitiimiin kuuluu henkilokuntaa sekd Laitteet-segmentistd ettd Ohjelmistot-segmentistd. Kamera- ja
seulontaratkaisujen myyntitiimi keskittyy yhdistettyjen kamera- ja seulontaratkaisujen myyntiin, eli se myy kameroita
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yhdessd Optomedin seulontaohjelmistojen kanssa. Ohjelmistoratkaisujen myyntitiimi keskittyy asiakkaiden tarpeiden
mukaan réadtildityjen laajojen ohjelmistoratkaisujen myyntiin. Vaikka myyntiorganisaatio koostuu neljdstd tiimistd ja
kattaa kaksi segmenttid, myyntitiimit jakavat potentiaalisia asiakkaita organisaation sisdlli. Optomedin
markkinointitoiminto tukee kaikkia myyntitiimejd ja molempia liiketoimintasegmenttejd, jotta Yhtion maine,
innovatiiviset tuotteet ja erityisosaaminen kédessd pidettdvien silménpohjakameroiden markkinoilla saadaan
hy6dynnettyé tehokkaasti. Yleiskuvaus Optomedin myyntiorganisaatiosta on esitetty alla olevassa kuvassa.

Kuva 13 — Yleiskuvaus Optomedin myyntiorganisaatiosta
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Markkinointitoiminto

Optomedin markkinointitoiminto tukee Laitteet- ja Ohjelmistot-segmentteja
[ Laitteet-segmentti || Ohjelmistot-segmentti

Mpyyntikanavat ja asiakassegmentit

Yhti6 myy kéddessd pidettdvid kameroitaan ja ohjelmistoratkaisujaan kolmessa myyntikanavassa: OEM-asiakkaiden,
jélleenmyyjien ja suoramyynnin kautta. Kamerakohtainen bruttokate vaihtelee myyntikanavasta riippuen, mutta se on
kaikkien kanavien osalta kuitenkin yli 50 prosenttia. OEM-myyntikanavan kautta myydyilld kameroilla on matalampi
bruttokate  kuin = Optomed-merkkisilld  tuotteilla. =~ N&mid  myyntikanavat kohdistavat myyntid useille
loppuasiakassegmenteille erilaisilla tuotekokonaisuuksilla. Loppuasiakassegmentit voidaan jakaa ensisijaisiin (nykyisiin)
loppuasiakassegmentteihin ja uusiin segmentteihin, joita kohti liiketoimintaa pyritddn laajentamaan. Yleiskuvaus
Optomedin toisiaan tdydentdvistd myyntikanavista ja tirkeimmistd loppuasiakassegmenteistd on esitetty alla olevassa
kuvassa.

Kuva 14 — Yleiskuvaus Optomedin toisiaan tidydentidvisti myyntikanavista ja tirkeimmisti
loppuasiakassegmenteisti
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OEM-myyntikanava on erityisen tirked Optomedille, silld se antaa Yhtidlle mahdollisuuden myydd Optomedin
kehittdmid, OEM-asiakkaiden tuotemerkkien alla myytdvid kddessd pidettdvid kameroita esimerkiksi sairaaloiden,
terveydenhuoltolaitosten ja klinikoiden loppuasiakasryhmille osana OEM-asiakkaiden kokonaisvaltaista tuotetarjontaa.
OEM-asiakkaat myyvét kddessd pidettdvid kameroita my0s diabeettisen retinopatian seulontaan erikoistuneille
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yksityisille seulonnantarjoajille. Optomedin OEM-asiakkaisiin kuuluvat Volk Optical, Carl Zeiss Meditec, Haag-Streit ja
Topcon, jotka kaikki ovat tunnettuja ja merkittdvid toimijoita oftalmologian alalla, sekd erds suuri monialayhtid, joka
toimii myds lddketeknologian alalla. OEM-asiakkaat myyvédt kameroita omalla tuotemerkilldén relevanteilla
markkinoillaan ja toimivat monilla sellaisilla markkinoilla, joilla Optomed ei toimi jdlleenmyyntiverkostonsa kautta,
esimerkiksi Yhdysvalloissa ja Eteld-Amerikassa. Yhtid pyrkii tekemédén yhteistyotd arvostettujen ladkinnallisid ja
oftalmologisia laitteita valmistavien bréndien kanssa laajentuakseen sellaisiin asiakassegmentteihin, joita se ei télld
hetkelld itse tavoita omalla brindilléddn ja omien jdlleenmyyjiensé kautta.

Jilleenmyyyjit

Yhtion jalleenmyyntiverkosto koostuu télld hetkelld noin 55 aktiivisesta jélleenmyyjéstd yli 50 maassa. Optomed myy
jélleenmyyntiverkostonsa kautta Optomed-merkkisid kadessd pidettdvid kameroitaan ja joissakin tapauksissa myds
kokonaisvaltaisia seulontaratkaisujaan, joihin sisdltyvét sekéd kddessé pidettivit kamerat ettd ohjelmistot (mukaan lukien
tekodlypalvelu). Jélleenmyyjét kohdistavat myyntid ensisijaisesti pienille ja keskikokoisille silméklinikoille,
optikkoketjuille ja optikkokaupoille sekd yksityisille seulonnantarjoajille. Yksityisille seulonnan tarjoajille Yhtio myy
ratkaisujaan kohdemaasta riippuen sekd OEM-kanavien ettd jalleenmyyntiverkostonsa kautta. Koska Yhti6 on tunnistanut
perusterveydenhuollon segmentin laajentumismahdollisuudeksi, jidlleenmyyntiverkosto kohdentaa myyntid myds
valikoitujen markkinoiden terveyskeskuksille ja klinikoille sekd muille terveydenhuollon yksikdille, jotka hydtyvét
pienistd, helppokayttoisistd ja edullisista kddessd pidettdvistd silmédnpohjakameroista, kuten lastenlddkareille, ensiavuille
ja neurologeille.

Jélleenmyyntiverkostosta vastaavat alueelliset myyntipallikot tukevat jélleenmyyjid markkinointi- ja myyntitoimilla,
jotta jélleenmyyjét pystyvdt edustamaan Optomedin brindid maailmanlaajuisesti ja markkinoimaan Yhtion tuotteita
aktiivisesti, tavoitteenaan myyda Optomedin kéddessi pidettivid silmidnpohjakameroita ja kasvattaa tietoisuutta kédessa
pidettdvistdi kameroista tuotesegmenttind. Optomedilla on kohdemarkkinoiden sopivimpien jilleenmyyjien
tunnistamiseksi ja valitsemiseksi kdytossd kehittynyt jdlleenmyyjanhallintaprosessi. Jalleenmyyjien arviointi perustuu
useaan eri kriteeriin, kuten markkinatuntemukseen, kykyyn tavoittaa kohdeasiakkaat, olemassa olevaan tuotevalikoimaan
ja taloudelliseen analyysiin. Jélleenmyyjénhallintaprosessiin kuuluu myos tarkasti méériteltyjd rutiineja jalleenmyyjien
toiminnan vuosittaiseen arviointiin.

Suoramyynti

Suoramyynti mahdollistaa Yhtion ohjelmistoratkaisujen myynnin oheistuotteena, silld erddt loppuasiakkaat haluavat
pelkkien silmdnpohjakameroiden sijaan kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja, joita Yhtion OEM-asiakkaat tai
jéalleenmyyntiverkosto eivit valttimatta toimita (silla nykyisin moni jalleenmyyjistd toimittaa ainoastaan kameroita ilman
nithin  liittyvid  ohjelmistoratkaisuja). Niinpd Optomed keskittyy suoramyynnissdin kokonaisvaltaisten
seulontaratkaisujen (kddessd pidettidviat kamerat mukaan lukien seulonta- ja analysointiohjelmistot, kuten kuvien
automatisoitu tekodlyyn pohjautuva luokittelu) myyntiin diabeettisen retinopatian seulonnan tarjoajille ja kohdistaa
myyntid valikoiduille johtaville sairaaloille, klinikoille ja strategisille asiakkaille rakentaakseen vahvan referenssipohjan.
Laajentaakseen Yhtion tarjontaa ja laajentuakseen uusiin asiakassegmentteihin Optomed on tunnistanut tiettyjd johtavia
diabeettisen retinopatian seulonnan paitoksentekijoitd, kansallisia terveysviranomaisia ja vakuutusyhtioitd
suoramyyntinsd kohdeasiakkaiksi. Kohdistamalla myyntid nédihin asiakasryhmiin Optomed pyrkii tarjoamaan seka laitteet
ettd seulontaohjelmistot suurille kansallisille diabeettisen retinopatian seulontaohjelmille péédasiassa Aasiassa ja
Yhdysvalloissa. Téllaiset ohjelmat alkavat yleensd pilottihankkeena, jossa asiakas ostaa tietyn méédrdn kameroita ja
ohjelmistoja testatakseen jérjestelméad, ja jos pilottihanke onnistuu, se voi johtaa suurempiin tilauksiin. Yhtiolla on talla
hetkelld meneillddn useita pilottihankkeita ympéri maailman.

Markkinointi

Vuosien 2014-2018 aikana Yhtion markkinointitoimenpiteet keskittyivdt péddasiassa business-to-business-
markkinointiin, jolla pyrittiin lisddméédn tietoisuutta Optomedin brédndistd ja Yhtion omista kddessd pidettivistd
kameroista oftalmologian alalla toimivien yritysten keskuudessa. Markkinointia on toteutettu pddasiassa kansainvélisten
ja  paikallisten messujen ja  toimialan  konferenssien, néyttelyjulkaisuissa  mainostamisen,  suoran
jélleenmyyjamarkkinoinnin seka eri alustoilla tehtdvin digitaalisen markkinoinnin kautta. Tama strategia on osoittautunut
toimivaksi tavaksi rakentaa Yhtidn myyntiverkostoa ja -kanavia sekd OEM-asiakkaiden ettd alueellisten
jakelukumppaneiden  keskuudessa. Optomed on tehnyt OEM-sopimuksia johtavien oftalmologia- ja
ladkintélaiteteknologiabrandien, kuten Carl Zeiss Meditec, Volk Optical, Haag-Streit ja Topcon, kanssa.

Vuonna 2018 tapahtuneen Commit-hankinnan (Optomed Software Oy) sekd Yhtion kasvaneen kéddessd pidettidvien
silménpohjakameroiden ja seulontaohjelmistojen tuote- ja palveluvalikoiman myd6td Optomedin markkinointistrategia on
ottanut seuraavan askeleensa keskittyen nyt Optomed-briandin markkinointiin terveydenhuollon ammattilaisille. Yhtion
ensisijainen kohderyhmid koostuu silmilddkareistd, diabeettiseen retinopatiaan erikoistuneista lddkareists,
endokrinologeista, diabetologeista, neurologeista ja perusterveydenhuollon yleislddkareistd. Ndméd ammattilaiset
muodostavat Optomedin keskeisten mielipidejohtajien pohjan, mitd kautta Yhtid pyrkii edistimddn sen kddessd
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pidettdvien  silmidnpohjakameroiden  kdytt6d yhd enemméin myds perusterveydenhuollossa.  Uudistetun
markkinointistrategian ensimmadinen askel on ollut perustaa vuonna 2019 Optomedin neuvoa-antava tieteellinen
lautakunta, jonka kautta Yhtid voi saada suosituslausuntoja ja suosittelumarkkinointia. Tekemadlld yhteistyotd
identifioitujen keskeisten mielipidejohtajien kanssa kliinisissd tutkimuksissa, joissa kdytetddn kddessd pidettdvid
kameroita diabeettisen retinopatian seulontaan, Yhtid uskoo lisddvénséd tietoisuutta sekd Optomedin brindistd ettd
diabeettisen retinopatian seulontamahdollisuuksista. Yhti6é pyrkii julkaisemaan kirjoituksia valikoiduissa oftalmologian
julkaisuissa sekd mainoksellisia lehdistotiedotteita markkinoidakseen brandidén terveydenhuollon ammattilaisille.
Nykyiset markkinointitoimenpiteet, joita tehddén suurissa diabeteksen hoitoon ja ophthalmologiaan keskittyvissa
konferensseissa ja messuilla, kuten ESCRS:ssd (European Society of Cataract and Refractive Surgeons), tulevat
jatkossakin olemaan olennainen osa Yhtion markkinointistrategiaa.

Tutkimus ja tuotekehitys

Optomed on tutkimukseen ja tuotekehitykseen keskittyvéd yhtid, jonka tuotekehitystoiminta keskittyy innovatiivisiin
laitteisiin ja ohjelmistoratkaisuihin, joilla seulotaan ja diagnosoidaan sokeuttavia silmédsairauksia. Yhtion tutkimus- ja
tuotekehitysyksikot sijaitsevat Suomessa. Oulussa sijaitseva yksikkd on vastuussa Yhtion kameratuotteiden
kehittdmisestd, ja Espoossa sijaitseva yksikko kehittdd ohjelmistoratkaisuja. Tutkimus- ja tuotekehitysyksikdilld on kolme
vastuualuetta: (i) tutkimus, (ii) tuotekehitys ja (iii) tuotannon tuki. Yllépitddkseen kilpailuetunsa kédessd pidettdvien
silmdnpohjakameroiden markkinoilla, Optomed keskittyy ja panostaa tutkimus- ja tuotekehitysfunktionsa toimintaan ja
pyrkii jatkuvasti tuomaan markkinoille uusia ja innovatiivisia tuotteita vastatakseen asiakkaiden kysyntdin seké parantaa
olemassa olevia tuotteitaan. Yhtid tekee jatkuvaa tutkimustyotd optiikan, tuotealustojen ja tekodlyominaisuuksien
kehittdmiseksi ja integroimiseksi Yhtion tuotteisiin. Yhtid kehittdd omaa kamerateknologiaansa, suunnittelee ja testaa
uusia optiikka- ja valaistusratkaisuja silmdnpohjan kuvaamiseksi, ja lisdksi se kehittdd muita uudenlaisia dlykkaita
ratkaisuja kameroiden suorituskyvyn parantamiseksi. Yhtio tekee myos ldheistd yhteistyotd useiden ympéri maailmaa
sijaitsevien tutkimusryhmien kanssa tekodlyn kehittimiseksi sekd sen integroimiseksi Optomedin tuotteisiin. Lisdksi
tutkimus- ja tuotekehitysfunktio kehittdd kameroiden valmistusmenetelmid, tuotannossa kéytettidvia erikoislaitteistoja
sekdi EMS-kumppanille annettavia tuotantoprosessissa kiytettivid kokoonpano-, testaus-, kalibrointi- ja
laadunvarmistusohjeistuksia, ja lisdksi se antaa jatkuvaa tukea tuotanto- ja toimitusketjulle valmistuskustannusten
alentamiseksi. Lisdksi tutkimus- ja tuotekehitysfunktio tukee padkomponenttitoimittajien hallinnointia ja pyrkii jatkuvasti
tehostamaan tuotantoprosessia.

Esimerkkind Yhtion intensiivisesti ja pitkédjénteisestd tutkimus- ja kehitystyostd, Yhtié on kdynnistdnyt Smartscope-X -
hankkeen kehittddkseen uutta ratkaisua diabeettisen retinopatian ja muiden sokeuttavien silmisairauksien seulontaan.
Smartscope-X hankkeen tavoitteina on kehittdd tekoédlyalgoritmein toimivaan pilvipohjaiseen ratkaisuun yhdistetty
rdataloity kamera otettuihin kuviin pohjautuvaa automatisoitua diagnosointia varten, validoida ratkaisu kliinisten
tutkimusten ja kaupallisten pilottihankkeiden kautta ja tuoda kaupallistettu ratkaisu markkinoille. Euroopan komission
Pienistd ja keskisuurista yrityksistd vastaava toimeenpanovirasto on myontdnyt Smartscope-X-hankkeeseen EU:n
Horisontti 2020 -avustusta kuten kuvattu jdljempénd kohdassa “— Merkittdvit sopimukset — Lainat ja muut
rahoitussopimukset — EU:n Horisontti 2020-avustus”.

Laitteet-segmentin tutkimus- ja tuotekehitysyksikko koostuu kolmesta tiimistd: sulautetut ohjelmistot, elektroniikka ja
optiikka ja tuotetestaus. Yhtion tuoteohjelmia vetdvét tiiminvetéjét ja valikoidut insinddrit. Sulautetut ohjelmistot -tiimi
kehittdi ja yllapitdd kamera-alustoja, kuvantamisalgoritmeja sekd kamera- ja jirjestelmédohjelmistoajureita, ja lisdksi se
toteuttaa kaikki toiminnallisuudet laitteisiin. Elektroniikka ja optiikka -tiimi keskittyy optiikan ja elektroniikan
suunnittelutyohon, ja kyseinen funktio kdyttdd myos ulkopuolisia toimittajia apunaan joissakin kehitystehtdvissa.
Tuotetestaustiimi testaa ja validoi kaikki laitteen toiminnallisuudet ja niissd kdytettdvét ohjelmistot, ja suunnittelee ja
valmistuttaa kameroiden kalibrointeihin ja testauksiin kéytettavit erikoislaitteistot, joita kdytetddn Yhtion EMS-
kumppanin suorittamassa tuotanto- ja tuotetestausprosessissa.

Ohjelmistot-segmentin tutkimus- ja tuotekehitysyksikkd siséltdd ohjelmistoratkaisujen kehitys-, toimitus- ja
yllapitotiimin, joka keskittyy Yhtion palvelinratkaisujen eli Optomed Screenin, Optomed Linkin ja Optomed Avenuen
kehittimiseen ja ylldpitoon. Lisdksi tiimi on vastuussa ulkopuolisten tekoélyalgoritmitoimittajien arvioinnista sekd
valittujen tekoédlyalgoritmien implementoinnista Yhtidon ohjelmistoratkaisuihin.

Yhtiolld on tarkkaan mééritelty tutkimus- ja kehitysprosessi, jolla pyritddn varmistamaan, ettd Optomed sijoittuu
innovatiivisten verkkokalvon seulontaratkaisujen kehityksen etulinjaan. Yhtion myynti- ja markkinointitiimit seuraavat
ja analysoivat markkinaa jatkuvasti sekéd kerdédvét palautetta jdlleenmyyjiltd ja asiakkailta olemassa olevista tuotteista ja
asiakastarpeista. Nama tiedot lapikdyddédn tutkimus- ja tuotekehitysyksikon kanssa, jotta voidaan luoda uusia ideoita
olemassa olevien tuotteiden kehittdmiseksi edelleen tai uusien, asiakkaiden tarpeita tdyttidvien tuotteiden tuomiseksi
markkinoille. Markkinoilta saadun palautteen perusteella valittu tutkimus- ja tuotekehitystiimi tekee tarvittavat tekniset
esiselvitykset ja kehittdd toiminnallisia prototyyppejd potentiaalisen tuotteen toiminnallisuuden ja suorituskyvyn
arvioimiseksi.  Esiselvitysten  valmistumisen jdlkeen kaikki tutkimus- ja  tuotekehitystiimit toimivat
tuotekehitysprojektissa yhteistydssd. Lopussa kehitetyt tuotteet testataan kattavilla jérjestelmatason testeilld ja malliin
tehdddan mahdollisesti tarvittavat muutokset. Sen jélkeen, kun viimeiset jérjestelmitason testaukset on suoritettu, tuote
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siirtyy CE-merkintd- ja validointivaiheeseen, joita vaaditaan ennen kuin tuotanto voidaan aloittaa ulkopuolisen EMS-
kumppanin tuotantotiloissa. Samanaikaisesti tuotekehitysprosessin kanssa tuotantosuunnittelutiimi suunnittelee ja
kehittdd vaadittavat tuotannon tydkalut ja laitteistot, joita EMS-kumppani kdyttdd tuotantovaiheessa. Uuden tuotteen
tuotannon alkaessa tutkimus- ja tuotekehitystiimi siirtdd fokuksen tuotannon tukeen, tuotteen ylldpitoon ja jatkuviin
tuoteparannuksiin. Alla oleva kuva havainnollistaa Yhtion tutkimus- ja tuotekehitysprosessia.

Kuva 15 — Optomedin tuotekehitysprosessi havainnollistettuna
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Valmistus ja logistiikka

Optomed keskittyy omassa toiminnassaan arvoketjun eniten lisdarvoa tuottaviin osiin eli uusien tuotteiden tutkimus- ja
tuotekehitystoimintaan, samanaikaisesti ulkoistaen valmistuksen ja kokoamisen ulkopuoliselle EMS-kumppanille.

Yhtion valmistus- ja logistiikkatiimi on vastuussa strategisista toimittajavalinnoista (sourcing), uusien tuotteiden
tuotantoon viennisté (design transfer) ja tuotemuutosten hallinnasta (change management), logistiikasta, tuotannon tuesta
sekd —myynninjdlkeisten palveluiden jirjestimisestd. Valmistus- ja logistiikkatiimi keskittyy erityisesti huolehtimaan
valmistusprosessin luotettavuudesta, laadun varmistuksesta, skaalautuvuudesta ja kustannustehokkuudesta. Yhtio
hallinnoi sen EMS-kumppania ja koko toimitusketjua tekemélld strategisia toimittajasopimuksia. Vaikka tuotanto on
ulkoistettu, Yhtio on kuitenkin samalla sdilyttdnyt kykynséd valmistaa, testata ja korjata tuotteitaan talon sisélld. Yhtiolla
ei ole omia tuotantolaitoksia, ja ndin ollen valmistuksen laajentaminen ei vaadi merkittdvid muutoksia Yhtion
henkilostomariin eikd myoskadn merkittdvid lisdiinvestointeja. Valmistus- ja kokoamisprosessin ulkoistamisen ansiosta
Yhtion toiminta on joustavaa ja toimitusajat lyhyita.

Tamédn Esitteen pdivamadrdnd Yhtiolld on yksi FDA:n hyviaksymd EMS-kumppani, Fabrinet, jolla on tuotantotilat
Thaimaassa. Yhtion EMS-kumppani on valmistaja, joka on erikoistunut tarkkuusoptisiin, sdhkooptisiin ja korkean
teknologian séahkoisiin PCBA-kokoonpanoihin sekd sahkomekaanisiin prosessiteknologioihin, jotka on tarkoitettu laajan
valikoiman ja vaihtelevan volyymin tuotantoon (high-mix, any-volume production). EMS-kumppani on perustettu
vuonna 2000, se on listattu New Yorkin porssiin vuonna 2010, ja se tydllistdd yli 10 000 tyontekijad. Optomedilla on
myos joitakin pienempid EMS-kumppaneita pienten erien ja prototyyppien valmistusta varten sekd vararesurssina
tuotantolinja ja -laitteisto Oulussa.

Yhti6é kouluttaa EMS-kumppanin henkilokunnan tuotantoprosessiin ennen tuotannon aloittamista. Optomed kehittdé ja
toimittaa EMS-kumppanille tuotannon tarvitsemat erikoislaitteistot tuotteen kalibrointia ja testausta varten, antaa jatkuvaa
teknistd tukea sekd koko tuotantoprosessin kattavat tyoohjeet. Yhtid omistaa itse tuotannossa kaytettiavit erikoislaitteet,
kuten optiikan ja elektroniikan kalibraattorit ja testerit. Varmistaakseen riittdvin tuotantokapasiteetin Yhtio toimittaa
EMS-kumppanille 12 kuukauden tilausennusteen kuukausittain ja tekee tdrkeimpien toimittajiensa kanssa 12-24
kuukauden mittaisia puitetilauksia, joihin siséltyy vihimmaisostovelvoite. Yhti6ltd saatujen tilausennusteiden perusteella
EMS-kumppani tilaa komponentit toimittajilta, joita Yhtio hallinnoi valmistus- ja toimitussopimusten ja laatusopimusten
kautta. Osa Yhtion ja sen toimittajien vélisistd suhteista perustuu kuitenkin ainoastaan sdhkopostikirjeenvaihtoon,
hinnastoihin tai lyhytaikaisiin tai suppeisiin sopimuksiin. Kameratuotannossa tarvittavat materiaalit ja komponentit
hankitaan padasiassa Aasian ja Tyynenmeren sekd Euroopan alueilla sijaitsevilta toimittajilta. Yhti jakaa toimittajat
kolmeen tasoon: tason 1 toimittajat, jotka toimittavat padasiassa Optomedin suunnittelemia raitéloityjd osia (metalli,
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muovi ja optiikka) ja joihin kuuluu yksittdisten keskeisten komponenttien sekd turvallisuuden kannalta kriittisten
komponenttien toimittajat; tason 2 toimittajiin kuuluu péddasiassa vakiokomponenttien toimittajat; ja tason 3 toimittajat
toimittavat pddasiassa bulkkikomponentteja, kuten tavanomaisia valmistuksessa tarvittavia sdhkdkomponentteja.
Minimoidakseen = mahdolliset  hdiriot komponenttien saatavuudessa EMS-kumppani  ylldpitdd  riittdvad
komponenttivarastoa saatavuuden varmistamiseksi sekd toimittaa Yhtiolle tietoja komponenttien saatavuudesta.

Kuva 16 — Yleiskuvaus ulkoistetusta valmistusprosessista
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EMS-kumppani suorittaa valmistettujen tuotteiden laaduntarkastuksen ja ldhettdd tuotteet joko suoraan asiakkaalle tai
Optomedin varastotiloihin. Asiakkaan antamien kuljetustietojen perusteella Optomedin logistiikkahenkilokunta jérjestaa
kuljetuksen EMS-kumppanilta asiakkaalle globaalien logistiikkayritysten avulla.

Optomed on kehittianyt korkeatasoiset ja tehokkaat tuotantoprosessit kaikille kamera- ja optitkkamoduuleille hyddyntéden
automatisoituja testaus- ja kalibrointimenetelmid. Automatisoitujen testaus- ja kalibrointilaitteistojen ansiosta
tuotantohenkil6kunnan ei tarvitse tehdd vaativia manuaalisia sddto- tai kalibrointitoimia, minkd seurauksena kaikki
kamera- ja optiikkamoduulit on sdéddetty ja kalibroitu tdyttimddn kuvantamiselle asetetut vaatimukset ja jokaisen
yksittdisen laitteen kuvanlaatu ja toimivuus on varmistettu ennen kuljetusta. Pitkdlle automatisoiduista tuotanto- ja
testausmenetelmisti johtuen tuotantokustannukset pysyvit alhaisina, tuotteiden laatu korkeana ja tuotantokapasiteettia
voidaan laajentaa. Kehittdmilld valmistus- ja testausprosesseja Yhtid voi kasvattaa tuotantomididrid ja vidhentda
yksikkokohtaisia tyotunteja.

Yhtié on médritellyt toimitusketjulleen kehitystavoitteita. Vuonna 2019 Optomed pyrkii tekeméddn jatkuvia parannuksia
toimitusketjuunsa, parannuksia Aurora-kameroiden tuotannon saantoon ja suorituskykyyn, ja jatkamaan valmistuksen ja
materiaalien kustannusten véhentdmistd ja tuotantolaitoksen tuotantoalueen laajentamista. Optomedin toimitusketjun
parannuksiin kuuluu kuljetuskulujen alentaminen tilaamalla suurempia erid yhdistettynd kuljetustavan optimointiin.
Materiaalikulujen alentamiseksi Yhtid pyrkii hyodyntdiméddn enemméin paikallisia toimittajia bulkki- ja
vakiokomponenttien osalta.

Laadunvalvonta ja viranomaishyvdksynndt

Optomediin sovelletaan viranomaisten, kuten FDA:n sddnndksid, EU:n ja Euroopan talousalueen viranomaisten
soveltamaa CE-merkintdmenettelyé sekd Kiinan elintarvike- ja lddkeviraston ja muiden kohdemarkkinoiden kansallisten
ja/tai paikallisten viranomaisten sddnnoksid. Viranomaissddntelyd sovelletaan muun muassa tuotetestaukseen,
valmistukseen, turvallisuuteen, tehokkuuteen ja suorituskykyyn, tuotestandardeihin, pakkausvaatimuksiin, varastointiin,
kirjanpitoon, mainontaan, jakeluun ja verovaatimuksiin. Optomedin tuotteisiin ja liiketoimintaan sovelletaan myds
lukuisia muita teollisuuden standardeja. Katso lisdtietoja kohdasta ”Sddntelyn yleiskuvaus ja korvausjdrjestelmdt”.
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Yhtion tuoterekisterdintiprosessi alkaa silld, ettd Optomed toimittaa tuotteen CE-hyvéksyttavaksi. Tdma prosessi kestdd
noin kolme kuukautta ja sitd hallinnoi Optomed. CE-hyvdksynndn jidlkeen Yhtié hakee FDA-hyviksyntdd, ja timad
prosessi kestdd yleensd nelja kuukautta. Samanaikaisesti Yhtid hakee tuotehyvdksyntdd Kiinan elintarvike- ja
ladkevirastolta, ja tdmd hyvdksyntdprosessi kestdd noin 18-24 kuukautta. Rinnakkain Yhdysvaltain FDA- ja Kiinan
CFDA-hyviksyntdmenettelyjen kanssa Optomed hakee paikallisia hyvéiksyntdjd muilla pdédmarkkina-alueilla, ja tata
prosessia Optomed hallinnoi yhteistydssd sen jilleenmyyjien kanssa. Samanaikaisesti kun Yhtié hakee CE- ja FDA-
hyvéksyntdd, hakee se myds radiotaajuushyvéksyntia.

Jéilkimarkkinapalvelut ja korjaustoiminta

Jalkimarkkinoiden asiakaspalvelua hallinnoi Suomessa Optomed ja Kiinassa sen tytdryhtio. Yhtion
jalkimarkkinapalvelutarjonta sisiltdé laitteiden huollon ja korjauksen, ohjelmistopakettien paivitysten myynnin, varaosat
sekd akkujen vaihtamisen.

Optomedin myymilld kameroilla on yleensd 24 kuukauden tuotetakuu, ja korjattavaksi tulevat kamerat toimitetaan yhteen
Optomedin kuudesta huoltokeskuksesta. Yhtiolld on kaksi omaa huoltokeskusta, yksi Oulussa ja yksi Kiinassa. Lisdksi
Optomedin EMS-kumppanilla on huoltokeskus Thaimaassa, ja Yhtion OEM-asiakkailla on omat huoltokeskuksensa
Yhdysvalloissa, Intiassa ja Brasiliassa. Lisdksi Yhtion jdlleenmyyjdt tarjoavat perustason jdlkimarkkina- ja
korjauspalveluita. Optomedilla on myds mahdollisuus siirtdéd sen huoltokeskusten kapasiteetti ulkopuolisiin lokaatioihin,
mika tekee laajentumisen uusille markkina-alueille tehokkaammaksi. Huoltokeskukset luokitellaan kolmeen kategoriaan:
Tason 1 korjauspalvelut ovat jilleenmyyjien suorittamia, ja niithin kuuluu laitteiden kevyt puhdistaminen, yksinkertaiset
korjaustoimenpiteet ja akkujen vaihtaminen. Tason 2 korjauspalvelut ovat OEM-asiakkaiden huoltokeskusten ja
Optomedin Kiinassa sijaitsevan in-house-huoltokeskuksen suorittamia, ja Tason 1 lokaatioissa suoritettujen palveluiden
lisdksi Tason 2 palveluihin kuuluu sdhkoisten komponenttien vaihto. Tason 3 palveluja suorittaa Yhtion Oulussa sijaitseva
huoltokeskus ja EMS-kumppani Thaimaassa, ja nima lokaatiot tarjoavat kaikkien tasojen huoltopalveluja, mukaan lukien
optisten ja sdahkdisten, sekd muiden erikoiskomponenttien vaihdot.

Organisaatio ja henkilosto
Konsernin juridinen rakenne ja tytiryhtiot

Tamén Esitteen pdivamaarand Konserniin kuuluvat emoyhtié Optomed Oyj ja neljé tytdryhtiotd Suomessa, Kiinassa ja
Hong Kongissa. Lisiksi Optomed Oyj:114 on sivuliike Ruotsissa, Optomed Sweden Filial. Konsernin emoyhtié Optomed
Oyj huolehtii muun muassa Konsernin hallinnosta sekéd talous- ja kirjanpitotoiminnoista, henkildstohallinnosta,
lakiasioista seka yritysviestinndstd. Laitteet-segmentin liitketoiminta kuuluu emoyhtidlle, kun taas Ohjelmistot-segmentin
litkketoiminta tapahtuu Optomed Software Oy:n kautta. Suomen lisdksi Yhtidlld on toimintaa myods Kiinassa
tytaryhtididensd kautta, joiden padasiallinen tehtdvé on Kiinan markkinoiden myynti- ja jakelukanavien hallinta, Kiinan
tuoterekisterdinnit sekéd uusien tuotteiden lanseeraukset, brandinrakennus, markkinointi, myynninjélkeiset palvelut seka
huoltopalvelut Kiinassa.

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion tytaryhtiot sekd Yhtion omistusosuudet kunkin tytdryhtion osalta timén Esitteen
paivimédrana:

Konsernin omistusosuus ja

Yhtion tytiryhtiot adnivalta (prosentteina) Perustamismaa

Optomed SOtWATe OY.....ceevvirieriiiieiieieie et se e 100 Suomi
Optomed Hong Kong Ltd..........ccovieiieieiiiieiciee e 100 Hong Kong
Optomed China Limited Co., Ltd 100 Kiina
Shanghai Optomed Medical Technology Co., Ltd .........cccceueeneeeee 100 Kiina

Organisaatiorakenne ja tyontekijit

30.9.2019 Yhtiolla oli yhteensd 105 tyontekijad, joista merkittdva osa tydskentelee asiantuntijatehtdvissi. Tyontekijoiden
tyosuhteet ovat pddasiassa vakituisia. Tilikauden 2018 aikana Yhtid ty6llisti keskiméérin 113 tydntekijda ja tilikauden
2017 aikana keskimddrin 71 tyontekijaa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion keskimddrdinen maakohtainen henkilostomédra 31.12.2018, 31.12.2017 ja
31.12.2016 paittyneillé tilikausilla.

Henkilostoméairi maittain 2018 2017 2016

SUOIM ..ttt 90 45 45
KIIN@. .ot 23 26 32
YREEENSA. ......ooooiiiiiiiiiiii e 113 71 77
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Seuraavassa kuvassa esitetdédn Yhtion organisaatiorakenne.

Seppo Kopsala
Toimitusjohtaja

| | |

Lars Lindqgvist ) Laura Pijlq . Markku Myllyla Sakari Knuutti Niina Huikuri
Talousjohtaja Loiicelseoiepalicnr Ohjelmistot-segmentin johtaja Lakiasiainjohtaja Markkinointijohtaja
’ Talous- ja kirjanpito \ Laatu ja saantely Myyntitiimi ‘ ‘ Markkinointi ‘

Terveydenhuoltopalvelujen

Liiketoiminnan valvonta,
toimitus

hallinto ja henkilostohallinto

Suunnittelu

Terveydenhuoltoon liittymat-
tomat asiantuntijapalvelut

Tutkimus ja tuotekehitys

\ Tutkimus ja tuotekehitys ‘
Liiketoiminnot {

Konsernin ICT-toiminnot ‘

‘ Myyntitiimi ‘
‘ Optomed China ‘

Konsernin toimitusjohtaja on vastuussa Yhtion liiketoiminnan johtamisesta ja hallinnoinnista hallituksen antamien
ohjeiden mukaisesti. Talousjohtaja on vastuussa Yhtion taloustoiminnoista, mihin kuuluu kirjanpito ja raportointi,
litkketoiminnan valvonta, varainhoito, verot, henkildstohallinto, sijoittajasuhteet ja sisdinen valvonta. Laitteet-segmentin
johtaja on vastuussa Yhtion Laitteet-segmentistd, johon kuuluu myds myyntitiimi, ja lisdksi hén toimii Optomed Chinan
operatiivisena johtajana. Ohjelmistot-segmentin johtaja on vastuussa Yhtion Ohjelmistot-segmentistd, minka lisdksi hian
toimii Optomed Software Oy:n toimitusjohtajana ja on vastuussa Konsernin IT-toiminnoista. Markkinointijohtaja on
vastuussa uusien ja olemassaolevien tuotteiden brinddys- ja markkinointistrategiasta, tuotehallinnasta ja koulutuksesta
sekd markkinointikampanjoiden ja -tapahtumien hallinnoimisesta. Lakiasiainjohtajan vastuualueisiin kuuluvat
oikeudelliset asiat, maidrdystenmukaisuus (compliance), Yhtion hallinnointi, yritysvastuu ja riskienhallinta.
Lakiasiainjohtaja toimii myds Yhtion hallituksen sihteerina.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion henkilostoméara segmenteittdin 30.9.2019:

Henkilostoméiri segmenteittiin 30.9.2019

LLAIEEEEL ..ttt sttt 61
Ohjelmistot.......... 36
Konsernin yhteiset 8
YHREEENSA ... 105

Tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat sopimukset
Asiakassopimukset

Yhtio tekee pdivittdisessd liiketoiminnassaan useita asiakassopimuksia. Yhtion sopimukset Laitteet-segmentin
kymmenen suurimman asiakkaan kanssa sisdltavit OEM-sopimuksia, jakelusopimuksia ja sopimuksia Yhtion kiddessa
pidettdvien silminpohjakameroiden suoramyynnistd. Yhtion sopimukset Ohjelmistot-segmentin kymmenen suurimman
asiakkaan kanssa siséltdvit useita eri sopimuksia Yhtion eri ohjelmistoratkaisujen toimittamisesta. Yhtion OEM-
asiakkaiden ja jilleenmyyjien kanssa tekemit sopimukset ovat yleensi joko toistaiseksi voimassa olevia tai miédrdaikaisia,
jonka jdlkeen ne ovat voimassa toistaiseksi, mikéli molemmat osapuolet sopivat sopimuksen jatkamisesta. Sopimukset
ovat kumman tahansa osapuolen irtisanottavissa. Osa sopimuksista sisdltdd kuitenkin ehtoja, joiden mukaan asiakkaalla
on oikeus irtisanoa ostotilaukset tai koko sopimus lyhyelld irtisanomisajalla. Lisdksi Laitteet-segmentin suurimpien
asiakkaiden kanssa tehdyt sopimukset eivit sisdlld asiakkaita koskevia vdhimmadisostovelvoitteita. Osa ndistd
sopimuksista sisdltdd yksinoikeutta koskevia ehtoja, jotka antavat jalleenmyyjdlle tai OEM-asiakkaalle yksinoikeuden
Yhtion tuotteiden tai Yhtidlle kehitettyjen tuotteiden jakeluun tietylld alueella. Yksinoikeus on yleensd kuitenkin
médrdaikainen, ja siitd on neuvoteltava uudelleen tietyn ajan kuluttua.

Laitteet-segmentin osalta Yhtié on tehnyt OEM-sopimuksia muun muassa Volk Opticalin, Carl Zeiss Meditecin, Haag-
Streitin ja Topconin kanssa, ja lisdksi se on tehnyt sopimuksen Kiinassa sijaitsevan kroonisten sairauksien hoitoon
keskittyvdn yrityksen kanssa Yhtion silmidnpohjakameroiden myynnistd kyseisen yrityksen kdyttoon Kiinan-
markkinoilla. Volk Opticalin kanssa tehtyd sopimusta neuvotellaan parhaillaan uudelleen. Ohjelmistot-segmenttinsd
osalta Yhti6 on tehnyt sopimuksia muun muassa suurten suomalaisten valtion virastojen ja suuren julkisessa omistuksessa
olevan IT- ja terveydenhuoltoteknologiayrityksen kanssa.

Yhtion viidestd suurimmasta asiakkaasta kolme on Laitteet-segmentin asiakkaita, joista kaksi on OEM-asiakkaita ja yksi
on suuri Kiinassa sijaitseva kroonisten sairauksien hoitoon keskittyvéd yritys, ja kaksi on Ohjelmistot-segmentin
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asiakkaita. Niistd viidestd asiakkaasta kahden katsotaan kuuluvan Yhtion suurimpien osakkeenomistajien l&hipiiriin.
Naéiden viiden asiakkaan yhteenlaskettu osuus Yhtion kokonaismyynnistd 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella oli 52,0
prosenttia.

Merkittivit sopimukset

Alla esitettyd lukuun ottamatta Yhtio ei ole tehnyt (i) merkittdvid tavanomaisesta litketoiminnasta poikkeavia sopimuksia
tdmédn Esitteen pdivamadrdd valittomasti edeltdneiden kahden tilikauden aikana, (ii) eikd se ole tehnyt muita sellaisia
tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia sopimuksia, joiden nojalla jollakin Konserniin kuuluvalla yhti6lld olisi
Konsernin ndkokulmasta katsottuna merkittdvid velvoitteita tai oikeuksia tdimén Esitteen pdivimiadrdnd. Lisdtictoja
Yhtion ldhipiiriliiketoimista on esitetty kohdassa Suurimmat osakkeenomistajat ja lihipiiriliiketoimet”.

Valmistussopimus EMS-kumppanin kanssa

Yhti6 teki Yhtion laitteiden valmistus- ja suunnittelupalveluita koskevan sopimuksen (”Valmistussopimus™) Yhtion
elektroniikan sopimusvalmistajan (EMS-kumppanin) Fabrinetin®! kanssa 11.4.2016. Sen lisiksi osapuolet ovat tehneet
sopimukseen liittyvén laatusopimuksen ja laitelainaussopimuksen. Valmistussopimuksen liittyy Oulun Osuuspankin
(’OP”) myontama 800 000 Yhdysvaltain dollarin toimitustakaus, joka toimii vakuutena Yhtion maksusuoritusten
turvaamiseksi Fabrinetille. Toimitustakaus on voimassa 30.4.2020 asti.

Valmistussopimus tehtiin aluksi yhden vuoden maiérdajaksi, jonka jdlkeen Valmistussopimus uusitaan automaattisesti
perdttiisiksi vuoden madérdajoiksi, ellei toinen osapuoli irtisano Valmistussopimusta vdhintdan 12 kuukautta ennen
kyseessd olevan médrdajan padttymistd. Fabrinetilldi on sopimuksen mukaan velvollisuus valmistaa laitteita
irtisanomisajan aikana Yhtion olemassa olevien ja uusien ostotilausten perusteella. Valmistussopimuksen mukaisesti
Yhti6 toimittaa EMS-kumppanille 12 kuukauden tilausennusteen kuukausittain.

Lisdksi Valmistussopimuksessa on ehtoja, jotka rajoittavat Valmistussopimuksen siirtimistd kolmannelle osapuolelle.
Valmistussopimuksen mukaan Optomedin maédrdysvallan vaihtumisen katsotaan vastaavan Valmistussopimuksen
siirtdmistd kolmannelle osapuolelle. Valmistussopimuksen siirtdiminen kolmannelle osapuolelle vaatii ei-siirtdvan
osapuolen etukidteen antaman kirjallisen suostumuksen.

Lisdtietoja valmistusprosessista 10ytyy kohdasta ”— Valmistus ja logistiikka”.
Commit; Oy:tii koskevat osakekauppasopimukset

Yhti6 ja Commit; Oy:n (nykyisin Optomed Software Oy) osakkeenomistajat tekivit 26.3.2018 osakekauppasopimukset
Commit; Oy:n koko osakekannan myynnisté Yhti6lle. Yrityskauppa toteutettiin samanaikaisesti osakekauppasopimusten
taytdntdonpanon kanssa.

Myyjind toimineet enemmistdosakkeenomistajat ovat antaneet Yhtidlle osakekauppasopimuksessa tavanomaiset
vakuutukset koskien Commit; Oy:td, ja osapuolet ovat sopineet Yhtidlle ja Commit; Oy:lle suoritettavasta korvauksesta
mahdollisista vakuutusten rikkomuksista. Osakekauppasopimukseen on liséksi siséllytetty earn-out-ehto koskien kaupan
toteutumista seuraavan 12 kuukauden ajanjaksoa, toisin sanoen 26.3.2019 saakka, minkd mukaan Yhti6 on sitoutunut
tarvittaessa maksamaan earn-out-vastiketta enemmistoosakkeenomistajille. Earn-out-jakso on kuitenkin jo pédttynyt
ilman, ettd earn-out-vastiketta tarvitsee maksaa.

Jirjestimissopimus

Listautumisen yhteydessd Yhtio tekee Jérjestdjien kanssa Jarjestimissopimuksen tavanomaisilla ehdoilla.
Jarjestamissopimus odotetaan allekirjoitettavan arviolta 4.12.2019. Lisétietoja Jarjestimissopimuksesta on esitetty
kohdassa ”Listautumisannin jdrjestiminen — Jérjestdmissopimus”.

Lainat ja muut rahoitussopimukset
OP:n kanssa tehdyt lainasopimukset

Yhti6 on tehnyt OP:n kanssa kolme lainasopimusta, joissa velan yhteismédédrd on 7 300 000 euroa. Lainat maksetaan
takaisin useissa erissd ja lainojen viimeiset takaisinmaksuajankohdat ovat vuosien 2022-2024 aikana. Lainat on
myonnetty Yhtion kéyttopddoman, investointien, Commit-hankinnan ja listautumisvalmistelujen rahoittamiseen.
Lainoihin kohdistuu seuraavat pankkitakaukset: Finnvera (30 prosenttia) ja Euroopan strategisten investointien rahasto

! Product Manufacturing and Engineering Services Agreement on tehty caymansaarelaisen verovapautetun osakeyhtion Fabrinetin kanssa, mutta Yhtién
tuotteet valmistaa kuitenkin Fabrinet Co. Ltd.
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ESIR (50 prosenttia). Yhteisarvoltaan 8 700 000 euron yrityskiinnitykset ovat lainan vakuutena niin, ettd 70 prosenttia
kohdistuu OP:hen ja 30 prosenttia Finnveraan.

Lainasopimusten ehtojen mukaisesti OP:1le on myonnetty erdénnyttdmisoikeus tietyissé tilanteissa. OP:n lainojen osalta
ennenaikaisen irtisanomisen perusteet liittyvdt muun muassa Optomedin ja sen konserniyhtididen taloudelliseen
tilanteeseen, sopimusrikkomuksiin tai mydtavaikutusvelvollisuuteen sekd OP:ta koskeviin maksuhdiridihin. Optomedin
myotavaikutusvelvollisuus kattaa esimerkiksi lainaehtojen noudattamisen, etukéteisilmoituksen antamisen sulautumisista
sekd kansainvilisten pakotteiden noudattamisen. Kyseiset velvollisuudet koskevat yleisesti ottaen Optomedin liséksi
myds muita konserniyhtiditd tai muita sen méadrdysvallassa olevia yhtigita.

Yhtion tulee my6s noudattaa tietyissd OP:n lainasopimuksissa olevia erityisid lainachtoja. Kaikki OP:n lainasopimukset
siséltdvét taloudellisia kovenantteja, erityisesti 35 prosentin omavaraisuusasteeseen liittyvan kovenantin Konsernin
konsolidointitasolla. Omavaraisuusasteeseen liittyvdn kovenantin taso on laskettu 25 prosenttiin 31.12.2019 ja
31.12.2020 paattyneille tilikausille. Omavaraisuusasteeseen liittyvd kovenantti lasketaan Yritystutkimus ry:mn
omavaraisuusastetta koskevan laskutavan perusteella, eikd se ndin ollen ole vertailukelpoinen Yhtion IFRS-
tilinpadtosstandardien mukaisesti laadituissa tilinpadtoksissd ja tdssd Esitteessd esitetyn omavaraisuusasteen kanssa.
Commit-hankintaa ja listautumisvalmisteluja varten mydnnetty OP:n laina sisdltdé erityisen omistuslausekkeen. Kyseisen
lainasopimuksen mukaan Optomedilla on velvollisuus omistaa vihintdén 90 prosenttia Commit; Oy:n osakekannasta.

Tekesin (Business Finlandin) kanssa tehdyt tuotekehitystd koskevat lainasopimukset

Yhti6 on tehnyt Tekesin (Business Finlandin) kanssa seitsemin takaisinmaksettavaa tuotekehityslainasopimusta, joissa
velan yhteisméérd on 4 101 400 euroa. Lainat maksetaan takaisin useissa erissé ja lainojen takaisinmaksuajankohdat ovat
vuosien 2023-2028 aikana.

Tuotekehityslainasopimusten sopimusehdot antavat Tekesille (Business Finlandille) oikeuden erddnnyttdd myontimansa
laina osittain tai kokonaan. Yleisesti ottaen ndméa erddnnyttdmislausekkeet liittyvdt muun muassa (i) lainan
sopimuksenvastaiseen kayttoon, (ii) lainan kohteena olevan hankkeen peruuntumiseen tai siirtoon, (iii) lainapaitdkseen
merkittédvisti vaikuttavan harhaanjohtavan tai virheellisen tiedon antamiseen tai (iv) Yhtion taloudelliseen tilanteeseen.

Yhtion tulee my0s ilmoittaa Tekesille (Business Finlandille) etukdteen, mikéli merkittdvid omistusrakennejarjestelyja
tehdddn hankkeen aikana, viiden vuoden kuluessa lainan maksusta tai ennen kuin laina on maksettu kokonaisuudessaan
takaisin. Mikéli Yhtio ei noudata ilmoitusvelvollisuuttaan, Tekesilld (Business Finland) on oikeus erddnnyttdd laina.

EU:n Horisontti 2020 -avustus

Euroopan komission Pienisti ja keskisuurista yrityksistd vastaava toimeenpanovirasto ("EU:n toimeenpanovirasto”) on
myontdnyt Yhtion Smartscope-X-hankkeeseen (kuvattu edelld kohdassa ”— Tutkimus ja tuotekehitys”) EU:n Horisontti
2020 -avustusta enintddn 1 971 935 euroa (josta on saatu tdhdn mennessid 1 676 145 euroa vuosien 2017-2018 aikana).
Toteutettavan hankkeen avustuskausi paittyy 1.5.2020. Osa avustuksesta on maksettu projektin ensimmaéisessi vaiheessa
Yhtion véliraportin jilkeen ja jéljelld oleva osa maksetaan projektin pédittymisen yhteydessd, kun Yhtid on jéttinyt
lopullisen projektiraporttinsa. Projektin vélitavoitteet on saavutettu, ja Yhtid uskoo saavuttavansa myos lopulliset
projektitavoitteet.

EU:n Horisontti 2020 -avustuksen sopimusehtojen mukaan EU:n toimeenpanovirastolla on oikeus vaatia avustuksen
takaisinmaksua osittain tai kokonaisuudessaan seké irtisanoa sopimus. Yleisesti ottaen ndma takaisinmaksulausekkeet
liittyvat muun muassa (i) avustuksen sopimuksenvastaiseen kayttoon, (ii) avustuksen kohteena olevan hankkeen
peruuntumiseen tai siirtoon, (iii) avustuspaitdkseen merkittdvasti vaikuttavan harhaanjohtavan tai virheellisen tiedon
antamiseen tai (iv) Yhtion taloudelliseen tilanteeseen.

Yhti6llda on myds velvollisuus ilmoittaa valittdmésti EU:n toimeenpanovirastolle sellaisista tapahtumista, joilla voi olla
merkittdvad vaikutusta toimenpiteen tdytdntoonpanoon tai EU:n taloudellisiin intresseihin tai joiden seurauksena ne
voivat myohéstyd. Ilmoitusvelvollisuus koskee erityisesti muutoksia sen oikeudellisessa, taloudellisessa, teknisessd,
organisatorisessa tai omistuksellisessa asemassa.

Immateriaalioikeudet

Optomedin immateriaalioikeuksiin kuuluvat sen patentit, tavaramerkit, mallioikeudet, verkkotunnukset seka
rekisterdimittomat immateriaalioikeudet, kuten tekijdnoikeudet, tietotaito ja liikesalaisuudet (joihin lukeutuu muun
muassa Optomedin teknologia ja prosessit). Yhtion immateriaalioikeudet mahdollistavat ohjelmistoresurssien
jélleenhyodyntdmisen Yhtion liiketoiminnassa, ja lisdksi niilld pyritddn estdmién se, etteivét kilpailijat voisi hyodyntad
Yhtion keksintdja liiketoiminnassaan. Yhtid pyrkii suojaamaan immateriaalioikeutensa useilla eri keinoilla, kuten
patenteilla, teknisilld ratkaisuilla, salassapitositoumuksilla ja yleisemminkin immateriaalioikeudellisen suojan
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olennaisuutta tihdentdvélld sisdiselld koulutuksella ja tietoisuuden lisddmiselld. Yhtid myds parhaillaan implementoi
uutta tyosuhdekeksintdohjesdintod.

Yhtiolld on digitaalisten optisten vilineiden valmistuksessa kaytettavaa teknologiaa suojaavia patentteja, jotka kattavat
Optomedin oman optisen teknologian ja kameramallin mukaan lukien moduulit. Optomedilla on yhdeksdn eri
patenttiperhettd ja 52 patenttia erivaltioissa. Yhtion patenteista 23 vanhenee vuosina 20222028 ja 29 vanhenee vuosina
2030-2038. Tarkeimmét Yhtion uusimpiin tuotekategorioihin liittyvat patentit vanhenevat jalkimmaéiseksi mainitulla
ajanjaksolla. Patenttiperheet liittyvit tiedonsiirtomenetelmédn ja -jérjestelmdin, kuvantuottamisteknologiaan, elimen
valaisuun, esineen valaisuun, tutkimusvélineisiin ja silmidn kosketuksetonta tutkimista varten kehitettyyn laitteeseen ja
menetelmdin. Patentteja on rekisterdity tai haettu tirkeimmiksi katsotuilla alueilla, kuten Euroopan unionissa,
Yhdysvalloissa, Suomessa ja Kiinassa, mutta kaikkia patentteja ei ole rekisterdity kaikilla néilld alueilla. Liséksi Yhtiolld
on patenttihakemuksia vireilld Brasiliassa, Intiassa, Hong Kongissa, Kiinassa ja Yhdysvalloissa. Yhtio katsoo, ettd silld
on vahva patenttisalkku patenttien suuren lukuméirén ja ndiden patenttien laajan maantieteellisen kattavuuden vuoksi.
Lisdksi Yhtion tuotteiden tdrkeimmat osat on suojattu patentein ja Yhtidon patentoidut verkkokalvon valaisumenetelma
sekd optiikkaratkaisut eroavat olennaisesti niistd, joita muut kameravalmistajat kayttavét.

Yhtiolld on useita rekisterdityjd tai rekisterditdvdnd olevia tavaramerkkejd mukaan lukien OPTOMED, ORBIT,
RETHANCE, SMARTSCOPE ja OPTOROLLER ja tiettyjen tavaramerkkien muunnelmia kuten OPTOMED AURORA,
OPTOMED AAVA, OPTOMED POLARIS, OPTOMED NANO, OPTOMED SCREEN, OPTOMED AVENUE,
OPTOMED SKYLINE ja SMARTSCOPE VET. Tavaramerkit on rekisterdity Nizzan luokituksen mukaisiin luokkiin 9,
10, 38, 42 ja 44 kyseessé olevasta alueesta riippuen. Suojatakseen Yhtion tavaramerkit siltd, ettd niitd vadrinkaytettdisiin
tai loukattaisiin, tavaramerkit on rekisterdity vaihtelevassa laajuudessa eri alueilla, mukaan lukien Euroopan unionissa,
Yhdysvalloissa ja Japanissa, ja lisdksi tavaramerkkirekisterdintejd on vireilld Euroopan unionissa, Kiinassa, Hong
Kongissa ja Taiwanissa.

Yhtion silménpohjakameran muotoilu on suojattu mallioikeuksilla Yhtion liiketoiminnan kannalta télld hetkelld
olennaisilla alueilla.

Ohjelmistojen osalta Yhtio yleensd pitdd itsellddn asiakastoimeksiannoissa luodut immateriaalioikeudet sen omiin
tuotteisiin ja palveluihin, mukaan lukien ratkaisut, ja myontii asiakkaille kéyttolisenssit niihin. Yhtié voi myds tehda
lisenssisopimuksia koskien oikeutta kdyttdd kolmansien osapuolten luomia komponentteja sen omassa tarjonnassa.
Lisdksi Yhtio kayttdd avointa ldhdekoodia joissakin silmdnpohjakameroihin liittyvissd teknisissé ratkaisuissa (muiden
toimintojen ohella muun muassa silménpohjakameroiden kéyttdjarjestelma perustuu avoimeen ldahdekoodiin). Yhtid
myo6s jéilleenmyy kolmansien osapuolten ohjelmistoja oman Optomed-merkkinsd alla ja merkittdivd osa Yhtion
litkkevaihdosta muodostuu ohjelmistolisenssien jélleenmyynnista.

Yhtid on myds rekisterdinyt Yhtion térkeitd brédndejd koskevat verkkotunnukset. Yhtion mielestd sen tirkeimmét
verkkotunnukset ovat optomed.eu, optomed.fi, optomed.org, optomed.com ja optomedavenue.com.

Yhti6 voi osana tavanomaista litketoimintaansa myontaé asiakkailleen vastuuvapauden koskien kolmansien osapuolten
esittdmistd vaatimuksista aiheutuvia vastuita ja vahingonkorvauksia, jotka liittyvdt Yhtion immateriaalioikeuksiin
lukeutuvien patenttien, tekijanoikeuksien, tavaramerkkien tai litkesalaisuuksien loukkauksiin. Lisdksi Yhtid voi myds
edellyttdd vastuuvapauden myontdmistd asiakkailtaan tai muilta osapuolilta koskien niiden omistamista Yhtion
kéayttdmistd immateriaalioikeuksista mahdollisesti aiheutuvia vaatimuksia. Tdéméan Esitteen pdivdmadrdnd Yhtio ei ole
tietoinen sen immateriaalioikeuksia koskevista vireilla olevista riita-asioista tai mitdtdintimenettelyista.

Tietotekniikka

Yhtion sisdiset [T-jdrjestelmit kattavat muun muassa henkildstohallintoon, laskutukseen, kirjanpitoon, pankkitoimintaan
ja myyntiin liittyvdt jarjestelmit. Yhtion kdyttdmét sisdiset IT-jarjestelmit hankitaan ja lisensoidaan kolmansilta
osapuolilta. Yhti6 on my0s itse kehittinyt ohjelmistoratkaisuja, kuten pilvipalvelupohjaisen ohjelmiston
seulontaratkaisuille, erikoistuneita kuvien katseluohjelmia ja kamerayhteyden seki etildédketieteen ratkaisuja. Lisdksi
Yhtio kayttdd sellaisia kolmansien osapuolten algoritmeja Yhtion omissa ohjelmistoratkaisuissa, jotka ovat
vélttimattomid Optomedin tuotteille.

HenkilGtietojen késittelyn osalta Yhtio kisittelee pddasiassa sen tyontekijoiden, asiakkaiden ja toimittajien henkilotietoja
sekd sellaisten potilaiden henkildtietoja, jotka ovat osallistuneet Yhtion silmdnpohjakameralla tehtyihin seulontoihin.

Tietosuojalainsdddantd méadrittdd henkilStietojen késittelyyn ja tietoturvaan sovellettavat vaatimukset sekd
rekisterinpitéjén ja henkildtietojen késittelijéan vastuut. Optomedin tietoturvaprosessien tarkoituksena on taata sen hallussa
olevien tyontekijé-, asiakas-, toimittaja- ja tutkimustietojen asianmukainen suojaaminen ja kisitteleminen, noudattaa
soveltuvia lakeja, madrdyksid ja sopimusvelvoitteita, tunnistaa mahdolliset uhkatekijdt ja tietoturvariskit sekd turvata
tietojen tdsmdllisyys ja oikeellisuus ja tietojenkisittelyn tehokkuus ja luotettavuus. Yhtio on estinyt ja rajoittanut
henkilotietoihin péédsyé siten, ettd vain tietyilld tyontekijoilld on pddsy henkildtietoihin. Lisdksi Yhtid on nimittanyt
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tietosuojavastaavan valvomaan, ettd Yhtid noudattaa tictosuojasdéntdja sekd kouluttamaan tyontekijoitd ja johtoa
tietosuoja-asioissa.

Yhtion IT-jdrjestelmét on suojattu luvattomalta kaytoltd internetin kautta tai muilla tavoin virustorjuntaohjelmien ja
palomuurien avulla. Padsy IT-jarjestelmiin ja dataan on rajoitettu siten, ettd vain tietyilld tyontekijoilld on niihin paisy,
ja ne on suojattu henkilokohtaisilla kayttdjatileilld ja salasanoilla. Yhtio ei edellytd kriittisimmiltd [T-toimittajiltaan
mitéén tiettyja sertifikaatioita.

Suurin osa Yhtion IT-jarjestelmistd on ulkoistettu, ja dataa, mukaan lukien henkilStietoja, sdilytetddn ulkoisten
palveluntarjoajien pilvipalveluissa. Yhtio kdyttad ulkoisia IT-jarjestelmien tarjoajia ja pilvipalveluntarjoajia Yhtion dataa
koskevien riittdvien varmuusohjelmien ja IT-turvallisuustoimenpiteiden toimittamiseen. Yhtié on kayttényt ulkoisia IT-
turvallisuuskonsultteja joidenkin Yhtion siséistd verkkoa koskevien turvallisuustoimenpiteiden toteuttamiseen.

Vakuutukset

Yhtiolld on vakuutuksia useita sen liiketoimintaan liittyvié riskeja vastaan. Optomediin kuuluvien suomalaisten yhtididen
vakuutusturva kattaa muun muassa tyonantajan lakisddteiset vakuutukset, esinevahingot, liiketoiminta- ja tuotevastuut,
johdon vastuun, rikollisesta toiminnasta aiheutuvat vahingot sekéa kuljetusturvan. Yhtiolld ei ole erillisiéd vakuutuksia sen
tytaryhtididen osalta Kiinassa ja Hongkongissa. Yhtiolld on kuitenkin maailmanlaajuisesti soveltuva
tuotevastuuvakuutus, joka ndin ollen kattaa myds kiinalaisten tytiryhtididen kautta myydyt tuotteet edellyttien, ettd
Optomedin katsotaan olevan soveltuvan paikallisen lain, esimerkiksi tuotevastuulainsdidannon, nojalla vastuussa oleva
osapuoli kussakin tapauksessa. Yhti6 uskoo, ettd sen nykyinen vakuutusturva on asianmukainen sekd vakuutusméirien
ettd kattavuuden osalta siten, ettd vakuutukset kattavat Yhtion liiketoiminnan suurimmat riskit ottaen huomioon
vakuutusturvan kustannukset ja liiketoiminnan potentiaaliset riskit. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siité, etteikd
menetyksid tapahtuisi tai ettd vakuutusturva riittdisi kattamaan puolustautumisesta aiheutuvat kulut tai vahingot siind
tapauksessa, ettid korvausvaatimuksen maéra olisi huomattava.

Oikeudenkiynnit

Yhti6 joutuu ajoittain osana tavanomaista liiketoimintaansa erilaisten vaatimusten kohteeksi tai osalliseksi erilaisiin
oikeudenkdynteihin, kuten mahdollisiin tyontekijoiden vaatimuksiin, kiistoihin toimittajien ja asiakkaiden kanssa sekd
viranomaisten kdynnistimiin menettelyihin. Tdmén Esitteen pdivimdarand Yhtio ei kuitenkaan ole eikd se ole ollut
viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana osallisena missdadn merkittdviassa hallintomenettelyssd, oikeudenkdynnissé tai
vilimiesmenettelyssé, joilla voisi olla tai on ollut merkittdvé vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen,
eikd Yhtio ole tietoinen minkéan tdllaisen menettelyn vireilld olosta tai uhasta.

Yritysjirjestelyt

26.3.2018 Yhtid osti Commit; Oy:n koko osakekannan. Osakkeiden hankintahinta 8 877 000 euroa maksettiin kiteiselld
ja se rahoitettiin velkarahoituksella. Ehdollista vastiketta ei maksettu. Yrityskaupan avulla Yhtiosté tuli eri sairauksien
kokonaisvaltaisten seulontaratkaisujen tarjoaja. Commit-hankinnan avulla Yhtion on mahdollista palvella molempien
yhtididen asiakkaita paremmin, ja lisédksi Yhtion on mahdollista investoida enemmaén tutkimus- ja kehitystyohon seké
kansainviliseen kasvuun tarjoamalla Commit; Oy:n ohjelmistoratkaisuja Yhtion olemassa olevan myyntiverkoston
kautta. Katso my0s ” — Merkittdvit sopimukset — Commit; Oy:td koskevat osakekauppasopimukset”.
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SAANTELYN YLEISKUVAUS JA KORVAUSJARJESTELMAT

Optomedin séiéintely-ympéaristo
Johdanto

Ladkinnallisten laitteiden, mukaan lukien ladkinnallisiksi laitteiksi katsottavien ohjelmistojen kuten tekodlyratkaisujen,
tulee noudattaa kokonaisvaltaisia sddntelyvaatimuksia myyntiluvan saamiseksi. Kullakin alueella on omat méaérayksensa,
mutta Yhtion ndkemyksen mukaan Yhdysvaltojen ja Euroopan talousalueen maéirdykset ovat sen ndkokulmasta
tarkeimmat, silli myyntiluvan saaminen Yhdysvalloissa ja Euroopan talousalueella helpottaa myyntiluvan saamista
muilla alueilla. Padsy markkinoille Euroopassa tai Yhdysvalloissa ei kuitenkaan takaa automaattisesti sitéd, ettd tuote
hyvéksytdan muilla térkeilld alueilla, kuten Aasiassa.

Optomedin tuotteille tulee tehdd kliinisid tutkimuksia sen varmistamiseksi, ettd tuotteiden kdyttd suunniteltuun
kéayttotarkoitukseen on turvallista ja tehokasta. Kliinisten tutkimusten toteuttamista ohjaavat tietyt méérdykset ja ohjeet
sekéd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Ndissd méérdyksissd ja ohjeissa (kuten hyviin kliinisiin tutkimustapoihin ja hyviin
tuotantotapoihin liittyvissd vaatimuksissa) kuvataan kliinisille tutkimuksille asetetut vaatimukset. Kliinisiin tutkimuksiin
liittyy tiettyjd merkittdvid epdvarmuustekijoitd ja ne ovat yleisesti ottaen kalliita ja aikaavievid ja niihin liittyy lukuisia
riskejé.

Pidisy markkinoille Euroopan talousalueella

Euroopan talousalueella sddntely-ympéristd on muuttumassa ja talld hetkelld keskeinen Ladkinnallisid laitteita koskeva
direktiivi ollaan korvaamassa uudella Ladkinnéllisid laitteita koskevalla asetuksella. Olennaiset muutokset uudessa
asetuksessa ovat sen kattaman tuotevalikoiman laajentuminen, tiukemmat vaatimukset kliiniseen ndyttoon liittyen seka
ilmoitettujen laitosten valtuuksien laajentuminen markkinoilletuloa seuraavan valvonnan osalta. Laédkinnéllisié laitteita
koskeva asetus tuli voimaan 25.5.2017 kolmen vuoden siirtyméajalla, ja Yhtio pyrkii tdyttiméaén asetuksen vaatimukset
siirtyméajalla, joka péattyy 26.5.2020.

Euroopan talousalueella tuotteet, jotka madritelldén soveltuvin osin joko Lédkinnillisié laitteita koskevassa direktiivissa
tai Ladkinnallisid laitteita koskevassa asetuksessa ladkinnallisiksi laitteiksi, tulee CE-merkitd sddntelynmukaisuuden
osoittamiseksi ja niiden tulee noudattaa vaatimustenmukaisuusarviointimenettelyd sen todistamiseksi, ettd tuotteet
tayttavit vaatimukset ennen kuin ne tuodaan markkinoille.

Euroopan talousalueella tuoteluokitukset kuvataan Ladkinnidllisid laitteita koskevassa direktiivissd ja Ladkinnallisid
laitteita koskevassa asetuksessa, ja tuoteluokitussddnndt perustuvat tuotteiden kayttdturvallisuuteen ottaen huomioon
mahdolliset laitteen tekniseen suunnitteluun ja valmistukseen liittyvit riskit. Luokitteluun kuuluvat luokat I, Ila, IIb ja III,
joissa otetaan huomioon laitteen kéyttotarkoitus ja olennaiset riskit. Ladkinnallisia laitteita koskevan asetuksen mukaan
luokittelu toteutetaan noudattaen Liitettd VIII.

Vaatimustenmukaisuusarviointitoimenpiteiden toteuttaminen luokan I laitteille on yksin valmistajien vastuulla, silld
tuotteisiin ei liity merkittdvid turvallisuusndkokohtia. Luokan Ila laitteille tehtéviin toimenpiteisiin tulee ilmoitetun
laitoksen puuttua tuotantovaiheessa. Ilmoitettu laitos on itsendinen organisaatio, jonka pétevyyttd ja puolueettomuutta
tarkkailevat kunkin valtion viranomaiset. Osana vaatimustenmukaisuusarviointiprosessia ilmoitettu laitos tarkastaa
valmistajan kliinisen arviointiprosessin, arvioi laitteen edustavan ndytteen kliinistd arviointiaineistoa tai arvioi kaikkea
kliinistd arviointiaineistoa. Jotta valmistaja saa hyviksynnidn koko Euroopan talousalueelle, riittdd, ettd ilmoitettu laitos
tekee vaatimustenmukaisuusarvioinnin laitteille yhdessda Euroopan talousalueen maassa. Laitteet, jotka kuuluvat luokkaan
IIb tai III, ovat korkean riskin laitteita, ja ilmoitetun laitoksen tulee tarkastaa niiden muotoilu ja valmistus. Luokkaan II1
kuuluvat kaikista kriittisimmat laitteet, joilta vaaditaan nimenomainen vaatimustenmukaisuuden lupa Euroopan
talousalueella myyntid varten. Talld hetkelld Optomedin laitteet on luokiteltu luokan I tuotteiksi (ohjelmistot, kamera,
anterioriset optiikkamoduulit) ja luokan Ila tuotteiksi (silménpohja- ja fluoreseiini-vériainekuvausmoduulit).

CE-merkintdprosessissa ladkinndllisen laitteen valmistajan tulee tehdd kliininen arvio lddkinndllisestd laitteestaan
todistaakseen sen, ettd laite noudattaa olennaisia Léadkinnéllisid laitteita koskevan direktiivin ja Léadkinnéllisid laitteita
koskevan asetuksen asettamia vaatimuksia. Kliininen arviointi on osa tuotteen teknisté aineistoa. Kliiniseen arviointiin
kuuluu arvio siitd, vastaavatko ladkinnéllisen laitteen suorituskyky ja kéyttotarkoitus toisiaan, seki siitd, ovatko laitteen
kayttoon normaalioloissa liittyvit ennakoitavissa olevat riskit minimoituja ja hyvaksyttavid verrattuna kayttotarkoituksen
hydtyihin. Valmistajan tekemissa kliinisessd arvioinnissa tulee kiinnittdd huomiota my®s kliinisiin vaatimuksiin, laitteen
pakkausmerkintdjen ja -tietojen (etenkin vditteiden, vasta-aiheiden, varotoimien ja varoitusten) riittivyyteen sekd
kéyttdohjeiden sopivuuteen. Arvioinnin tulee perustua kliiniseen tietoon, jota saadaan arvioitavana olevalle laitteelle
tehdyistd kliinisistd tutkimuksista tai tieteenalan kirjallisuudesta liittyen samanlaisiin laitteisiin, joiden vastaavuus
arvioitavana olevaan laitteeseen voidaan todistaa, tai sekd kliinisistd tutkimuksista ettd tieteenalan kirjallisuudesta.
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Tapa, jolla kliinisid tutkimuksia toteutetaan Euroopan talousalueella, tulee pian muuttumaan huomattavasti, kun kliinisiad
ladketutkimuksia koskeva asetus ("Lédketutkimusasetus™) tulee voimaan (edellyttden tdysin toimivaa ladketutkimuksia
koskevaa tietojarjestelmdd (Clinical Trials Information System)). Asetuksen odotetaan yhdenmukaistavan kliinisten
tutkimusten arviointi- ja valvontaprosesseja koko Euroopan talousalueella, minkd tavoitteena on lisétd kaikkien
Euroopassa tehtyjen tutkimusten tehokkuutta hyddyttden erityisesti useamman jésenvaltion alueella toteutettavia
tutkimuksia. Ladketutkimusasetus tdhtdd innovatiivisuuden ja tutkimuksen edistdmiseen samalla ehkdisten kliinisten
tutkimusten tarpeettomia pédllekkaisyyksid tai epdonnistuneiden tutkimusten toistamista. Liséksi uusia kliinisid
tutkimuksia on suoritettava Ladkinnéllisid laitteita koskevan direktiivin mukaisesti CE-merkittyjen kiddessé pidettidvien
silmidnpohjakameroiden osalta, jotta ne tdyttdvit Ladkinnéllisid laitteita koskevan asetuksen uudet tuoteluokituksia
koskevat vaatimukset ennen kuin asetus tulee voimaan 26.5.2020.

Siitd huolimatta, ettd Yhtio ei kehitd tekodlyohjelmistoja itse, vaan tekee yhteistyotd kolmansien algoritmintuottajien
kanssa, on huomattava, ettd silloin kun valmistaja on erityisesti tarkoittanut ohjelmistot, mukaan lukien
tekodlyohjelmistot, kaytettaviksi ladketieteellisiin tarkoituksiin 1ddketieteellisen laitteen méadritelméssa kuvatulla tavalla,
katsotaan ne ladkinnallisiksi laitteiksi Ladkinnéllisid laitteita koskevan direktiivin ja Ladkinnillisid laitteita koskevan
asetuksen mukaan. Sama markkinoillepddsymekanismi pitee myds fyysisiin laitteisiin, kuten Optomedin fyysisiin
laitteisiin. Tekoélyratkaisut, joiden tarkoitus on tuottaa tietoa diagnooseihin tai hoitoon liittyvéaa padtoksentekoa varten,
luokitellaan yleensd luokan Ila ladkinnillisiksi laitteiksi. Niin ollen, kameran ja tekodlyohjelmiston yhdistelmén
kaupallistamiseksi, molempien osien tulee olla CE-hyviksyttyja.

Pidsy markkinoille Yhdysvalloissa

Ennen kuin ladkinnéllisen laitteen myynti ja markkinointi voidaan aloittaa Yhdysvalloissa, laitteen valmistajan tulee joko
hankkia Yhdysvaltain elintarvikkeita, lddkkeitd ja kosmetiikkaa koskevan lain (Federal Food, Drug and Cosmetic Act,
"FDCA”) kohdan 510(k) mukainen hyviksyntd markkinoille saattamista edeltdvin ilmoituksen kautta (premarket
notification, "PMN”), niin kutsuttu 510(k) hyvéksyntéd, tai FDCA:n kohdan 515 mukainen markkinoille saattamista
edeltdva lupa (premarket approval, "PMA”), ellei laitetta ole erikseen vapautettu markkinoille saattamista edeltivésti
tarkastelusta. Se, vaaditaanko hyviksyntdé tai lupaa, riippuu siitd, miten FDA luokittelee tuotteen. FDA luokittelee
ladkinnilliset laitteet luokkiin I, II ja III silld perusteella, kuinka paljon valvontaa l4dédkinnéllisen laitteen turvallisuuden ja
tehokkuuden varmistaminen vaatii.

Matalan ja kohtalaisen riskin laitteet luokitellaan luokkiin I ja II, joissa valmistajan on tehtdvd PMN-ilmoitus FDA:lle
kaupallisen jakeluluvan eli 510(k)-hyviaksynndn saamiseksi. Valmistaja voi alkaa myyda ladkinndllistd laitetta
valittdmasti, jos FDA hyviksyy, ettd laite on “merkittdvisti samanlainen” kuin aiemmin hyvéksytty laite, jolle ei ole
tarvinnut hakea markkinoille saattamista edeltdvaad lupaa. Luokan III lddkinnélliset laitteet kidyvét 14pi kaikista tiukimman
sddntelyprosessin ennen niiden tuontia markkinoille. Tdhén luokkaan kuuluviin 1ddkinnéllisiin laitteisiin kuuluu tuotteita,
jotka tukevat tai yllapitdvét ihmiseldmaa, joilla on erittdin tdrked rooli ihmisen terveyden ylldpitamisessa tai joihin liittyy
mahdollisia, ratkaisemattomia sairauden tai loukkaantumisen riskejd. Luokan III tuotteet tulee hyviksyttdd FDA:ssa
PMA-prosessin kautta. Luvan saaminen prosessissa edellyttdd ticteellistd ndyttoa siitd, ettd tuotteen kdyttoon liittyvét
mahdolliset hyodyt ovat suurempia kuin mahdolliset riskit. Lisdksi luvan saaminen edellyttdd, ettd tuotteesta voidaan
todistettavasti todeta olevan huomattavaa apua suurelle osalle kohderyhmaa.

Saadakseen markkinoille saattamista edeltdvin luvan, ja joissakin tapauksissa 510(k)-hyvéksynnin, hakijan on tehtiva
kliinisié tutkimuksia hallituissa olosuhteissa tuotteen turvallisuuden ja tehokkuuden testaamiseksi.

Kliinisten tutkimusten tekeminen on yleensd pitkd ja kallis prosessi. Jotta kliinisid tutkimuksia voi suorittaa
Yhdysvalloissa, tutkimuksen teettdjan on haettava tdhéan erillinen lupa (Investigational Device Exemption, "IDE”). IDE-
lupa mahdollistaa sen, ettd laitetta voidaan kdyttdd kliinisessd tutkimuksessa turvallisuus- ja tehokkuustietojen
kerdaamiseksi. IDE-hakemuksen tulee sisdltda tutkimussuunnitelma seké prekliinisten ja muiden mahdollisten etukateisten
tutkimusten tulokset, kuvaus laitteesta, valmistustiedot ja pakkaustiedot. Tutkimussuunnitelma tulee toimittaa tutkimusta
arvioivalle lautakunnalle arviointia ja hyvéksyntii varten kussakin laitoksessa, jossa tutkimusta tehddén.

FDA:n prosessi koskien 510(k)-hyviksyntda kestdd yleenséd kunkin laitteen osalta kolmesta kuuteen kuukautta, mutta se
voi kestdd myds pidempéan.

Optomedin tuotteet luokitellaan luokkaan II, ja niilld on 510(k)-hyviksyntd. Koska Optomedin tuotteet edustavat luokkaa
II, niiden myymiseen sovelletaan FDCA:n yleisid valvontasdédnnoksid, joihin kuuluu vaatimuksia liittyen vuosittaiseen
rekisterdintiin, laitteiden luettelointiin, hyvdin tuotantotapaan ja pakkausmerkintdihin sekd harhaanjohtavaa
branddimistd ja tuotteen védrentamisté koskevia kieltoja.

Optomedin laitteisiin sovelletaan markkinoille saattamista edeltdvdd ilmoitusta, ja pddasiallisena neuvoa-antavana
arvioijana toimii laitteiden ja radiologisen terveyden keskus (Center for Devices and Radiological Health).
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Kolmansien osapuolten tekoélyohjelmistoihin sovelletaan samoja markkinoille saattamista edeltédvid mekanismeja kuin
fyysisiin laitteisiin, kuten Optomedin fyysisiin laitteisiin. FDA arvioi ladkinndllisid laitteita, my0ds tekoélyratkaisuja,
asianmukaisissa markkinoille saattamista edeltdvissd menettelyissé, joita ovat esimerkiksi 510(k)-hyviksyntd, De Novo
-luokitus ja markkinoille saattamista edeltivd lupa. Yhdysvalloissa silmdnpohjakamera ja tekoélyohjelmisto tulee
hyvéksyé yhtend kokonaisena ratkaisuna eiké erikseen.

Pidsy markkinoille Kiinan kansantasavallassa

Kiinan kansantasavallassa lddkinnéllisiin laitteisiin sovelletaan lddkinnéllisten laitteiden valvontaa koskevia maarayksid
(No. 276 Decree of the State Council of the People’s Republic of China, 4.1.2000). Ndiden méadrdysten tarkoitus on
varmistaa ladkinnéllisten laitteiden turvallisuus ja tehokkuus seki suojata kansan fyysisté terveyttd ja elamaa.

Matalan riskin lddkinnélliset laitteet luokitellaan luokan I ladkinnallisiksi laitteiksi, ja niiden turvallisuus ja tehokkuus
voidaan varmistaa yleisilld valvontatoimilla. Kohtalaisen riskin ldédkinnélliset laitteet luokitellaan luokan II
ladkinnillisiksi laitteiksi, ja niiden turvallisuus ja tehokkuus voidaan varmistaa tiukemmilla valvontatoimilla.
Korkeamman riskin lddkinnélliset laitteet luokitellaan luokan III lddkinnillisiksi laitteiksi, ja niiden turvallisuus ja
tehokkuus voidaan varmistaa erityistoimilla ja kiredmmaélld valvonnalla. Arvioitaessa lddkinnillisten laitteiden riskeja on
otettava huomioon niiden kéyttdtarkoitus, rakenne, kiytttapa ja muut tekijét.

Luokan I lddkinnéllisiin laitteisiin sovelletaan ilmoitusmenettelyd, ja luokkien II ja IIT ladkinnallisiltd laitteilta vaaditaan
rekisterdintihakemus. Hakemukseen tulee sisiltyéd seuraavat tiedot: (I) tuotteeseen liittyvien riskien analyysi; (II) tuotteen
tekniset vaatimukset; (III) tuotteen testiraportti; (IV) tiedot kliinisestd arvioinnista; (V) kdyttdohjeet ja nédyte tuotteen
pakkausmerkinndista; (VD tuotteen tutkimus-  ja kehitystyohon  ja valmistukseen liittyvat
laadunvarmistusjarjestelmiasiakirjat; (VII) muut lddkinnillisen laitteen turvallisuuden ja tehokkuuden todistamiseen
vaadittavat asiakirjat.

Luokan II ladkinnallisiin laitteisiin liittyvissd rekisterdintihakemuksissa hakijan tulee toimittaa kaikki rekisterdintiin
vaadittavat asiakirjat hakijan sijoittautumismaan suoraan valtionhallinnon alaisuudessa olevan provinssin, autonomisen
alueen tai kunnan paikallisen hallituksen elintarvike- ja lddkevirastolle. Luokan III ladkinnéllisiin laitteisiin liittyvat
rekisterdintihakemusasiakirjat tulee toimittaa valtion elintarvike- ja lddkevirastolle.

Luokkien II ja III lddkinndllisid laitteita Kiinan kansantasavaltaan maahantuovan ulkomaalaisen valmistajan Kiinassa
sijaitsevan edustuston tai laillisen edustajan tulee toimittaa rekisterdintihakemuksen vaatimat asiakirjat ja valtion tai
paikallisen viranomaisen myontdmit myyntilupa-asiakirjat valtion elintarvike- ja ladkevirastolle. Luokkien II ja III
ladkinnallisid laitteita koskevaan rekisterdintihakemukseen sisillytettdvéan tuotteen testiraportin tulee olla ladkinnallisia
laitteita testaavan tahon myOntima, ja sithen sisédltyvdn kliinisen arviointiasiakirjan tulee sisdltdd kliininen
tutkimusraportti, ellei l4ddkinnéllistd laitetta ole vapautettu kliinisen tutkimuksen toteuttamisesta edelld mainittujen
méérdysten 17 kohdan nojalla.

Kliininen tutkimus tulee toteuttaa, kun luokan II tai III lddkinnélliselle laitteelle haetaan rekisterdintid. Seuraavissa
tapauksissa voidaan kuitenkin antaa vapautus kliinisen tutkimuksen toteuttamisesta: (I) ladkinnélliselld laitteella on selked
toimintamekanismi, viimeistelty muotoilu ja kehittyneet tuotantoprosessit, ja ominaisuuksiltaan samanlaisia 1ddkinnéllisia
laitteita on kdytetty kliinisesti jo useiden vuosien ajan ilman vakavia vaikutuksia, eikd laitteen normaaliin kayttoon tule
muutoksia; (II) turvallisuus ja tehokkuus voidaan todistaa ei-kliinisessd arvioinnissa; (III) lddkinnédllisen laitteen
turvallisuus ja tehokkuus voidaan todistaa analysoimalla ja arvioimalla samanlaisen tuotteen kliinisesti tutkimuksesta tai
kliinisestd kdytostd saatavaa tietoa.

Ladkinnallisen laitteen rekisterdintitodistuksen voimassaoloaika on viisi vuotta. Mikali rekisterdinnin voimassaoloa on
tarpeen jatkaa voimassaoloajan paittymisen johdosta, jatkohakemus tulee toimittaa alkuperdiselle rekisterdintitaholle
viimeistddn kuusi kuukautta ennen voimassaoloajan paattymista.

Optomedin tuotteet luokitellaan Kiinassa luokkaan II. Rekisterdintiprosessia hoitaa Optomed China yhteistydssi
paikallisen kolmannen osapuolen toimijan kanssa. Mitd tulee tekodlyratkaisujen hyvéksyntiprosessiin Kiinassa,
automatisoidut tekoédlyyn pohjautuvat kuvien analysointialgoritmit luokitellaan III luokan lddkinnéllisiksi laitteiksi, misti
johtuen silmanpohjakuvantamisessa kéytettyjen algoritmien testaus, validaatio ja hyvéksyminen on taloudellisesti raskas
prosessi.

Diabeettisen retinopatian seulonnan korvaaminen
Yleistii
Globaalilla tasolla diabeettisen retinopatian seulontaan liittyvdt korvauskdytdnnot vaihtelevat maasta toiseen varsin

merkittdvisti. Kéytdnnossd yleensd seulonnasta (joko itse tai alihankkijan kautta) vastuussa oleva taho vastaanottaa
etukdteen sovitun maksun soveltuvilta terveydenhuollon viranomaisilta kutakin yksittdistd seulontaa kohti. Korvaukset
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voidaan maksaa joko silméi tai henked kohti. Summat vaihtelevat ja niitd tarkastetaan aika ajoin. Tamai jakso sisiltdd
joitakin esimerkkejd korvauskdytdnndistd Optomedin liiketoiminnan kannalta olennaisimmilla markkinoilla eli
Euroopassa, Yhdysvalloissa ja Aasiassa. Jdljempdnd olevat tiedot perustuvat pddasiassa julkisesti saatavilla oleviin
lahteisiin, kuten paikallisilta valtion virastoilta ja lddketieteen julkaisuista saataviin tietoihin, ja ne voivat muuttua ajan
kuluessa.

Eurooppa

Euroopan unionissa yli 25 prosenttia diabeetikoista eli yli 4 miljoonaa yksilod kérsii jostakin diabeteksen
silmdsairaudesta. Koska suurin osa Euroopan maista tarjoaa kansalaisilleen julkista terveydenhuoltoa, jota valtiot
rahoittavat eri tavoin, myds diabeettisen retinopatian seulontojen jérjestimiseen on monia tapoja. Joillakin alueilla
jarjestetddn kansallisia seulontaohjelmia, kun taas joissakin maissa seulontoja on toteutettu projektiluontoisesti
alueellisella tasolla. Esimerkiksi Yhdistyneessd kuningaskunnassa on systemaattiset kansalliset seulontaohjelmat erikseen
Englannille, Walesille, Skotlannille ja Pohjois-Irlannille. Ndmi palvelut perustuvat silménpohjan digitaaliseen
viarikuvaukseen, ja niiden yksityiskohdat vaihtelevat. Ne ovat ilmaisia kaikille yli 12-vuotiaille diabeetikoille ja ne
toteutetaan vuosittain.”> Yhdistyneessid kuningaskunnassa diabeettisen retinopatian seulonnan kustantaa julkinen
terveydenhuoltojérjestelmd NHS, ja korvaus on noin 30 Englannin puntaa henkei kohti.?®> Ranskassa taas on kiytossi
alueelliset seulontaohjelmat, ja esimerkiksi Pariisin alueella seulonnat jarjestdd The Ophthalmology Diabetes
Telemedicine Network eli Ophdiat, ja seulonnat kustantaa Ranskan terveydenhuoltojérjestelmd. Ranskan alueellisen
jérjestelmin kaltaisia jérjestelmii on kdytdssid suurimmassa osassa Euroopan maita.’* Esimerkiksi Suomessa ja Ruotsissa
diabeettisen retinopatian seulonta jdrjestetdéin paikallisesti, ja korvaus perustuu paikalliseen diagnoosiperusteiseen
ryhmiluokitteluun (Diagnosis-Related Group).”® Suomessa korvaus on noin 39 euroa henkei kohti.”®

Yhdysvallat

Diabeettisen retinopatian arvioidaan vaikuttavan 4,2 miljoonaan amerikkalaiseen, ja se on yleisin tydikdisten aikuisten
sokeutumisen syy Yhdysvalloissa. On todettu, ettd varhainen diagnoosi ja hoito alentavat vakavan ndonmenetyksen riskia
90 prosenttia. Tdstd huolimatta alle puolet 29,1 miljoonasta amerikkalaisesta diabeetikosta osallistuu suositusten
mukaisiin vuosittaisiin seulontoihin.”” Yhdysvalloissa diabeettisen retinopatian seulonnan kustantaa Medicaid, Medicare
sekd yksityiset vakuutusyhtiot. Korvattavien seulontojen laajuus vaihtelee, ja korvaus kattaa verkkokalvosairauden
havaitsemisessa kéytettdvat virilliset silmdnpohjakuvat ja etdkuvantamisen tai aktiivisen verkkokalvosairauden
seurannassa ja hallinnassa kiytettivin etikuvantamisen.’® Korvaus kattaa molempien silmien silmidnpohjakuvauksen
sekd kuvien tulkinnan ja lausunnon.

Vuonna 2018 kansallinen Medicaren korvaama summa lddkédrimaksuista oli 64,00 Yhdysvaltain dollaria. Téstd summasta
39,00 Yhdysvaltain dollaria on teknisti osaa ja 25,00 Yhdysvaltain dollaria asiantuntijaosaa.’® Medicaren lddkdrimaksun
korvaus  verkkokalvosairauden (esimerkiksi diabeettisen retinopatian) tunnistamista varten suoritetusta
etdkuvantamisesta, mukaan lukien ladkdrin valvoma analyysi ja lausunto (toinen tai molemmat silmét), on 14,66
Yhdysvaltain dollaria. Enimmiissumma aktiivisen verkkokalvosairauden (esimerkiksi diabeettisen retinopatian)
seurantaa ja hallintaa varten suoritetusta etikuvantamisesta, mukaan lukien l4édkérin arvio, tulkinta ja lausunto (toinen tai
molemmat silmdt), on 35,75 Yhdysvaltain dollaria, josta 13,94 Yhdysvaltain dollaria on teknistd osaa ja 21,81
Yhdysvaltain dollaria asiantuntijaosaa.'®® Yksityiset vakuutusyhtit saattavat tarjota suurempia korvauksia aina 100
Yhdysvaltain dollariin asti.'®!

Yhdysvalloissa IDx-DR on ensimmaéinen tekodlyalgoritmi, jolle on myonnetty FDA:n hyvéksyntd huhtikuussa 2018
diabeettisen retinopatian havaitsemiseksi ilman ladkérid tehtdvii diagnoosia varten. %

%2 1i JQ, et al. “Retinal Diseases in Europe”, Euretina (2017). Pieczynski J., Grzybowski A., “Review of Diabetic Retinopathy Screening Methods and
Programmes Adopted in Different Parts of the World” European Ophthalmic Review (2015).

% Scanlon PH, Aldington SJ, Leal J, et al. “Development of a cost-effectiveness model for optimisation of the screening interval in diabetic retinopathy
screening. Southampton (UK)”: NIHR Journals Library; (2015) (Health Technology Assessment, No. 19.74.) Chapter 8, Phase 4: “Cost-effectiveness
of differing screening intervals in diabetic retinopathy screening”. Saatavilla: https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK316354/.

% Li et al. (2017), Pieczynski and Grzybowski (2015).

% Duodecim: ”Diabeettinen retinopatia”, saatavilla https://www.kaypahoito.fi/hoi50043. Falkenberg M, Finnstrém K. “Associations with Retinopathy
in Type 2 Diabetes: a Population-based Study in a Swedish Rural Area”, Diabetic Medicine 11(9)1994.

% Pohjois-Pohjanmaan sairaanhoitopiiri. ~Palveluhinnasto 2019”. Saatavilla:
https://www.ppshp.fi/dokumentit/Laskutus%20ja%20hinnastoohje%?20sislttyyppi/Palveluhinnasto%202019.pdf.

7 Liu Y, Zupan NJ, Shiyanbola OO, et al. “Factors influencing patient adherence with diabetic eye screening in rural communities: A qualitative study.
“PLoS One. 2018;13(11):0206742. Published 2018 Nov 2. doi:10.1371/journal.pone.0206742.

% Corcoral SL. CODING Q&A. “Challenges in Remote Screening of Diabetic PatientsPart 2 of 2: coding and payer contracting”, Retinal Physician,
(16)(4)2019:14-16.

% Corcoran Consulting Group. “Medicare reimbursement for fundus photography with Pictor Plus and iNview”. Saatavilla:
https://volk.com/media/wysiwyg/pdf/FAQ_Fundus Photos Volk 010117.pdf

190 Corcoran Consulting Group. “Opthalmatic telemedicine (Ellex)”. Saatavilla: https://www.corcoranccg.com/products/faqs/ophthalmic-telemedicine/
191 eHealthinsurance Services, Inc. Saatavilla: https://www.ehealthinsurance.com.

12 FDA. “FDA permits marketing of artificial intelligence-based device to detect certain diabetes-related eye problems”. Saatavilla:
https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-permits-marketing-artificial-intelligence-based-device-detect-certain-diabetes-related-eye
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Aasia

Kiinassa korvausjirjestelmét vaihtelevat provinsseittain ja kaupungeittain, ja esimerkiksi Shanghaissa korvaus on
silménpohjan kuvantamisen osalta 40 renminbié ja fluoreseiini-variainekuvauksen osalta 150 renminbié. Korvaustaso on
alhaisin, 10 renminbii kuvaa kohti, Zhejiangissa ja korkein, 40 renminbii henked kohti, Shanghaissa ja Pekingissi. %3

Muista Aasian maista Singapore tarjoaa diabeetikoilleen diabeettisen retinopatian kansallisen seulontaohjelman.
Ohjelmassa otetaan makulakeskeiset kuvat vérifunduskameralla, jossa kuvakentéin laajuus on vidhintddn 45 astetta.
Silménpohjakuvaukset tehddén diabeetikoille vuosittain. Singaporen ohjelmassa potilaat saavat ldhetteen arviointiin
perusterveydenhuollon klinikoiltaan.'%*

Myynninedistimiskiytinnot

Yleisesti ottaen kansalliset toimivaltaiset viranomaiset (joskus yhdessd relevanttien kansallisten tai ylikansallisten alan
jérjestdjen kanssa) sdéntelevdt myynninedistimisessd lddkinnéllisten laitteiden osalta sallittuja viitteitd, ja ne myos
valvovat ldédkinnéllisten laitteiden markkinointia. Myynninedistamisessd kéaytettdvien viitteiden tulee olla
totuudenmukaisia, ja liséksi lddkinnéllisissa laitteissa tulee olla kaikki tarvittavat merkinnét ja ohjeet sekd valmistajan
ja/tai edustajan yhteystiedot laitteiden turvallisen kdyton varmistamiseksi. Osa merkinndistd on maakohtaisia, ja niihin
saatetaan soveltaa joitakin tiettyjd kielivaatimuksia. Yhtion toimintaan ja erityisesti sen tuotteiden myyntiin
kohdemarkkinoilla kohdistuu useita paikallisia petosten ja vddrinkdytosten torjuntaa koskevia lakeja ja eettisid sdantoja
(kuten Yhdysvaltain Foreign Corrupt Practices Act -laki, Yhdistyneen kuningaskunnan lahjonnanvastainen laki seké
muut relevanttien alan jérjestdjen julkaisemat paikalliset lahjonnanvastaiset lait ja paikalliset eettiset sdédnnot). Tallaiset
lait ja eettiset sddnndt voivat muun muassa edellyttdd Yhtiotd ottamaan kdyttoon vaatimustenmukaisuuteen tai
raportointiin liittyvid lisdkdytdntdja tai -prosesseja, kuten tiettyjen markkinointimenojen seurantajarjestelmid niiden
raportoimiseksi valtion viranomaisille tai alan jarjestdille.

193 Shanghai Municipal Health Commission. Saatavilla: http://www.gjyxks.com/yxwz/sh/557.html.
104 Pieczynski, Grzybowski (2015).
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ERAITA KONSERNITILINPAATOSTIETOJA JA MUITA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Yhtion valikoituja konsernitilinpdatostietoja 30.9.2019 ja 30.9.2018 péittyneiltad
yhdeksdn kuukauden jaksolta sekd 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 péittyneiltd tilikausilta. Alla esitettdavit
valikoidut konsernitilinpadtdstiedot ovat perdisin Yhtion tilintarkastamattomista, "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” —
standardin mukaisesti laadituista konsernin taloudellisista tiedoista 30.9.2019 pééttyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta
sisdltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.9.2018 pééttyneeltd yhdeksdn
kuukauden jaksolta, ja EU:ssa kayttoon otettujen IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
paittyneiltd tilikausilta laadituista Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpdétoksistd, jotka on kaikki sisdllytetty tdmén
Esitteen F-sivuille.

Tassa esitetyt erddt taloudelliset tiedot tulee lukea yhdesséd “Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden
tietojen esittdminen”, “Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” ja tdmin Esitteen F-sivuille sisdllytettyjen
tilintarkastettujen konsernitilinpaatosten kanssa.

Konsernin tuloslaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016

tuhatta euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liikevailto ............ccoooiiiiiiie 10 649 8 045 12 733 6 899 6 609
Liiketoiminnan muut tuotot..........ccecevireenereennenne. 242 469 889 288 153
Materiaalit ja palvelut -3691 -2 989 -4 568 -3118 -2990
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut..................... -5 156 -3312 -5137 -3 662 -3104
Poistot ja arvonalentumiset ............cccoeeeveerieevencnne. -1 678 -1296 -1810 -1 043 -746
Liiketoiminnan muut kulut.... -2928 -2 118 -2 855 -2192 -2532
Liiketulos ............ -2563 -1201 -748 -2 827 -2 611
Rahoitustuotot...... s 4 7 22 135 6
RAhOIUSKUIUL ... -293 -460 -578 -197 -156
Nettorahoituskulut ...................cco.ccocvvvverererennnne. -289 -453 -555 -63 -151
Tappio ennen veroja ..............ccocceeeveeveeeneennnenne. -2 852 -1 654 -1303 -2 890 -2 762
TuloVeroKulU........ovvvceceeeceeeveceeee e 34 -122 -24 3 3
Tilikauden tappio -2 817 -1776 -1327 -2 887 -2 758
Tilikauden tappion jakautuminen:

Emoyrityksen omistajille.........ccocevvriinencnnnnnn -2817 -1776 -1327 -2 887 -2758
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta tappiosta
laskettu osakekohtainen tappio (A- ja C-
osakelajit)

Laimentamaton osakekohtainen tappio, euroa .... -0,35 -0,23 -0,17 -0,43 -0,41

Konsernin laaja tuloslaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
tuhatta euroa 2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Tilikauden tappio ............ccccoceoiniiiniiniiice. -2 817 -1776 -1327 -2 887 -2 758
Muut laajan tuloksen eriit
Erit, jotka saatetaan mydhemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi

MUUNEOCTOL ...t 18 10 13 -168 230
Tilikauden muut laajan tuloksen erit verojen
JAIKERM ... 18 10 13 -168 230
Tilikauden laaja tulos yhteensi.......................... 2799 -1766 -1314 -3 056 -2 528
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille...........ccocooeneinncnncnne. -2799 -1766 -1314 -3 056 -2528
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Konsernitase

tuhatta euroa

VARAT

Pitkéaikaiset varat

LATK@AIVO .ot
KehittAmiSmenot ........cccevevveveirenirenenieiceceeeen
Asiakassuhteet.........coooviviriiiiiiiiniiineceee
Teknologia-omaisuuseri...............
Muut aineettomat hyodykkeet ...
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet .....
Kayttooikeusomaisuuserat ........................
Rahoitusinstrumentit kdypaén arvoon....
Laskennalliset verosaamiset...................
Pitkiaikaiset varat yhteensi....................c.ccccoe.
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-0maiSuus ........cceeerieieieiiieeeeeeeeeeeeeee
MyyntiSaamiSel ........coeeruereerierienienieneeieneeeeeneenne
MUt SAAMISEL ...t

Rahavarat .........ccccevieieniiiiieeeee e
Lyhytaikaiset varat yhteensi................................

Varat yhteensfi.............coccooviiiiiniiiineeeeee
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma
OSaKEPAAOMA ..o
Ylikurssirahasto s
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto ...............
MUUNLOCTO ...t

Kertyneet voittovarat...
Oma paiioma yhteensé .................cocoeeviriiennnne.

Pitkaaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta..............
Julkiselta vallalta saadut lainat
Vuokrasopimusvelat...........ccccevvereneninienennienenn.
Etuosakevelka ..........ccooeoeiiiiiiiiiieiieeceecee e
Laskennalliset verovelat.....
Pitkiaikaiset velat yhteensi....................ccoeee
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta.............cc..coeoveeeeiieeeennn.n.
Julkiselta vallalta saadut lainat
Paddomalainat............cccc.coeveeenn...
Vuokrasopimusvelat..........ccooeeveereecienierieneeiennene,
OStOVELAL ...
Muut Velat .......ooooviiieiiiiicieceeee e
Lyhytaikaiset velat yhteensi...................ccccee...
Velat yhteensi............cccoocveviiiiiniiiiieeeeee s
Oma péiioma ja velat yhteensa....................c........

30.9. 31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

4256 4256 4256 - -
5257 5089 5172 4816 3954
1 885 2108 2 051 - -
865 969 942 - -
418 243 376 166 123
507 726 739 631 470
795 1184 1 084 593 528
- 404 - - -
8 7 8 6 3
13 991 14 984 14 627 6211 5079
2335 1280 1121 1057 1583
2724 2021 2871 962 1019
1020 1253 528 658 726
1721 1055 2 000 1032 1621
7 801 5609 6 519 3709 4949
21791 20 593 21 146 9920 10 028
19 19 19 19 19
565 565 565 565 565
21549 18 549 18 549 13 049 13 049
93 72 75 62 230
-16 123 -14 149 -13 656 -12532 -10 340
6102 5055 5552 1162 3523
5332 6210 - 1950 61
3117 3256 2993 3013 2478
487 829 727 435 442
721 685 694 658 622
635 812 693 - -
10292 11792 5107 6 055 3603
1458 766 7010 389 116
168 139- 204 180 562
- - - - 28
346 390 393 187 103
1160 759 732 522 668
2265 1693 2148 1423 1426
5397 3746 10 487 2703 2903
15 689 15538 15594 8 758 6 506
21791 20 593 21 146 9920 10 028
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Konsernin rahavirtalaskelma

tuhatta euroa

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden tappio .......cccceveerierienenienieeeeeeeeee
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset............c..c..c......
Rahoitustuotot ja -Kulut..........ccoeevereieiennns
Muut 0TKAISUL ...ooveeiiiiiieieecce
Rahavirta ennen nettokédyttopddoman muutosta..........
Nettokayttopadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten
muutos (lisdys (-) / vihennys (+)).....c..c......
Vaihto-omaisuuden muutos (lisdys (-) /
VARENNYS (1)) vvvevvevieieriieieeiieie e
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
(lisdys (+) / vahennys (=) .ooeveeveeerenenenns
Rahavirta ennen rahoituseria..........ccceeveeeireneneenne.
Maksetut Korot........ccceveeeennenne.
Maksetut muut rahoituskulut
Saadut Korot ..........ccccoecvnirennene
Saadut tuloVerot..........ceeevveveinencnineens
Liiketoiminnan nettorahavirta................................
Investointien rahavirrat
Aineettomien hyodykkeiden hankinnat......................
Aineellisten kdyttbomaisuushyddykkeiden hankinnat
Aineettomien hyodykkeiden myynnit ...........c.cccee.e..
Aineellisten kdyttoomaisuushyddykkeiden myynnit..
Tytéryrityksen hankinta vahennettynd hankinta-
ajankohdan rahavaroilla ..........c.ccoeeeveevienieieneene,
Saadut 0Singot........ccceueee.
Rahoitusvarojen myynnit
Investointien nettorahavirta.......................c..c.o....
Rahoituksen rahavirta
Osakeannista saadut maksut...........cccecevvrencrenenenne
ValuuttakurssimuutoKset...........cceovevrirenenenenennnn
Lainojen nOStOL.......c.eevererieriirierieeiceceeeseeeeieeee
Lainojen Lyhennykset .........ccccoevveveiiininiininninieee
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset............cccccveuenn.

Rahoituksen nettorahavirta ....................................

Liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen
nettorahavirrat......................c

Rahavarojen muutos...............coocoeviiniiininniienens
Rahavarat 1.1. ...cccooiiieieieiecee e

Valuuttakurssien muutosten vaikutus.........................
Rahavarat 31.12. ..............cooooiiiiice e,

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

-2 817 -1776 -1327 -2 887 -2758
1678 1296 1810 1043 746
269 453 555 63 151
326 260 228 690 321
-545 233 1267 -1 092 -1 541
312 =742 -958 126 490
-1212 -182 -50 550 -269
489 -554 -126 -153 630
-1 580 -1244 133 -569 -691
-147 -152 -218 -200 -59
-119 -81 -86 - -68
7 1 2 3 8
0 26 93 - -
-1 839 -1 451 -76 -766 -810
-836 -885 -1295 -1 443 -1503
-192 -256 -404 -486 -410
- 8 8 - 23
- 133 133 23 -
2 -7 604 -7 604 - -
- 16 16 - -
- - 380 - -
-1 026 -8 587 -8 765 -1 906 -1 889
3000 5500 5500 - 2 000
10 - - - -
136 5178 5192 2721 390
=274 -362 -537 -405 -850
-287 -244 -342 -174 -36
2 584 10 072 9 814 2142 1505
-281 34 972 -530 -1195
-281 34 972 -530 -1195
2 000 1032 1032 1621 2821
2 -11 -5 -59 -5
1721 1055 2000 1032 1621
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Segmenttien tunnusluvut

tuhatta euroa

Liikevaihto

Laitteet .veeenviiiiiiie e
OhJEIMIStOL....evveeeieniieeieiieiieie e
Konsernin liikevaihto.......................c..ccooooiil

Kiyttokate

Laitteet .....ooueeiiiccc e
Ohjelmistot...............
Konsernin hallinto.......

Konsernin kiyttokate.................c...c........
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét...............c......

Konsernin oikaistu kiyttokate .....................c..o...

D Tilintarkastamaton.

Tunnusluvut

tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu

LiiKevaiito ....co.ovveieiiiiiiccccce e
Orgaaninen kasvu, % ..
Bruttottlos. ......co.eveieiiiiiiic
Bruttokate, %0 .....ceeveeeiieiiieieeeee e
Kayttokate
Kayttokateprosentti, %0........ccccoeeveiereinencnincnenn.
Oikaistu KAyttoKate.........cooververienenieneiieneeiereeee,
Oikaistu kédyttokateprosentti, %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét.............c........
LATKEtULOS ..t
Liikevoittoprosentti, % ..
Oikaistu liiketulos ..........
Oikaistu liikevoittoprosentti, % ......
Tilikauden tappio .......ceceveerierienerienieeeeeeseeee
Osakekohtainen tulos (A- ja C-osakkeet), euroa........
Ulkona olevien osakkeiden lukumédrédn painotettu

keskiarvo tilikauden aikana...........ccccocevcenininenennnnn.
Liiketoiminnan nettorahavirta
Nettovelka / Oikaistu kdyttokate (viimeiset 12 kk),

KETtaQ. ..o
OmavaraiSuuSaste, %0 ......c.eevveereerireerieeireeseeeiieenneenns

Tutkimus- ja kehittdmiskulut .........ccooeevverieienieennnne.

D Tilintarkastettu.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
5152 4 605 7 460 6 899 6 609
5497 3440 5273 - -
10 649 8 045 12733 6 899 6 609
-248 11 835! -1 238! -1 266!
1190 910 1 280! - -
-1 827 -826 -1 053! -546! -599!
-885 95 1 062! -1 784! -1 865!
904 191 326! - -
19 286 1 388! -1 784! -1 865!
1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin
ilmoitettu)
10 649 8 045 12 733! 6 899! 6 609!
6,8 N/A 8,0 4,6 N/A
7 199 5525 9 054 4 069 3772
67,6 68,7 71,1 59,0 57,1
-885 95 1062 -1784 -1 865
-8.3 1,2 8,3 -259 -282
19 286 1388 -1784 -1 865
0,2 3,6 10,9 -259 -28,2
-904 -191 -326 - -
-2 563 -1201 -748! -2 827! -2 611!
-24,1 -14.9 -5,9 -41,0 -39,5
-1 659 -1 010 -422 -2 827 -2 611
-15,6 -12,6 -3.3 -41,0 -39.5
-2 817 -1776 -1327! -2 887! -2 758!
-0,35 -0,23 -0,17 -0,43 -0,41
8 133 807 7744 918 7775473 6767 140 6767 140
-1 839 -1 451 -76! -766! -810!
7,4 N/A 5,9 -2,5 -0,9
28,0 24,5 26,3 11,7 35,1
1186 1020 1273 800 387
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Tunnuslukujen méiiritelmit ja kiyttotarkoitukset

Tunnusluku

Miéritelma

Kiyttotarkoitus

Bruttotulos

Bruttokate, %

Liikevaihto + Liiketoiminnan muut tuotot
— Materiaalit ja palvelut

Bruttotulos / Liikevaihto

Bruttotulos kuvaa Yhtién tydvoiman ja
tarvikkeiden kayton tehokkuutta
tuotteiden ja palveluiden tuotannossa.

Bruttokate on térked sisdinen mitta, jolla
arvioidaan Konsernin suorituskykyé.

Kayttokate

Kayttokateprosentti, %

Liiketulos ennen arvonalentumisia ja
poistoja

Kayttokate / Liikevaihto

Kéyttokate on tdrked tunnusluku, jolla
arvioidaan Konsernin suorituskykya.

Liiketulos Voitto/tappio arvonalentumisten  ja Liiketulos on oleellinen tunnusluku Yhtién
poistojen jélkeen taloudellisen suorituskyvyn
ymmartdmisessa.
Liikevoittoprosentti, % Liiketulos / Liikevaihto
Oikaistu liiketulos Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid
Oikaistu liikevoittomarginaali, % Oikaistu liiketulos / Liikevaihto
Oikaistu kayttokate VKaa;itsalzitiz . r1ilé1inan vertailukelpoisuuteen Oikaistu Kiiyttokate, oikaistu
kayttokateprosentti, oikaistu liiketulos ja
- - <o - - .. . oikaistu  liikevoittoprosentti  esitetddn
Oikaistu kéyttokateprosentti, % Oikaistu kéyttokate / Liikevaihto Kiyttokatteen ja liiketuloksen lisiksi
kuvaamaan perusliiketoiminnan
suorituskykyd  ja  parantamaan  eri
ajanjaksojen  vertailtavuutta. Optomed

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit

Normaalin liiketoiminnan ulkopuolella
olevia merkittdvid erid ovat esimerkiksi
restrukturointikustannukset, liiketoimien
tai muiden pitkéaikaisten varojen myynnin
nettotulos  tai  -tappio,  strategiset
kehitysprojektit, piddoman
uudelleenjérjestelyyn liittyvdt ulkoisten
neuvonantajien kustannukset,
pitkdaikaisten varojen restrukturointiin
liittyvét poistot, vahingonkorvaukset ja
hankintoihin liittyvat
transaktiokustannukset.

uskoo, ettd ndmid oikaistut tunnusluvut
antavat merkittdvaa lisdtietoa poistamalla
sellaiset erdt, jotka eivét kuulu normaaliin
liiketoimintaan ja jotka heikentdvit eri
ajanjaksojen vertailtavuutta.

Nettovelka / Oikaistu kéyttokate
(viimeiset 12 kk), kertaa

Nettovelka = Korolliset velat (lainat
rahoituslaitoksilta,  julkiselta  vallalta
saadut lainat ja pddomalainat) — rahavarat
(poislukien IFRS 16 -standardin mukaiset
vuokrasopimusvelat)

Nettovelka / Oikaistu kayttokate (viimeiset
12 kk)

Nettovelan aste / Oikaistu kéyttokate
osoittaa Yhtion rahoitusriskin tason.

Osakekohtainen tulos

Tilikauden voitto / Ulkona olevien
osakkeiden lukumaéidrd (otettu huomioon
osakkeiden médrien muutokset johtuen
Yliméadrdisen Yhtiokokouksen péddtoksestd
jakaa Yhtion osakkeet suhteessa 1:20)

Omavaraisuusaste, %

Oma pddoma yhteensd / Varat yhteensi

Omavaraisuusaste  osoittaa Optomedin
varojen rahoittamiseen kdytetyn oman
padoman suhteellisen midrdn ja auttaa
osoittamaan rahoitusriskin tason.

Tutkimus- ja kehittdmiskulut

Henkilostokulut tutkimus- ja
kehittimishenkildstolle ja tutkimus- ja
kehittdmisty6hon liittyvit muut

liikketoiminnan kulut.

Yhtion tuotevalikoiman kehittiminen on
tirkedd kilpailukyvyn varmistamiseksi.
Téastd syystd Optomed uskoo, ettd
tutkimus- ja kehittdmiskulujen taso kuvaa
olennaisella tavalla Yhtion panostusta
tutkimus- ja kehittdmistyohon.

Orgaaninen kasvu, %

Orgaaninen kasvu viittaa liikevaihdon
kasvuun poislukien (i) yritysostoista ja -
myynneistd johtuva kasvu; ja  (ii)
valuuttakurssien ~ vaihteluista ~ johtuva

Optomed  kéyttdd orgaanista kasvua
seuratakseen liikevaihdon trendid eri
kausien vélilld kiinteissd valuutoissa ja
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kasvu. Orgaanisen kasvun eri osatekijit pois lukien yritysostojen ja/tai- myyntien
lasketaan seuraavasti: vaikutukset.

Yritysostot ja -myynnit: Nayttdd, kuinka
kunkin kauden aikana toteutetut yritysostot
ja -myynnit ovat vaikuttaneet
raportoituihin litkevaihtoihin.
Yritysostojen vaikutusten arvioimiseksi
raportoituun litkevaihtoon néhden,
liikkevaihto hankittujen yksikkojen
osuuksista tarkasteltavana olevalla
kaudella vihennetddn
kokonaisliikevaihdosta samalta kaudelta.
Yritysmyyntien vaikutusten arvioimiseksi
raportoituun litkevaihtoon néhden,
litkevaihto myytyjen yksikkojen
osuuksista tarkasteltavana olevalla
kaudella vihennetddn
kokonaisliikevaihdosta edelliseltd
vastaavalta vertailukaudelta.

Valuuttakurssien ~ vaihtelut: ~ Néayttda,
kuinka muissa valuutoissa kuin eurossa
(Konsernin rapotointivaluutta) kertyneen
likkevaihdon muuntaminen on vaikuttanut
raportoituun liikevaihtoon silloin, kun
valuuttakursseissa on eroja tarkasteltavana
olevan kauden ja vastaavan vertailukauden
vélilla.  Vertailukauden tulot muissa
valuutoissa  kuin euroissa lasketaan
uudelleen kayttden tarkasteltavana olevan
kauden soveltuvaa valuuttakurssia
valuuttakurssien vaihtelujen vaikutusten
poistamiseksi kyseiseltd kaudelta.
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tisméiytykset

tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu

Bruttotulos

Litkevainto ......ccooeevvieiiieiiccicece e
Liiketoiminnan muut tuotot...
Materiaalit ja palvelut ...........
Bruttotulos.................
% liikevaindoSta.........c..oeveeeeeeeiieiee e

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eriit

Hankintaan liittyvit kustannukset ...........c..coccocevenee.
Listautumiseen liittyvét kustannukset
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit yhteensi ..

Oikaistu kiyttokate

LATKELULOS v
Poistot ja arvonalentumiset ...........ccoeeeeviereiieniennene
KAayttokate ..........ccoovvieiiieeiieieeeeeeeeeee e
Vihennetdén: vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
YREEENSA. ..vvievieieeiieii e
Oikaistu kdyttokate................ccoooveriiieinienieee
% liikevaithdosta.........ccocevirenineniecieeececeee

Oikaistu liiketulos
LIKEtULOS ..o
Vihennetdén: vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

YREEENSA. ...t
Oikaistu liiketulos ..
% liikevaihdosta.......

Nettovelka
Korolliset velat
Lainat rahoituslaitoksilta..............ccccooeeieieeineeeennn..
Julkiselta vallalta saadut lainat.....
Piddomalainat .....
Rahavarat .............
NettovelKa ..........oooovviiiiiiiiiiiiiece e

Nettovelka / Oikaistu kiyttokate (viimeiset 12 kk)
NEttOVEIKa ..o
Oikaistu kéyttokate (viimeiset 12 kK) ......ccccceeveeneenne.
Nettovelka / Oikaistu kiyttokate (viimeiset 12 kk),
Kertaa ..ot

Tutkimus- ja kehittiimiskulut

HenkilostoKulut.......cocovveiiiiiiniieieeccee
Muut litketoiminnan kulut...........cccooeoiinininincnne.
Tutkimus- ja kehittimiskulut..................................

Omavaraisuusaste, %
OMmMa PAAOIMA ..ottt
Varat yhteensi...

Omavaraisuusaste, %o ...........c.ccocveeeveieeeiieeeeieeens

D Tilintarkastettu.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin

ilmoitettu)
10 649 8 045 12 733! 6 899! 6 609!
242 469 889! 288! 153!
-3 691 -2 989 -4 568! -3 118! -2 990!
7199 5525 9 054 4 069 3772
67,6 68,7 71,1 59,0 57,1
- -191 -191 - -
-904 - -135 - -
-904 -191 -326 - -
-2563 -1201 -748! -2 827! -2611!
1678 1296 1 810! 1043! 746!
-885 95 1062 -1 784 -1 865
904 191 326 - -
19 286 1388 -1784 -1 865
0,2 3,6 10,9 -259 -28,2
-2563 -1201 -748! -2 827! -2611!
904 191 326 - -
-1 659 -1 010 -422 -2 827 -2 611
-15,6 -12,6 -3.3 -41,0 -39.5
6 790 6975 7 010! 2 339! 177!
3285 3396 3197! 3193! 3 040!
- - - - 28!
1721 1 055 2 000! 1 032! 16211
8354 9316 8207 4500 1624
8354 8207 4500 1624
1123 1388 -1 784 -1 865
7,4 N/A 5,9 -2,5 -0,9
1035 916 1114 468 285
151 104 159 332 102
1186 1020 1273 800 387
6 102 5055 55521 1 162! 3 523!
21791 20 593 21 146! 9920! 10 028!
28,0 24,5 26,3 11,7 35,1
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Neljinnesvuosittaiset taloudelliset tiedot

Seuraavassa taulukossa esitetddn Ohjelmistot-segmentin osalta erditd tilintarkastamattomia neljdnnesvuosittaisia
litkkevaihtoja neljannesvuosittain jokaiselta vuosineljannekseltd 31.12.2016, 31.12.2017 ja 31.12.2018 péaattyneilta
tilikausilta sekd kolmelta ensimméiseltd vuosineljannekseltd 31.12.2019 paittyvalta tilikaudelta. Ennen Commit-
hankinnan toteuttamista maaliskuussa 2018, Yhtidlla ei ollut erillistd ohjelmistot-segmenttid. Siitd syystd Ohjelmistot-
segmentin neljinnesvuosittainen liikevaihto on siséllytetty ainoastaan 31.12.2018 péattyneeseen tilikauteen (pro forma -
perusteisesti ensimmadisen kvartaalin osalta) ja 31.12.2019 péaittyvaltd tilikaudelta kolmeen ensimmaéiseen
vuosineljannekseen. 31.12.2017 ja 31.12.2016 pdaittyneilld tilikausilla Yhtiolld ei ollut myyntikanavakohtaista
liikkevaihdon raportointia, ja siten ainoastaan Laitteet-segmentin kokonaisliikevaihto on esitetty ndiltd ajanjaksoilta.

Q3 Q2 Q1| Q4 Q3 Q2 Q1 | Q4 Q3 Q2 Q1| Q4 Q3 Q2 Q1

tuhatta

euroa 2019 2019 2019 | 2018 2018 2018 2018 | 2017 2017 2017 2017 | 2016 2016 2016 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

Laitteet-

segmentti

fa“eenmma 410 398 294 561 282 285 243 - - - - - - -

OEM 817 933 434 1042 685 598 639 - - - - - - - -

Kiina 484 600 415 1136 546 638 366 - - - - - - - -

Muut 152 147 67 117 64 141 118 - - - - - - - -

Laitteet-

segmentti 1863 2078 1210 2856 1577 1662 1366 1568 1522 1699 2110 1098 1448 2447 1616

yhteensi

Ohjelmistot-

segmentti

Konsultointi 486 560 610 614 513 512 534 - - - - - - - -

Terveyden-— 1 551 1200 1419 1217 1272 1144 1195 ° - - - - - - -

huolto

Ohjelmistot-

segmentti 1688 1780 2029 1831 1785 1656 1729 - - - - - - - -

yhteensi

;‘l:’t‘;zflrs‘;‘ 3551 3858 3239 4687 3362 3318 3095 1568 1522 1699 2110 1098 1448 2447 1616

Konsernin orgaaninen kasvu

Seuraavissa taulukoissa esitetddn erditd tilintarkastamattomia Konsernin orgaanisen kasvun lukuja 30.9.2019 pééttyneelta
yhdeksdn kuukauden jaksolta verrattuna 30.9.2018 péittyneeseen yhdeksdn kuukauden jaksoon sekd 31.12.2018,
31.12.2017 ja 31.12.2016 pééttyneilta tilikausilta.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

tuhatta euroa, prosenttilukuja lukuun ottamatta 2019 2018 2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton, | (tilintarkastamaton, | (tilintarkastamaton,

ellei toisin ellei toisin ellei toisin

ilmoitettu) ilmoitettu) ilmoitettu)
LATKeVainto ....ooveveieiiicee e 10 649 8 045 12 733! 6 899! 6 899! 6 609!
Hankinnat (liikevaihtoa eliminoitu
vertailukelpoisuuden VUoksi) ........ccccceveveveveveiinnnnnn. -2 0292 0 -52733 0 0 0
Liikevaihto ilman hankintoja .... 8 620 8 045 7 460 6 899 6 899 6 609
ValuuttavaikutuKset..........ceeeveiviieiieeiieeieeieecie e 0 27 0 10 0 -11
Liikevaihto ilman hankintoja ja valuuttavaikutuksia... 8620 8072 7 460 6909 6 899 6 598
Orgaaninen kasvu, prosenttia ..................coceeenneen. 60,8 - 8,0 - 4,6 -
D Tilintarkastettu.

» Commit-hankinta toteutettiin 26.3.2018. Jotta kyseessd olevat kaudet olisivat vertailukelpoisia, Commit-hankinnan vaikutus liikevaihtoon
31.3.2019 pasttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on vahennetty 30.9.2019 péittyneen yhdeksén kuukauden jakson liikevaihdosta.
¥ Commit-hankinta toteutettiin 26.3.2018. Jotta kyseessi olevat kaudet olisivat vertailukelpoisia, Commit-hankinnan vaikutus liikevaihtoon jaksolta

31.3.2018 —31.12.2018 on védhennetty 31.12.2018 péidttyneen vuoden liikevaihdosta.
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Orgaaninen kasvu segmenteittiin

Laitteet 1.1.-30.9.

1.1.-31.12.

1.1.-31.12.

tuhatta euroa, prosenttilukuja lukuun ottamatta 2019 2018

2018 2017

2017

2016

(tilintarkastamaton,
ellei toisin

(tilintarkastamaton,
ellei toisin

(tilintarkastamaton,
ellei toisin

ilmoitettu) ilmoitettu) ilmoitettu)
LiiKevaihto ....cocoveviiiiiiccccc e 5152 4605 7 460! 6 899! 6 899! 6 609!
Hankinnat...........cocooviiiinininiieeeeee 0 0 0 0 0 0
Liikevaihto ilman hankintoja 5152 4605 7 460 6 899 6 899 6 609
Valuuttavaikutukset............... vt 0 27 0 10 0 -11
Liikevaihto ilman hankintoja ja valuuttavaikutuksia... 5152 4632 7 460 6 909 6 899 6 598
Orgaaninen kasvu, prosenttia .....................ccocco...... 11,2 - 8,0 - 4,6 -
D Tilintarkastettu.
Ohjelmistot 1.1.-30.9.
tuhatta euroa, prosenttilukuja lukuun ottamatta 2019 2018

(tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)

Liikevaihto .....co.ooveieiiiiiiiiinccccc 5497 3440
Hankinnat (pois lukien Q1 2019 liikevaihto
vertailukelpoisuuden VUOKS1) .....cceevveniieiieneniininienne -2029 0
Liikevaihto ilman hankintoja ........c..ccccoeveveineninnes 3468 3440
Valuuttavaikutukset.........cooveverieneiiiniiieiieeiieee 0 0
Liikevaihto ilman hankintoja ja valuuttavaikutuksia.. 3468 3440
Orgaaninen kasvu, prosenttia ..................cccooeenenne. 0,8 -

Y Commit-hankinta toteutettiin 26.3.2018. Jotta kyseessd olevat kaudet olisivat vertailukelpoisia, Commit-hankinnan vaikutus liikevaihtoon
31.3.2019 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on vahennetty 30.9.2019 péaittyneen jakson liikevaihdosta.

97



TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT

Alla on esitetty tilintarkastamattomia pro forma -tietoja Commit-hankinnasta kaudelta 1.1.-31.12.2018 kyseisen
hankinnan vaikutusten havainnollistamiseksi ikddn kuin hankinta olisi tapahtunut 1.1.2018 varsinaisen hankinta-
ajankohdan 26.3.2018 sijaan. Taulukossa esitetddn tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelma ja pro forma -laaja
tuloslaskelma 31.12.2018 péattyneeltd tilikaudelta (12 kuukauden kausi). Koska Commit; Oy yhdisteltiin Optomedin
tilintarkastettuun konsernitaseeseen 31.12.2018, pro forma -tasetta ei esiteta.

Jéljempéna esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu EU:n hyvdksymien kansainvilisten
tilinpaatosstandardien mukaisesti (International Financial Reporting Standards, IFRS). Niiden laadinnassa on sovellettu
Optomedin 31.12.2018 paittyneeltd tilikaudelta laaditussa tilintarkastetussa konsernitilinpadtoksessd noudatettuja
laatimisperiaatteita.

Hankinta kisiteltiin kirjanpidossa soveltamalla hankintamenetelmad IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistiminen -standardin
mukaisesti. Menetelmin mukaan hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat arvostetaan niiden kdypiin arvoihin hankinta-
ajankohtana. Hankinta toteutettiin osakekauppana. Hankintaan ei liittynyt ehdollista vastiketta.

Pro forma -taloudellisten tietojen lihteet

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot perustuvat taloudellisiin tietoihin, jotka on johdettu seuraavista
lahteista:

e  Optomedin tilintarkastetuista konsernin tuloslaskelmasta ja laajasta tuloslaskelmasta 31.12.2018 pédttyneeltd
tilikaudelta, jotka on esitetty Esitteen liitteessd D.

e  Commit; Oy:n osalta tilintarkastamattomasta tuloslaskelmasta 31.3.2018 piittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta.

Commit; Oy:n historialliset taloudelliset tiedot on laadittu suomalaisen kirjanpito- ja tilinpdétosddntelyn (Finnish
Accounting Standards, FAS) mukaisesti. Pro forma -taloudellisissa tiedoissa ne on oikaistu Optomedin noudattamien
IFRS-tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden mukaisiksi. [FRS-oikaisujen vaikutukset Commit; Oy:n FAS-perusteisiin
tilinpadtostietoihin on esitetty tilintarkastamattoman pro forma -tuloslaskelman liitetietojen kohdassa 3.

Tilintarkastamattomat pro forma -oikaisut kuvaavat myos tapahtumia, jotka johtuvat suoraan tehdystd hankinnasta seké
sithen liittyvésté rahoituksesta.

Pro forma -taloudellisten tietojen esittimisen tarkoitus

Jéljempdana  esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu  yksinomaan
havainnollistamistarkoituksessa. Luonteensa vuoksi ne kuvaavat oletettua tilannetta, eivitkd siten kuvaa Optomedin
todellista liiketoiminnan tulosta. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivét pyri kuvaamaan sitd, mika
Optomedin liiketoiminnan tulos olisi jonakin tulevana ajanjaksona. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot
eivit myoskadn kuvaa Commit-hankintaan liittyvien arvioitujen synergioiden ja toiminnan tehostumisen vaikutuksia.

Seuraavia tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessi Optomedin tilikauden 2018
tilinpddtoksen sekd 30.9.2019 padttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta laaditun osavuosikatsauksen kanssa.
Tilintarkastettu IFRS-konsernitilinpadtés 31.12.2018 péaittyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamaton osavuosikatsaus
30.9.2019 paéttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta ovat timén Esitteen liitteessd D. Tilintarkastamattomia pro forma -
taloudellisia tietoja koskeva tilintarkastajan raportti on esitetty Esitteen liitteessd C.
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Tlilintarkastamaton pro forma -tuloslaskelma ja tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma

Optomed, Commit; Tilinpad- Liiketoi-  Hankin- | Konser-
konsernin Oy:n, toksen mintojen nan nin pro
tuloslaskel- | yhdistele- laatimis-  yhdistd-  rahoitus- | forma -
ma / laaja miton periaat- misen jarjeste- | tuloslas-
tuloslaskel- kolmen teiden erot  kirjan- lyista kelma /
ma 1.1.—- kuukauden (FAS- pitokésit-  johtuvat laaja
31.12.2018 | jakso 1.1.— IFRS) telysta oikaisut | tuloslas-
31.3.2018 johtuvat kelma
oikaisut 1.1.-
31.12.201
8
IFRS FAS IFRS
(tilintar- (tilintar- g:ltl;ﬁ:.
kastettu) | kastamaton)
ton)
Liite-
Tuhatta euroa tieto €)) ?2) A3 “) Q)
Liikevaihto .......ccccoeeveiennenn 12 733 1729 - - - 14 463
Liiketoiminnan muut tuotot.. 889 - - - - 889
Materiaalit ja palvelut........... -4 568 -386 - - - -4 954
Tyo6suhde-etuuksista
aiheutuvat kulut................... -5 137 -848 - - - -5984
Poistot ja arvonalentumiset .. -1 810 -29 -83 =77 - -1 999
Liiketoiminnan muut kulut... -2 855 -273 49 - - -3 080
Liiketulos..............cccerenene. -748 194 -34 =77 - -665
Rahoitustuotot ..........c..cc....... 22 16 - - - 38
Rahoituskulut ....................... -578 0 -6 - -10 -594
Nettorahoituskulut................ -555 16 -6 - -10 -556
Tappio ennen veroja............. -1303 209 -40 =77 -10 -1221
Tuloverokulu........cccoveeennee. -24 -40 1 15 - -48
Tilikauden tappio ............... -1 327 170 -40 -61 -10 -1268
Tilikauden tappion
jakautuminen
Emoyrityksen omistajille.. -1327
Laaja tuloslaskelma
Tilikauden tappio ............... -1327 170 -40 -61 -10 -1 268
Muut laajan tuloksen erit
Erét, jotka saatetaan
mydhemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot....................... 13 - - - - 13
Tilikauden muut laajan
tuloksen eridt verojen jalkeen 13 - - - - 13
Tilikauden laaja tulos
yhteensé.............ccoecveienennn. -1314 170 -40 -61 -10 -1255
Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen
Emoyrityksen omistajille.. -1314
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Pro forma -liitetiedot tilikaudelta 2018
(1) Optomed-konsernin tuloslaskelma ja laaja tuloslaskelma

Taméa sarake kuvaa Optomed-konsernin tilintarkastettua tuloslaskelmaa ja laajaa tuloslaskelmaa (IFRS) 31.12.2018
paittyneelta tilikaudelta (12 kuukauden jakso). Optomedin tilikausi on kalenterivuosi.

(2) Tiedot Commit; Oy:sta jaksolta, jolloin se ei kuulunut konserniin

Tama sarake kuvaa Commit; Oy:n tilintarkastamatonta tuloslaskelmaa 31.3.2018 péaittyneeltd kolmen kuukauden
jaksolta, jota ei yhdistelty Optomed-konsernin laajaan tuloslaskelmaan 31.12.2018 pééttyneelti tilikaudelta.

(3) Tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden erot (FAS—IFRS)

Tama sarake kuvaa vaikutuksia, jotka syntyvit Optomedin ja Commit; Oy:n historiallisten taloudellisten tietojen
laatimisessa kdytettyjen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamisesta. Tdmén sarakkeen oikaisut on tehty
vertailukelpoisten tilinpdatdslukujen tuottamiseksi. Kyseiset oikaisut liittyvit seuraaviin:

e  Vuokrasopimukset: FAS-tilinpdatoksissaan Commit; Oy kirjasi vuokrasopimuksista aiheutuvat menot kuluiksi sille
tilikaudelle, johon ne liittyivit. Tuloslaskelmassa Commit; Oy:n kéyttdmien toimitilojen vuokramaksut, jotka
aiemmin esitettiin liiketoiminnan muissa kuluissa, peruutetaan ja jactaan vuokrasopimusvelan lyhennykseksi ja
vuokrasopimusvelasta aiheutuvaksi korkokuluksi. Liséksi kéyttdoikeusomaisuuseristd kirjataan poistot
tulosvaikutteisesti. Kyseiset pro forma -oikaisut ovat seuraavat, ja niilld on jatkuva vaikutus Optomediin:

Liiketoiminnan muiden kulujen peruutus, 49 tuhatta euroa
Kayttdoikeusomaisuuserien poistot, 45 tuhatta euroa
Vuokrasopimusvelan korkokulu, 6 tuhatta euroa
Laskennallisten verojen muutos, 1 tuhatta euroa

e Poistokdytdnnon muutos: Ennen hankintaa Commit; Oy kirjasi poistot aineellisista hyddykkeista
jaanndsarvopoistoina elinkeinoverolain  (360/1968, muutoksineen) enimmaispoistoprosenttien mukaisesti.
Siirtyminen tasapoistomenetelmén kiyttoon aiheutti 37 tuhannen euron pro forma -oikaisun kolmen kuukauden
jaksolle lisdten poistokulua. Oikaisulla on jatkuva vaikutus Optomediin.

(4) Liiketoimintojen yhdistdmisen kirjanpitokdsittelystd johtuvat oikaisut
Tamé sarake kuvaa hankinnan kohdistuslaskelman vaikutusta.

Vaikutus johtuu poistoista, jotka syntyvit hankinnan yhteydessa tunnistetuista ja konsernitaseeseen liikearvosta erillisinad
kirjatuista aineettomista hyodykkeistd. N&dmid aineettomat hyodykkeet koostuvat asiakassuhteista sekid
teknologiaomaisuuserésti, ja niiden jiljelld oleva arvioitu taloudellinen vaikutusaika on 10 vuotta. Nédiden aineettomien
hyodykkeiden poistot 31.3.2018 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta ovat yhteensd 77 tuhatta euroa. Téstd johtuva
laskennallisen verovelan muutos (purkautuminen) on 15 tuhatta euroa. Oikaisulla on jatkuva vaikutus Optomediin.
Commit; Oy:n muiden tase-erien kdypien arvojen on katsottu vastaavan olennaisilta osin kyseisten tase-erien
kirjanpitoarvoja.

(5) Hankinnan rahoitusjdrjestelyistd johtuva oikaisu

Optomed rahoitti hankinnan nostamalla pankkilainan. Korkokulujen pro forma -oikaisu oli 10 tuhatta euroa (korkokulujen
lisdys). Oikaisulla on jatkuva vaikutus Optomediin.
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Pro forma -tunnusluvut

Tilintarkastamattomista pro forma -taloudellisista tiedoista laskettujen vaihtoehtoisten tunnulukujen
tismayttiminen
Optomed, | Commit; Oy, | Tilinpdd- Liiketoi- Hankin- | Konsernin
konsernin yhdistele- toksen mintojen nan pro forma -
tuloslaskel- méiton laatimis-  yhdistd- rahoitus- | tuloslaskel-
ma / laaja kolmen periaat- misen  jdrjeste- | ma/laaja
tuloslaskel- | kuukauden |teiden erot  kirjan- lyista tuloslaskel-
ma 1.1.—- jakso 1.1.— (FAS- pitokésit-  johtuvat ma 1.1.—
31.12.2018 | 31.3.2018 IFRS) telystd  oikaisut | 31.12.2018
johtuvat
oikaisut
IFRS FAS IFRS
(tilintar- (tilintar- (tilintar-
kastettu) | kastamaton) kastamaton)
tuhatta euroa
Liikevaihto ......ccccoevievenencninineenee 12 733 1729 - - - 14 463
Liiketoiminnan muut tuotot............. 889 - - - - 889
Materiaalit ja palvelut...................... -4 568 -386 - - - -4 954
Bruttotulos ............ccccocenininnn 9 055 1343 - - - 10 398
% liikevaihdosta ..............ccccoeeenn... 71,1 77,7 71,9
Listautumiseen liittyvét kulut.......... -135 -135
Hankintaan liittyvit kustannukset ... -191 -191
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erit yhteensa..................ccccoeeeee -326 - - - - -326
Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat
Kulut .o -5137 -848 - - - -5984
Poistot ja arvonalentumiset ............. -1 810 -29 -83 =77 - -1 999
Liiketoiminnan muut kulut.............. -2 720 -273 49 - - -2 944
Liiketulos...........cccccocenviniinnennne. -748 194 -34 =77 - -665
Poistot ja arvonalentumiset ............. -1 810 -29 -83 =77 - -1 999
Kayttokate...........cocoeveninininnnnnn. 1062 222 49 - - 1334
Vihennetidn: Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt yhteensi ................. -326 - -326
Oikaistu kiyttokate........................ 1388 222 49 - 1661
% liikevaihdosta ..............ccccoooeune... 10,9 12,8 11,5
Liiketulos....ccveveieieieieee e -748 194 -34 =77 -665
Vihennetdédn: Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét yhteensi ................. -326 - -326
Oikaistu liiketulos.......................... -422 194 -34 =77 -338
% liikevaihdosta .........cccoceverercennne -3,3 -11,2 -2,3
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LIIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraavaa katsausta Yhtion litketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta tulisi lukea yhdessd kohdan “Erditd
seikkoja — Taloudellisten ja erdiden muiden tietojen esittiminen” ja tidmdn Esitteen F-sivuille sisdillytettyjen EU:ssa
kdyttéon otettujen IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 pddittyneiltd tilikausilta laadittujen
Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpddtosten seki “IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti 30.9.2019
pddttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta laadittujen Yhtion tilintarkastamattomien konsernin taloudellisten tietojen,
sisdltden vertailutietoina 30.9.2018 pddttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta laaditut Yhtion tilintarkastamattomat
konsernin taloudelliset tiedot, kanssa.

Tamd katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Yhtion todelliset
tulokset voivat poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistuista tuloksista johtuen tekijoistd, joita
kdsitellddn jdljempdind sekd muualla tdssd Esitteessd, etenkin kohdassa “Riskitekijdt”.

Yleiskatsaus

Optomed on terveysteknologiayhtid, jonka paikonttori sijaitsee Suomessa ja jolla on pdisy markkinoille yli 60'°° maassa.
Yhtid6 on yksi kéddessd pidettdvien silminpohjakameroiden johtavista tarjoajista. Lisdksi Optomed tarjoaa
seulontaohjelmistoja ja automatisoitua tekodlyyn pohjautuvaa kuvien luokitteluratkaisua tavoitteenaan parantaa
sokeuttavien silmdsairauksien seulonta- ja diagnosointiprosessia keskittyen erityisesti diabeettiseen retinopatiaan.
Konsernin litketoiminta on jaettu kahteen synergistiseen ja toisiaan tdydentdvddn liiketoimintasegmenttiin: Laitteet ja
Ohjelmistot. Optomedin Laitteet-segmentti on yksi non-mydriaattisten kddessd pidettdvien silmanpohjakameroiden
johtavista tarjoajista. Ohjelmistot-segmenttiin kuuluu Yhtion ohjelmistoratkaisujen kehitys ja myynti, sisdltden
ulkopuolisten toimittajien ohjelmistojen myynnin ja konsultointipalveluja. Lisdtietoja Yhtion liiketoimintasegmenteistad
on esitetty kohdassa " Yhtion liiketoiminta”.

Yhtion liikevaihto oli 30.9.2019 paittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 10 649 tuhatta euroa ja 31.12.2018
paittyneelld tilikaudella 12 733 tuhatta euroa (pro forma -perusteisesti 14 462 tuhatta euroa). Vuonna 2018 toteutetun
Commit-hankinnan vaikutuksia kuvaavia tilintarkastamattomia pro forma -tictoja on esitetty kohdassa
“Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

Toimintaympéristo ja suuntaukset

30.9.2019 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson aikana Yhtid on ndhnyt kasvua péddosin Laitteet-segmentin sekd
Ohjelmistot-segmentin jatkuvan tasaisen kehityksen ansiosta, ja Yhtion myyntikatteet ovat pysyneet ennallaan. Globaalit
kddessa pidettdvien silmidnpohjakameroiden markkinat jatkavat nopeaa kasvuaan. Lisdksi Yhtion ndkemyksen mukaan
tietoisuus Optomedin brandistd ja Yhtion tuotteista kasvaa lddkealan ammattilaisten ja lddkeyhtididen keskuudessa.
Vuoden 2019 aikana uusia diabeettisen retinopatian seulontaohjelmia ilmenee edelleen ympéri maailmaa, miké ennakoi
yhd useampia kddessd pidettdvien kameroiden ja ohjelmistoratkaisujen hankintoja tulevina vuosina. Liséksi
uudentyyppisid isoja yksityisid seulontaa tarjoavia toimijoita ja kroonisten sairauksien hoitoon keskittyvid yrityksid on
hiljattain ilmaantunut lansimaisille markkinoille, Kiinaan sekd Kaakkois-Aasiaan.

Kasvustrategiansa mukaan Yhtio pyrkii kasvamaan nykyisilld markkinoillaan ja laajentumaan uusille maantieteellisille
markkinoille, mukaan lukien laajentuminen Yhdysvaltain markkinoille. Vuoden 2019 aikana Yhtid on keskittinyt
resurssejaan kasvustrategiaansa ja on palkannut useita uusia tyontekijoitd tukemaan myynti- ja markkinointitoimenpiteita
sekd yleistd hallintoa, minkd johdosta kiintedt kustannukset ovat kasvaneet. Vastatakseen lisdksi kasvaneeseen
myyntiennusteeseen ja tuodakseen uuden tuotteen markkinoille vuoden 2019 toisen neljanneksen aikana hankitulle
uudelle OEM-asiakkaalle, Yhtio on lisinnyt varastojaan ja kdyttopadoman maarad. Néin ollen Yhtion varastot ovat talla
hetkelld korkeammalla tasolla kuin normaalisti.

Yhtion asiakkaat, joista viiden suurimman osuus oli 52,0 prosenttia Yhtion kokonaismyynnistd 31.12.2018 paéttyneella
tilikaudella, tilaavat usein suuria erid Optomedilta (erityisesti OEM-asiakkaat). Téllaiset tilaukset usein tilataan kahdesta
kuuteen kertaan vuodessa ja arvo vaihtelee noin 100 tuhannen euron ja 1 miljoonan euron vililld. Tésté johtuen tilaukset
ja toimitukset saattavat vaihdella merkittdvésti vuosineljannesten vililld. Erddan Optomedin kiinalaisen asiakkaan
viivéstyneiden tilausten odotetaan lisddvéin varastoja ja rajoittavan kasvua vuoden 2019 toisella puoliskolla.

Keskeisiéi Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoiti

Seuraavat tekijét ovat vaikuttaneet Yhtion liiketoiminnan tulokseen tarkasteltavana ajanjaksona, ja niiden odotetaan
vaikuttavan Yhtion liiketoiminnan tulokseen myds tulevaisuudessa.

195 Yhtién jilleenmyyntiverkoston kautta, OEM-asiakkaat ja suoramyynti.
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Diabeettisen retinopatian ja muiden sokeuttavien silmdiisairauksien seulonnassa kiytettivien kustannustehokkaiden
ratkaisujen kysyntd, mikd johtuu diabeteksen lisidntymisestii ja tiyttimdttomisti diagnostisista tarpeista

Optomedin tarjoamien seulontaratkaisujen kysynnin keskeiset ajurit ovat diabetesta sairastavien ihmisten méaéran
odotettu kasvu sekd diabeettisen retinopatian ja muiden sokeuttavien silmdsairauksien seulonnan tdyttimattoméat
diagnostiset tarpeet. Diabetestd sairastavien ihmisten méaridn odotetaan kasvavan 48 prosenttia vuosina 2017-2045, ja
noin kolmannes kaikista diabetesti sairastavista ihmisisté sairastaa diabeettista retinopatiaa. Koska kuitenkin diabeettinen
retinopatia on alkuvaiheessa pitkdlti oireeton, jokaisen diabetestd sairastavan henkilon tulisi kdydd seulonnassa.
Vuosittaisia retinopatiaseulontoja tarvitsevien ihmisten mairdn odotetaan kasvavan diabeteksen yleisen esiintyvyyden
kanssa samaa tahtia noin 425 miljoonasta ihmisestd vuonna 2017 noin 628 miljoonaan vuonna 2045. Terveydenhuollon
kustannusten odotetaan kasvavan johtuen globaaleista terveydenhuollon makrotason tekijoistd, kuten ikdantyvan véeston
sekd kroonisten sairauksien esiintyvyyden globaalista kasvusta ja elinajanodotteen pidentymisestd, mikd lisda
innovatiivisten ja kustannustehokkaiden ratkaisujen tarvetta erityisesti diabeettisen retinopatian ja muiden vastaavien
sairauksien varhaisessa havaitsemisessa ja hoidossa. Lisdtietoja globaaleista terveydenhuollon makrotason
kasvutekijoistd ja erityisesti kddessd pidettdviin silmédnpohjakameroihin liittyvistd kasvutekijoistd on kohdassa
”Markkinakatsaus — Globaalit silmdnpohjakameramarkkinat’.

Koska diabetestd sairastavien ihmisten madird on kasvamassa, tarvitaan myos kattavampia seulontoja. Esimerkiksi hoidon
huono saavutettavuus ja syrjdiset asuinseudut on esitetty mahdollisina syind sille, ettd ihmiset eivit paidse tarvittaviin
seulontoihin.!® Yhtié uskoo, etti seulontaratkaisujen teknologian edistyminen, kuten laitteiden kannettavuus ja
ohjelmistojen parantunut yhdistettivyys ja parantuneet diagnostiset ominaisuudet, ovat avaintekijoitd ndiden esteiden
ylittdmisessi ja seulontakattavuuden lisdéimisessé erityisesti syrjdisilld alueilla ja kehittyvissd maissa. Seulontaprosessin
ensimmadisen vaiheen automatisointi ohjelmistojen ja tekodlyn avulla voi johtaa siithen, ettd silmaladkarid ei tarvita
kyseisessd vaiheessa lainkaan, mikd vapauttaa kapasiteettia muuhun kiyttodn ja mahdollistaa tulosten saannin
edullisemmin ja nopeammin.

Orgaaniset kasvutekijit

Optomedin orgaaninen kasvu (liikkevaihdon kasvu pois lukien yritysostojen vaikutus) oli 8,0 prosenttia 31.12.2018
paittyneelld tilikaudella ja 4,6 prosenttia 31.12.2017 paéttyneella tilikaudella. Yhtion kasvustrategian orgaanisen kasvun

. Kédessd pidettdvien silménpohjakameroiden markkinoiden kasvu: Yhtid odottaa kddessd pidettidvien
silminpohjakameroiden markkinoiden kasvun johtuvan terveydenhuoltoalan makrotason kasvutekijoistd ja
kasvutekijoistd, jotka liittyvit kddessd pidettdviin laitteisiin kuten kuvattu ylla kohdassa ”Markkinakatsaus —
Globaalit silmdnpohjakameramarkkinat — Kasvutekijdt ja trendit kidessd pidettivien silmdnpohjakameroiden
markkinoilla”. Lisdksi Optomed nikee kddessd pidettdvien silminpohjakameroiden laajentumisen uusille
loppukéyttdjasegmenteille, kuten perusterveydenhuollon kéyttoon, keskeisend polkuna markkinakasvulle, jota
ajaa kustannustehokkaan ennaltachkéisevdn seulonnan kysyntd johtuen ylld kohdassa ”— Diabeettisen
retinopatian ja muiden sokeuttavien silmdsairauksien seulonnassa kéytettivien kustannustehokkaiden
ratkaisujen kysyntd, mikd johtuu diabeteksen lisddntymisestd ja tdyttimdttomistd diagnostisista tarpeista”
kuvatuista tekijoistd. Markkinan kasvuun vaikuttaa myos potentiaalisten loppuasiakkaiden ja ladketieteellisen
yhteison tietoisuus kddessd pidettdvistd silmidnpohjakameroista ja nithin liittyvistd ohjelmistopohjaisista
diagnostisista ominaisuuksista sekd niiden vastaanotto.

. Liikevaihto ohjelmistoista ja palveluista: Yhtio pyrkii yhd useammin hyddyntdmiin hinnoittelumalleja, jotka
pohjautuvat ohjelmistolisensseistd ja palveluista saataviin toistuviin tuloihin, mikd heijastaa niiden
lisdarvopotentiaalia osana kokonaisvaltaisia seulontaratkaisuja. Lédketieteellisen yhteison ajan mittaan
lisddntyva tietoisuus tekoédlypohjaisista diagnostisista tydkaluista sekd lddketieteellisen yhteison kyseisid
tyokaluja kohtaan osoittama hyvéksynti ovat keskeinen ulkoinen tekija taltd osin. Sisédisesti kasvun lisddminen
riippuu Optomedin kyvysta kehittdd ja tehokkaasti markkinoida kilpailukykyisid ohjelmistoratkaisuja ja kaytto-
tai tilausperusteisia hinnoittelumalleja.

. Tuotekehitys ja teknologiajohtajuus: Optomed on yksi kasvavan markkinasegmentin johtavista kiddessd
pidettdvien silmédnpohjakameroiden toimittajista, joka ohjaa kddessd pidettdvien silmédnpohjakameroiden
globaalien markkinoiden muutosta perinteisistd  liikkumattomista ja  kalliista  pOytdmallisista
silmdnpohjakameroista kohti joustavampia ja kevyempid kidessa pidettdvid kameroita. Yhtion palvelutarjonnan
jatkuva ja menestyksekds kehitys vaikuttaa Yhtion kilpailukyvyn ylldpitdmiseen sekd sen kykyyn vastata
kehittyvidn kysyntdéin. Vuonna 2017 Yhtid lanseerasi Optomed Auroran, joka on sen viides kiddessa pidettiva
silménpohjakamerasukupolvi ja joka sisdltdd Smartscope PRO -kameraan verrattuna teknisid parannuksia sekd
kéytettdvyyteen ettd kuvan laatuun liittyen. Vuonna 2018 Optomed osti ohjelmistoyhtié Commit; Oy:n (nykyéan

1% Fathy, C., Patel, S., Sternberg, P. & Kohanim, S. Disparities in Adherence to Screening Guidelines for Diabetic Retinopathy in the United States: A
Comprehensive Review and Guide for Future Directons. Seminars in Ophthalmology. 4, 31, 2016.
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Optomed Software Oy). Yritysoston myo6td Optomed on kehittynyt pddasiassa laitteiden tarjoajasta
kokonaisvaltaisten verkkokalvoseulontaratkaisujen tarjoajaksi. Optomed on myds lisdnnyt kolmannen
osapuolen tekodlyn sen diabeettisen retinopatian seulontaratkaisuun, ja Yhtio pyrkii lisdédmaén lisdalgoritmeja
muiden sairauksien tunnistamiseksi ja uusien maantieteellisten alueiden kattamiseksi.

. Maantieteellinen laajentuminen: Optomed keskittyy erityisesti vahvistamaan toimintaansa Yhdysvalloissa,
missd Yhtid nédkee potentiaalia kddessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden markkinoiden kehitykselle,
lisddmadn myyntiddn Kiinassa sekd lisddmain kasvua valikoiduissa kehittyvissd maissa Aasiassa, Lahi-iddssa,
Afrikassa ja Eteld-Amerikassa.

Segmentti-, tuote-, maantieteellinen ja myyntikanavajakauma

Optomedin tuotteiden keskimyyntihinta ja siten myds bruttokatteet vaihtelevat segmenteittiin ja tuotteittain. Bruttokatteet
vaihtelevat myds riippuen maantieteellisestd alueesta ja myyntikanavasta. Bruttokate tarkoittaa liikevaihtoa vdahennettyni
myytyjen tuotteiden kustannuksilla (valmistuskustannukset, ohjelmistolisenssien kustannukset, myynnin jalkeiset
kustannukset, materiaalien logistiikkakustannukset, ylosajokustannukset, kertaluonteiset suunnittelukustannukset ja
lisdtuotantokustannukset).

. Segmenttijakauma: Optomedin liiketoiminta jakautuu Laitteet- ja Ohjelmistot-segmentteihin. Historiallisesti
Ohjelmistot-segmentin bruttokatteet ovat olleet jossain méérin korkeammat kuin Laitteet-segmentilld johtuen
siitd ettd, ettd ohjelmistoratkaisujen myyntikustannus on matalampi kuin laitteilla.

. Tuotejakauma: Yhtion kahden segmentin viliset ja niiden sisdiset tuotejakaumat vaikuttavat bruttokatteisiin.
Optomed myy parhaillaan neljénnen ja viidennen sukupolven tuotteitaan ja ndihin tuotteisiin eli Smartscope
PRO:hon ja Auroraan pohjautuvia variantteja. Ohjelmistotuotteilla, joiden osalta Optomed maksaa
lisenssimaksun kolmannelle osapuolelle, on matalampi kate, joka on tyypilliselld jadlleenmyyjitasolla. Yhtion
omistamien ja kehittimien ohjelmistotuotteiden bruttokate on korkeampi.

. Maantieteellinen jakauma: Optomedilla on padsy markkinoille yli 60 maassa, ja se on tunnistanut joitakin
keskeisid markkinoita, kuten Euroopan talousalue Ohjelmistot-segmentin osalta ja Kiina ja Yhdysvallat Laitteet-
segmentin osalta. Optomed myy kédessd pidettdvid silménpohjakameroita jalleenmyyntiverkostonsa kautta
Euroopan talousalueella, Aasiassa, Lahi-iddssd ja Afrikassa. Hinnoitteluun vaikuttaa kunkin maan ja alueen
taloudellisen kehityksen tila ja korvaustasot sekd jilleenmyyjien sopimusten mukaisten vdhimmaisméarien
vaihtelevat tasot.

. Myyntikanavajakauma: Yhtid myy kddessd pidettdvid kameroitaan ja ohjelmistoratkaisujaan kolmessa
myyntikanavassa: OEM-asiakkaat, jalleenmyyjédt ja suoramyynti. OEM-tuotteiden ja jalleenmyyjille tapahtuvan
myynnin bruttokatteet ovat yleensd matalammat kuin suoramyynnissé, silldi OEM-asiakkaille ja jalleenmyyjille
tapahtuva myynti sisdltdd useita myyntikanavatasoja. Korkeimmat Kkatteet saadaan ldhtokohtaisesti
suoramyynnista.

Toiminnan tehokkuus

Yhtion litketoiminnan tulos ja kannattavuus riippuvat Yhtion liiketoiminnan ja litketoiminnan kulujen hallinnasta.
31.12.2018 padttyneelld tilikaudella materiaaleista ja palveluista aiheutuvat kulut muodostivat 31,8 prosenttia ja
henkilostokulut 35,7 prosenttia Yhtion liiketoiminnan kokonaiskuluista.

. Tutkimus ja kehitys: Optomed on terveysteknologiayhtio, joka toimii kilpailluilla ja kehittyvilld markkinoilla.
Yhtion liiketoiminnan tappiot johtuvat pddosin huomattavista tutkimus- ja kehittdmiskuluista. Tutkimuskulut
kirjataan kuluiksi syntyhetkelld, kun taas kehittdmiskulut aktivoidaan siind miérin kuin ne tayttdvédt Yhtion
kirjanpitoperiaatteiden mukaiset kriteerit. Yhtion tutkimus- ja kehittdmiskulut, mukaan lukien poistot ja
arvonalentumiset, olivat 31.12.2018 pééttyneelld tilikaudella 1,97 miljoonaa euroa (1,3 miljoonaa euroa vuonna
2017 ja 0,9 miljoonaa euroa vuonna 2016) ja Yhtion aktivoidut kehittimismenot 31.12.2018 paattyneelld
tilikaudella olivat 1,1 miljoonaa euroa (1,4 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 1,4 miljoonaa euroa vuonna 2016).
Yhtié arvioi, ettd ldhitulevaisuudessa sen tutkimus- ja kehittdmiskulut eividt tule kasvamaan merkittdvésti
aiempien vuosien yleiseen tasoon verrattuna. Vuosittaista vaihtelua on kuitenkin odotettavissa ndiden kulujen
osalta johtuen Ildhinnd uusien tuotteiden kehitykseen tehtdvistd investoinneista, jotka vaihtelevat
tuotekehitysvaiheiden mukaan.

Yhtion pédidasialliset muuttuvat kulut ovat uusien tuotteiden tuotantoonoton yhteydessd aiheutuvat tuotannon
ylosajokustannukset, materiaalien logistiikkakustannukset sekd kertaluonteiset suunnittelukustannukset. Yhtion
muuttuviin kuluihin vaikuttaa erityisesti laitteiden myyntiméaérit, kun taas ohjelmistojen myyntimaarilld ei ole niin suurta
vaikutusta. Yhtio hallinnoi néitd kuluja jatkuvilla toimitusketjuun ja valmistukseen keskittyvilld parannuksilla, joihin
kuuluu muun muassa:
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. Investoinnit tuotanto- ja tuotetestausautomaatioon tuotantomddrien lisddmiseksi, yksikkokohtaisten tuntien
vahentdmiseksi, lopullisen tuotteen testaamisen optimoimiseksi sekd nopeiden prototyyppiprosessien
validoimiseksi.

. Tuotantolaitoksen siirtdiminen Suomesta Thaimaahan vuosien 2016 ja 2017 vilisend aikana
tuotantokustannusten pienentdmiseksi ja kaikkien kddesséd pidettédvien silmdnpohjakameramallien tuotantoon
kéytettivissd olevan kapasiteetin lisdédmiseksi.

. Keskittyminen toiminnan laadukkuutta parantaviin aloitteisiin toimitusketjun ja valmistusprosessien
parantamiseksi. Vuodelle 2019 maéériteltyihin keskeisiin tavoitteisiin  kuuluu toimitusketjun jatkuva
parantaminen, Optomed Auroran tuoton lisddminen ja muut tuotantotehokkuuden parannukset, valmistus- ja
materiaalikustannusten  jatkuva pienentiminen yksikkohintojen laskemiseksi sekd valmistusalueen
laajentaminen.

. Komponenttihintojen ja saatavuuden vaihteluiden hallinta suoratoimitussopimusten ja tilausvolyymin
suunnittelun avulla, milld tdhddtddan komponenttien yksikkohintojen ja kuljetuskustannusten optimointiin.
Vaikka Optomedin kéyttdmien komponenttien kustannukset ovat yleensd laskeneet ajan myo6ts,
erityiskomponenttien, kuten erdiden optisten komponenttien, kustannukset saattavat nousta, tai niihin voi
kohdistua pullonkauloja toimituksen osalta.

Valuuttakurssit

Euron (Yhtion raportointivaluutta) ja Yhtion ja sen tytaryhtididen useiden eri toimintamaiden paikallisten valuuttojen
viliset valuuttakurssimuutokset vaikuttavat Yhtion liiketoiminnan tulokseen. Optomed kirjaa liikevaihdon pédasiassa
myyntind seuraavissa valuutoissa: euro, Kiinan renminbi ja Yhdysvaltain dollari. 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella
78,7 prosenttia Yhtion liikevaihdosta syntyi euroina, 18,6 prosenttia Kiinan renminbeini ja 2,8 prosenttia Yhdysvaltain
dollareina. 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella 60,7 prosenttia liiketoiminnan kuluista kertyi euroina, 22,1 prosenttia
Kiinan renminbeind ja 17,2 prosenttia Yhdysvaltain dollareina. Liikevaihtoon verrattuna litketoiminnan kulujen suurempi
altistus Yhdysvaltain dollarille johtuu Yhtion hankintatoiminnoista, silld Yhtié ostaa komponentit ja materiaalit padosin
Yhdysvaltain  dollareissa.  Yhti®6 seuraa valuuttapositioitaan, mutta ei tdlld hetkelld kaytd mitddn
valuuttajohdannaisinstrumentteja suojautuakseen valuuttariskeilta.

Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tekijoita
Commit-hankinta

Commit-hankinta toteutettiin 26.3.2018. Commit; Oy:n liikevaihto 31.12.2018 paattyneelld yhdeksan kuukauden jaksolla
oli 5 273 tuhatta euroa. Commit; Oy nimettiin uudelleen Optomed Software Oy:ksi ja se toimii yhtend segmenttini. Sen
myynti tapahtuu pddasiassa Suomessa.

Muut erityiset eriit
Commit-hankintaan liittyvit transaktiokustannukset vuonna 2018 olivat 191 tuhatta euroa.

Listautumisantiin liittyvét kustannukset (padasiassa neuvonantajien palkkiot) olivat yhteensd 904 tuhatta euroa 30.9.2019
paittyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla ja 135 tuhatta euroa 31.12.2018 pééttyneelld tilikaudella. Optomedilla ei ollut
Listautumisantiin liittyvid kustannuksia 31.12.2017 ja 31.12.2016 piittyneilld tilikausilla. Optomed odottaa, ettd
Listautumisantiin liittyen aiheutuu vield kustannuksia 31.12.2019 paéttyneen kolmen kuukauden jaksolla. Katso
lisdtietoja Listautumisantiin liittyvistd kustannuksista kohdasta ”Listautumisannin ja suunnitellun listautumisen tausta ja
syyt sekd varojen kdytto — Varojen kdytto”™.

Viimeaikaiset tapahtumat

Alla esitettyd lukuun ottamatta Yhtion taloudellisessa tuloksessa tai asemassa ei ole tapahtunut merkittdvdd muutosta
30.9.2019 ja tdmén Esitteen paivamaaran vélisend aikana.

Ylimédérdinen Yhtidokokous teki 14.11.2019 erditd Listautumiseen liittyvid paétoksid. Erddt ndistd padtoksistd, kuten
Yhtion yhtiomuodon muuttaminen yksityisestd osakeyhtiostd julkiseksi osakeyhtidksi muuttamalla Yhtion
yhtigjarjestyksen mukainen toiminimi Optomed Oyj:ksi, erddt muut yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeiden jakaminen
ja Yhtion osakepddoman korottaminen 80 000 euroon, astuivat voimaan joko vilittomasti tai rekisterdimalld muutokset
Kaupparekisteriin 15.11.2019. Lisdtietoja aiheesta on esitetty kohdassa “Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeet ja
osakepddoma”. Muut Ylimédérdisessd Yhtiokokouksessa tehdyt padtokset ovat ehdollisia sille, ettéd (ja niin kauan kunnes)
hallitus on tehnyt pdatoksen Listautumisen toteuttamisesta. Lisétietoja niistd pdédtoksistd on esitetty kohdassa ”Osakkeet
ja osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvit muutokset”, Osakkeet ja osakepddoma
— Voimassaolevat valtuutukset” ja ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Osakkeenomistajien nimitystoimikunta’.
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Selvitys tuloslaskelman keskeisisti tekijoista
Liikevaihto

Liikevaihtoa syntyy Yhtion kédessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden ja ohjelmistoratkaisujen sekd kolmansien
osapuolten ohjelmistoratkaisujen myynnistd. Optomed kirjaa liikevaihdon siten, ettd se kuvastaa luvattujen tavaroiden ja
palvelujen luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava médrd kuvastaa vastiketta, johon Optomed odottaa olevansa oikeutettu
kyseisid tavaroita tai palveluja vastaan.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot koostuvat pddosin useilta eri jarjestoiltd saaduista julkisista avustuksista, joilla tuetaan
Optomedia kiddessd pidettdvien silmidnpohjakameroiden kehittdmisessé.

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut koostuvat myytyjen tavaroiden kustannuksista, eli optisten komponenttien, sihkdkomponenttien,
kolmansien osapuolten ohjelmistokomponenttien ja muiden kddessé pidettdvien kameroiden valmistuksessa tarvittavien
materiaalien kustannuksista sekd tuotantokustannuksista, jotka aiheutuvat raaka-aineiden muuntamisesta valmiiksi
tuotteiksi, vaihto-omaisuuden muutoksista ja logistiikkakustannuksista.

Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut koostuvat palkoista ja palkkioista, maksupohjaisista eldkejarjestelyistd, muista
henkil6sivukuluista sekéd osakeperusteisista palkitsemisjérjestelyista.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistoihin ja arvonalentumisiin siséltyvat aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin ja kdyttdoikeusomaisuuseriin liittyvét
poistot ja aineettomiin hyddykkeisiin, kuten tavaramerkkeihin ja IT-lisensseihin, liittyvat arvonalentumiset seka kaikki
aineellisiin kiayttdomaisuushyoddykkeisiin tai aineettomiin hyodykkeisiin liittyvét arvonalentumistappiot.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut koostuvat pddosin matka-, markkinointi-, IT-, toimisto- ja muista hallinnollisista kuluista,
tutkimus- ja kehittamiskuluista sekd muista kiinteistd kuluista.

Rahoitustuotot

Rahoitustuottoihin sisdltyvdt korkotuotot kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista sekd
valuuttakurssivoitot.

Rahoituskulut
Rahoituskulut koostuvat pddosin jaksotettuun hankintamenoon kirjattujen velkojen korkokuluista.
Tuloverot

Tuloverot koostuvat tilikaudella kirjatuista tuloveroista, edellisiin tilikausiin liittyvistd veroista ja laskennallisten
verovelkojen ja -saamisten muutoksesta tilikauden aikana.

Liiketoiminnan tulos

Seuraavassa taulukossa esitetdén tiivistetysti Yhtion konsernituloslaskelma 30.9.2019 ja 30.9.2018 paittyneiltd yhdeksdn
kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2018,31.12.2017 ja 31.12.2016 paéttyneilta tilikausilta. Téssé taulukossa annettuja tietoja
tulisi lukea yhdessd Yhtion 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 péittyneilti tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen
konsernitilinpditosten ja Yhtion 30.9.2019 paittyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta laaditun tilintarkastamattoman
osavuosikatsauksen kanssa.
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1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

tuhatta euroa 2019 2018 2018 2017 2016

Liikevailto ..............ccoooviiiiiiiiiiccce e 10 649 8 045 12 733 6 899 6 609
Liiketoiminnan muut tuotot 242 469 889 288 153
Materiaalit ja palvelut .........occooeviiiiiiiceee e -3 691 -2 989 -4 568 -3 118 -2990
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut..........ccocceeverieienen. -5 156 -3 312 -5137 -3 662 -3 104
Poistot ja arvonalentumiset ............cccoeveveerieienienieneeenne. -1 678 -1296 -1 810 -1 043 -746
Liiketoiminnan muut kulut -2 928 -2 118 -2 855 -2192 -2532
Liiketulos .............c..ccoeevenn. -2 563 -1201 -748 -2 827 -2 611
Rahoitustuotot................... 4 7 22 135 6
Rahoituskulut..................... -293 -460 -578 -197 -156
Nettorahoituskulut .................c.cocoovevivieeieeeeeernean -289 -453 -555 -63 -151
Tappio eNNen Veroja ...........cccccoeeuveeveerieesiieenieereesneenens -2 852 -1 654 -1 303 -2 890 -2 762
Tuloverot.......ccco.ovevuevene.. 34 -122 24 3 3
Kauden tappio -2 817 -1776 -1327 -2 887 -2 758

30.9.2019 pdiittynyt yhdeksiin kuukauden jakso verrattuna 30.9.2018 pdiittyneeseen yhdeksin kuukauden jaksoon
Liikevaihto

Yhtion litkevaihto kasvoi 30.9.2019 péittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 2 604 tuhannella eurolla eli 32,4
prosentilla 30.9.2018 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson 8 045 tuhannesta eurosta 30.9.2019 pédttyneen yhdeksan
kuukauden jakson 10 649 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin Laitteet- ja Ohjelmistot-segmenttien koko jakson
orgaanisesta kasvusta verrattuna 30.9.2018 paattyneeseen yhdeksian kuukauden jaksoon, jolloin Ohjelmistot-segmentti
siséllytettiin huhtikuusta 2018 alkaen.

Seuraavassa taulukossa esitetdin Yhtion liikevaihto liiketoimintasegmenteittdin 30.9.2019 ja 30.9.2018 péaittyneilld
yhdeksan kuukauden jaksoilla.

Liikevaihto liiketoimintasegmenteittiin 1.1.-30.9. Muutos

Milj. euroa 2019 2018 %
(tilintarkastamaton)

Laitteet ..c.oooovvveeeeiieeennee. 5152 4 605 11,9

Ohjelmistot 5497 3440 59,8

Yhteensa............ooooviiiiiiiiiiiieecce e 10 649 8 045 324

Alla on esitetty analyysi Yhtion litkevaihdosta liiketoimintasegmenteittdin:

Yhtion Laitteet-segmentin liikevaihto kasvoi 30.9.2019 paattyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 547 tuhannella eurolla
eli 11,9 prosentilla 30.9.2018 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson 4 605 tuhannesta eurosta 30.9.2019 péittyneen
yhdeksdn kuukauden jakson 5 152 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin jilleenmyyjat-myyntikanavan kasvaneesta
myynnisté, jota edistivat Yhtion uudet jilleenmyyjiat Vendjilld, Aasian ja Tyynenmeren alueella ja Lahi-iddssa. Yhtion
OEM-myyntikanava edisti Laitteet-segmentin kasvua, ja Yhtio teki ensimmaéisen toimituksen uudelle OEM-asiakkaalle
kolmannen vuosineljinneksen aikana. Jélleenmyyjit- ja OEM-myyntikanavien kasvua jossain médirin tasoitti Kiinan
myynnin heikentyminen, mihin vaikuttivat Yhtion yhden suuren asiakkaan siirtyneet tilaukset.

Yhtion Ohjelmistot-segmentin liikevaihto kasvoi 30.9.2019 paattyneelld yhdeksian kuukauden jaksolla 2 057 tuhannella
eurolla eli 59,8 prosentilla 30.9.2018 padttyneen yhdeksdn kuukauden jakson 3 440 tuhannesta eurosta 30.9.2019
paittyneen yhdeksédn kuukauden jakson 5 497 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin siité, ettd 30.9.2018 paittyneelld
yhdeksdn kuukauden jaksolla Ohjelmistot-segmentti siséllytettiin vasta huhtikuusta alkaen. Ohjelmistot-segmentin
orgaaninen kasvu oli 0,8 prosenttia 30.9.2019 paittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla.

Liiketoiminnan muut tuotot

Yhtion liiketoiminnan muut tuotot olivat 30.9.2019 péadttyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 242 tuhatta euroa ja
30.9.2018 péaattyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 469 tuhatta euroa.

Materiaalit ja palvelut

Yhtion materiaaleista ja palveluista aiheutuvat kulut kasvoivat 30.9.2019 pééttyneelld yhdeksian kuukauden jaksolla 702
tuhannella eurolla eli 23,5 prosentilla 30.9.2018 péattyneen yhdeksdn kuukauden jakson 2 989 tuhannesta eurosta
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30.9.2019 péiattyneen yhdeksdn kuukauden jakson 3 691 tuhanteen euroon. Kasvu johtui padosin Commit-hankinnasta ja
Laitteet-segmentin kasvaneesta myynnisté.

Bruttotulos

Yhtion bruttotulos kasvoi 30.9.2019 péidttyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 1 675 tuhannella eurolla eli 30,3
prosentilla 30.9.2018 paittyneen yhdeksédn kuukauden jakson 5 525 tuhannesta eurosta 30.9.2019 pédttyneen yhdeksian
kuukauden jakson 7 199 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta. Bruttotulosta heikensi 317
tuhannen euron projektioikaisu, joka liittyi EU:n rahoittamaan kehitysprojektiin.

Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Yhtion tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut kasvoivat 30.9.2019 péaittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 1 844
tuhannella eurolla eli 55,7 prosentilla 30.9.2018 pédttyneen yhdeksidn kuukauden jakson 3 312 tuhannesta eurosta
30.9.2019 péaittyneen yhdeksén kuukauden jakson 5 156 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta,
listautumisvalmisteluihin ~ liittyvdstd  hallintotoiminnan  vahvistamisesta ja Laitteet-segmentin  myynti- ja
markkinointihenkildston kasvusta.

Poistot ja arvonalentumiset

Yhtion poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 30.9.2019 pééttyneelld yhdeksian kuukauden jaksolla 382 tuhannella eurolla
eli 29,5 prosentilla 30.9.2018 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson 1 296 tuhannesta eurosta 30.9.2019 péittyneen
yhdeksadn kuukauden jakson 1 678 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta.

Liiketoiminnan muut kulut

Yhtion liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 30.9.2019 paattyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 810 tuhannella eurolla
eli 38,2 prosentilla 30.9.2018 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson 2 118 tuhannesta eurosta 30.9.2019 péittyneen
yhdeksdn kuukauden jakson 2 928 tuhanteen euroon. Kasvu johtui piddosin Commit-hankinnasta ja
listautumisvalmisteluihin liittyvistd kertaluonteisista oikeudellisen ja tilintarkastusneuvonnan palkkioista.

Rahoitustuotot

Yhtion rahoitustuotot laskivat 30.9.2019 piittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 3 tuhannella eurolla eli 57,1
prosentilla 30.9.2018 péattyneen yhdeksédn kuukauden jakson 7 tuhannesta eurosta 30.9.2019 piittyneen yhdeksdn
kuukauden jakson 4 tuhanteen euroon. Lasku johtui pddosin pienemmisté valuuttakurssivoitoista.

Rahoituskulut

Yhtion rahoituskulut laskivat 30.9.2019 péaittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 167 tuhannella eurolla eli 36,3
prosentilla 30.9.2018 pédttyneen yhdeksédn kuukauden jakson 460 tuhannesta eurosta 30.9.2019 péittyneen yhdeksin
kuukauden jakson 293 tuhanteen euroon. Muutos johtui pddosin 208 tuhannen euron suuruisesta osakkeiden
myyntitappiosta.

Tuloverot

Yhtion tuloverot laskivat 30.9.2019 paattyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla 156 tuhannella eurolla eli 127,9 prosentilla
30.9.2018 paittyneen yhdeksin kuukauden jakson 122 tuhannen euron tuloverokulusta 30.9.2019 paittyneen yhdeksén
kuukauden jakson 34 tuhannen euron tuloverosaamiseen. Lasku johtui pdédosin laskennallisista veroveloista.

31.12.2018 piidittynyt tilikausi verrattuna 31.12.2017 pdidttyneeseen tilikauteen
Liikevaihto

Yhtion liikevaihto kasvoi 31.12.2018 péittyneelld tilikaudella 5 834 tuhannella eurolla eli 84,6 prosentilla 31.12.2017
paattyneen tilikauden 6 899 tuhannesta eurosta 31.12.2018 pédttyneen tilikauden 12 733 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
péddosin Commit-hankinnasta ja kddessé pidettidvien silmédnpohjakameroiden myyntimairén noususta.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion liikevaihto liiketoimintasegmenteittdin 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéttyneiltd
tilikausilta.

Liikevaihto liiketoimintasegmenteittiin 1.1.-31.12. Muutos

Milj. euroa 2018 2017 %
(tilintarkastettu)

LATtEEL .ttt 7 460 6 899 8,1

OJEIMISOL...eeveeeieeieiieiierie et 5273 - -

YREEENSA. ... e 12 733 6 899 84,6

Alla on esitetty analyysi Yhtion liikevaihdosta liiketoimintasegmenteittdin:

Yhtion Laitteet-segmentin liikevaihto kasvoi 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella 561 tuhannella eurolla eli 8,1 prosentilla
31.12.2017 péittyneen tilikauden 6 899 tuhannesta eurosta 31.12.2018 paéttyneen tilikauden 7 460 tuhanteen euroon.
Kasvu johtui pddosin kasvusta Kiinan markkinoilla, Yhtion viidennen sukupolven kiddessd pidettdvin Aurora-
silmidnpohjakameran lanseerauksesta sekd merkittaviasti OEM-tilauskannasta. Lisdksi Yhtio lisdsi jdlleenmyyjid
jélleenmyyntiverkostoonsa.

Yhtion Ohjelmistot-segmentin litkevaihto kasvoi 31.12.2018 pééttyneelld tilikaudella 5 273 tuhannella eurolla 31.12.2017
paittyneen tilikauden O tuhannesta eurosta 31.12.2018 pédttyneen tilikauden 5 273 tuhanteen euroon. Yhtion Ohjelmistot-
segmentti kattaa Optomedin maaliskuussa 2018 ostaman Commit; Oy:n.

Liiketoiminnan muut tuotot

Yhtion litketoiminnan muut tuotot kasvoivat 31.12.2018 péittyneelld tilikaudella 601 tuhannella eurolla eli 208,7
prosentilla 31.12.2017 péittyneen tilikauden 288 tuhannesta eurosta 31.12.2018 péittyneen tilikauden 889 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui pddosin EU:n Horisontti 2020 -tutkimus- ja innovaatio-ohjelman kautta saaduista avustuksista.

Materiaalit ja palvelut

Yhtion materiaaleista ja palveluista aiheutuvat kulut kasvoivat 31.12.2018 péaattyneelld tilikaudella 1 450 tuhannella
eurolla eli 46,5 prosentilla 31.12.2017 péattyneen tilikauden 3 118 tuhannesta eurosta 31.12.2018 paéttyneen tilikauden
4 568 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta ja kéddessd pidettdvien silmdnpohjakameroiden
myyntimédrin noususta.

Bruttotulos

Yhtion bruttotulos kasvoi 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella 4 985 tuhannella eurolla eli 122,5 prosentilla 31.12.2017
paattyneen tilikauden 4 069 tuhannesta eurosta 31.12.2018 péaattyneen tilikauden 9 054 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
padosin segmenttijakauman muutoksesta, joka johtui Commit-hankinnasta ja EU:n Horisontti 2020 -avustuksesta (katso
“Yhtion litketoiminta — Merkittdvit sopimukset — Lainat ja muut rahoitussopimukset™).

Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Yhtion tyésuhde-etuuksista aiheutuvat kulut kasvoivat 31.12.2018 paéttyneelld tilikaudella 1 475 tuhannella eurolla eli
40,3 prosentilla 31.12.2017 paattyneen tilikauden 3 662 tuhannesta eurosta 31.12.2018 paéttyneen tilikauden 5 137
tuhanteen euroon. Kasvu johtui padosin Commit-hankinnasta.

Poistot ja arvonalentumiset

Yhtion poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 31.12.2018 piittyneelld tilikaudella 767 tuhannella eurolla eli 73,5
prosentilla 31.12.2017 paéttyneen tilikauden 1 043 tuhannesta eurosta 31.12.2018 pééttyneen tilikauden 1 810 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui padosin aktivoitujen tuotekehittdmismenojen poistoista, Commit-hankintaan liittyvén kauppahinnan
kohdistamisen ja kdyvén arvon oikaisujen poistoista sekd koneiden ja laitteiden arvonalentumisista.

Liiketoiminnan muut kulut

Yhtion liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 31.12.2018 péittyneelld tilikaudella 663 tuhannella eurolla eli 30,2
prosentilla 31.12.2017 paattyneen tilikauden 2 192 tuhannesta eurosta 31.12.2018 pédttyneen tilikauden 2 855 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta ja 191 tuhannen euron hankintaan liittyvésta kertakustannuksesta.

109



Rahoitustuotot

Yhtion rahoitustuotot laskivat 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella 113 tuhannella eurolla eli 83,7 prosentilla 31.12.2017
paéttyneen tilikauden 135 tuhannesta eurosta 31.12.2018 paittyneen tilikauden 22 tuhanteen euroon. Lasku johtui padosin
siitd, ettd tilikauden 2018 valuuttakurssivoitot olivat alhaisempia kuin tilikaudella 2017.

Rahoituskulut

Yhtion rahoituskulut kasvoivat 31.12.2018 péittyneelld tilikaudella 381 tuhannella eurolla eli 193,4 prosentilla
31.12.2017 paittyneen tilikauden 197 tuhannesta eurosta 31.12.2018 paittyneen tilikauden 578 tuhanteen euroon. Kasvu
johtui padosin Commit-hankintaan liittyvien lainojen korkeammista korkokuluista sekd osakkeiden myyntitappioista.

Tuloverot

Yhtion tuloverot kasvoivat 31.12.2018 péaattyneelld tilikaudella 27 tuhannella eurolla eli 900 prosentilla 31.12.2018
paittyneen tilikauden 3 tuhannen euron tuloverosaaminen 31.12.2018 pédttyneen tilikauden 24 tuhannen euron
tuloverokuluun. Tuloverojen kasvu johtui pddosin Commit-hankinnasta.

31.12.2017 pdiittynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 pdiittyneeseen tilikauteen
Liikevaihto

Yhtion liikevaihto kasvoi 31.12.2017 paéttyneelld tilikaudella 290 tuhannella eurolla eli 4,4 prosentilla 31.12.2016
paattyneen tilikauden 6 609 tuhannesta eurosta 31.12.2017 paattyneen tilikauden 6 899 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
padosin kddessd pidettidvien silménpohjakameroiden myynnin kasvusta Kiinassa sekd Yhtion jélleenmyyntiverkostoon
tehdyistd uusien jalleenmyyjien lisdyksista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Yhtion liiketoiminnan muut tuotot kasvoivat 31.12.2017 paéttyneelld tilikaudella 135 tuhannella eurolla eli 88,2
prosentilla 31.12.2016 pééttyneen tilikauden 153 tuhannesta eurosta 31.12.2017 piéttyneen tilikauden 288 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui pddosin EU:n Horisontti 2020 -avustusohjelman ja Business Finlandin (aikaisemmin Tekes) kautta
saaduista tutkimus- ja kehitystyon avustuksista.

Materiaalit ja palvelut

Yhtion materiaaleista ja palveluista aiheutuvat kulut kasvoivat 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella 128 tuhannella eurolla
eli 4,3 prosentilla 31.12.2016 paéttyneen tilikauden 2 990 tuhannesta eurosta 31.12.2017 pééttyneen tilikauden 3 118
tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin silmidnpohjakameroiden myynnin kasvusta, johon Kiinan markkinat vaikuttivat
eniten.

Bruttotulos

Yhtion bruttotulos kasvoi 31.12.2017 péadttyneelld tilikaudella 297 tuhannella eurolla eli 7,9 prosentilla 31.12.2016
paittyneen tilikauden 3 772 tuhannesta eurosta 31.12.2017 paittyneen tilikauden 4 069 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
padosin kameroiden kasvaneesta myynnistd Kiinassa, uusista jilleenmyyjistd ja EU:n Horisontti 2020 -avustuksesta ja
Business Finlandin lainoista (katso " Yhtion liiketoiminta — Merkittiviit sopimukset — Lainat ja muut rahoitussopimukset™).

Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Yhtion tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut kasvoivat 31.12.2017 pééttyneella tilikaudella 558 tuhannella eurolla eli 18,0
prosentilla 31.12.2016 paittyneen tilikauden 3 104 tuhannesta eurosta 31.12.2017 paittyneen tilikauden 3 662 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui péddosin organisaation vahvistamisesta henkiloston rekrytoinnin ja osakeperusteisten
palkitsemisjarjestelyjen kautta.

Poistot ja arvonalentumiset

Yhtion poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 31.12.2017 pédttyneelld tilikaudella 297 tuhannella eurolla eli 39,8
prosentilla 31.12.2016 pédttyneen tilikauden 746 tuhannesta eurosta 31.12.2017 pédttyneen tilikauden 1 043 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui pddosin tutkimus- ja kehitystyohon liittyviin koneisiin ja laitteisiin sekd valmistuksessa kéytettaviin
tyokaluihin ja testauslaitteisiin tehtyjen investointien poistoista.
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Liiketoiminnan muut kulut

Yhtion liiketoiminnan muut kulut laskivat 31.12.2017 pééttyneella tilikaudella 340 tuhannella eurolla eli 13,4 prosentilla
31.12.2016 paittyneen tilikauden 2 532 tuhannesta eurosta 31.12.2017 paittyneen tilikauden 2 192 tuhanteen euroon.
Lasku johtui pddosin alhaisemmista toimisto- ja tutkimus- ja kehittdmiskuluista.

Rahoitustuotot

Yhtion rahoitustuotot kasvoivat 31.12.2017 pééttyneelld tilikaudella 129 tuhannella eurolla eli 2150,0 prosentilla 31.
12.2016 paattyneen tilikauden 6 tuhannesta eurosta 31.12.2017 paittyneen tilikauden 135 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
padosin suotuisista valuuttakurssivoitoista.

Rahoituskulut

Yhtion rahoituskulut kasvoivat 31.12.2017 paéttyneella tilikaudella 41 tuhannella eurolla eli 26,3 prosentilla 31.12.2016
paittyneen tilikauden 156 tuhannesta eurosta 31.12.2017 péittyneen tilikauden 197 tuhanteen euroon. Kasvu johtui
padosin OP-pankin lainojen korkokuluista.

Tuloverot

Yhtion tuloverosaamiset olivat 3 tuhatta euroa sekd 31.12.2017 ettd 31.12.2016 paittyneelld tilikaudella.
Tuloverosaaminen liittyy padosin kirjattuihin laskennallisiin verovelkoihin.

Maksuvalmius ja pidomalihteet

Maksuvalmius kuvastaa yhtion kykyd kerryttdd riittdvd rahavirta yhtion liiketoiminnan tarpeisiin, kuten
kayttopddomantarvetta, lainavelvoitteita, investointeja, sopimusvelvoitteita ja muita sitoumuksia varten.

Yhtion taloudelliseen asemaan ja maksuvalmiuteen télld hetkelld ja tulevaisuudessa vaikuttavat useat tekijét, kuten:

e  Yhtion kyky kerryttid rahavirtaa liiketoiminnassaan;

e  Yhtion velkaantuneisuus ja sen tytaryhtididen velkaantuneisuus seké velalle maksettava korko, joka vaikuttaa
Yhtion nettorahoituskuluihin;

e  Yhtion mahdollisuus saada velkarahoitusta rahoituslaitoksilta; ja

e  Yhtion kasvun rahoitustarve.

Yhtion péddasialliset rahoitustarpeet koostuvat kdyttdpddomatarpeista, investoinneista, velanhoitokuluista, litketoiminnan
harjoittamisesta ja veroista.

Rahavirta

Seuraavassa taulukossa esitetddn tiivistelmd Yhtion konsernirahavirtalaskelman tiedoista 30.9.2019 ja 30.9.2018
paattyneiltd yhdeksén kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneiltd tilikausilta:

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

Tuhatta euroa 2019 2018 2018 2017 2016

Liiketoiminnan nettorahavirta ..............ccccoevveeeveeevecneennen. -1 839 -1 451 -76 -766 -810
Investointien nettorahavirta..............cccooeeeveeeeieeenecneeen. -1 026 -8 587 -8 765 -1 906 -1 889
Rahoituksen nettorahavirta................ococoeeeeeeeeeeereeeeeenns. 2 584 10072 9814 2142 1505
Rahavarojen nettomuutos ....................cccococovereennennnn. -281 -435 972 -530 -1195
Valuuttakurssien muutosten vaikutus..........c.coceeeeveeennenn. 2 -11 -5 -59 -5
Rahavarat jakson lopussa.................cccocoeveveveverennnnen. 1721 1055 2 000 1032 1621

30.9.2019 pddttynyt yhdeksdn kuukauden jakso verrattuna 30.9.2018 pddttyneeseen yhdeksdn kuukauden jaksoon

Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan rahavirta oli 30.9.2019 paéttyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla -1 839 tuhatta euroa verrattuna
30.9.2018 padttyneen yhdeksén kuukauden jakson -1 451 tuhanteen euroon. Rahavirran kasvu johtui pddosin kauden
tappioista kohdassa ”— Liiketoiminnan tulos — 30.9.2019 pddttynyt yhdeksdn kuukauden jakso verrattuna 30.9.2018
pddttyneeseen yhdeksdin kuukauden jaksoon — Liikevaihto” kuvattujen tekijoiden seurauksena. Kauden tappioiden kasvua
jossain méérin tasoitti kassavirtamuutoksen positiivinen vaikutus.
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Investointien nettorahavirta

Investointien rahavirta oli 30.9.2019 paéttyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla -1 026 tuhatta euroa verrattuna 30.9.2018
padttyneen yhdeksén kuukauden jakson -8 587 tuhanteen euroon. Rahavirran lasku johtui padosin siité, ettei hankintoihin
kéytetty rahavirtaa verrattuna vuoteen 2018, jolloin Commit; Oy hankittiin maaliskuussa 2018.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 30.9.2019 péaittyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla 2 584 tuhatta euroa verrattuna 30.9.2018
paittyneen yhdeksidn kuukauden jakson 10 072 tuhannen euron rahavirtaan. Rahoituksen rahavirran lasku johtui padosin
vuoden 2018 Commit-hankinnasta, missd 5 500 tuhatta euroa oli tuottoa osakemerkinnéstd ja 5 178 tuhatta euroa
lainoista. Rahoituksen rahavirta kasvoi 30.9.2019 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson aikana nykyisille
osakkeenomistajille toteutetun 3 000 tuhannen euron osakeannin johdosta. Suunnattu osakeanti jérjestettiin vahvistamaan
Yhtion taloudellista asemaa.

31.12.2018 pddittynyt tilikausi verrattuna 31.12.2017 pddttyneeseen tilikauteen
Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2018 pédittyneelld tilikaudella -76 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 péittyneen
tilikauden -766 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin litkevaihdon kasvusta kohdassa ”— Liiketoiminnan tulos —
31.12.2018 pddttynyt tilikausi verrattuna 31.12.2017 pddttyneeseen tilikauteen — Liikevaihto” kuvattujen tekijoiden
seurauksena, mihin liittyen myds kéyttopddomaerét, erityisesti myynti- ja muut saamiset, ovat kasvaneet pienentien
liikketoiminnan rahavirran suhteellista kasvua.

Investointien nettorahavirta

Investointien rahavirta oli 31.12.2018 pééttyneelld tilikaudella -8 765 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 péittyneen
tilikauden -1 906 tuhanteen euroon. Rahavirran kasvu johtui péddosin tytdryhtion hankinnasta. 31.12.2018 pééttyneen
tilikauden nettorahavirta oli 7 604 tuhatta euroa. Aineettomien hyddykkeiden ja aineellisten kiyttdomaisuushyodykkeiden
hankinnoissa 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella tapahtunut lasku 31.12.2017 pééttyneeseen tilikauteen verrattuna laski
investointien rahavirtaa.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella 9 814 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 péittyneen
tilikauden 2 142 tuhannen euron rahavirtaan. Rahoituksen rahavirran kasvu johtui pddosin siitd, ettd Yhtio laski
liikkkeeseen osakkeita 5 500 tuhatta euroa vastaan.

31.12.2017 pddttynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 pdcdttyneeseen tilikauteen
Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella -766 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 péattyneen
tilikauden -810 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin litkevaihdon kasvusta kohdassa ”— Liiketoiminnan tulos —
31.12.2017 pddttynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 pddttyneeseen tilikauteen — Liikevaihto” kuvattujen tekijoiden
seurauksena.

Investointien nettorahavirta

Investointien rahavirta oli 31.12.2017 pééttyneelld tilikaudella -1 906 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 péittyneen
tilikauden -1 889 tuhanteen euroon. Kasvu johtui pddosin aineellisten kdyttbomaisuushyddykkeiden lisddntyneista
hankinnoista. Aktivoituihin tuotekehittdmismenoihin liittyvien aineettomien hyddykkeiden hankintojen lasku 31.12.2017
paittyneelld tilikaudella 31.12.2016 padttyneeseen tilikauteen verrattuna laski investointien rahavirtaa.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 31.12.2017 pééttyneelld tilikaudella 2 142 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 paittyneen
tilikauden 1 505 tuhannen euron rahavirtaan. Rahoituksen rahavirran kasvu johtui pdédosin lainatuottojen kasvusta, ja se
oli 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella 2 721 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 péittyneen tilikauden 390 tuhanteen
euroon.
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Investoinnit

Yhtion kokonaisinvestoinnit olivat 30.9.2019 paittyneen yhdeksidn kuukauden jaksolla 1 087 tuhatta euroa eli 10,2
prosenttia liitkevaihdosta. Investoinnit koostuivat piéosin aktivoiduista tuotekehittimismenoista ja koneisiin ja laitteisiin
tehdyistéd investoinneista.

Yhtion kokonaisinvestoinnit olivat 31.12.2018 paittyneelld tilikaudella 11 054 tuhatta euroa eli 86,8 prosenttia Yhtion
likkevaihdosta. Yhtion 31.12.2018 pédittyneelld tilikaudella tekemit investoinnit liittyivat pddosin Commit-hankintaan
sekd tutkimus- ja tuotekehitystyohon ja testauslaitteisiin tehtyihin investointeihin, aktivoituihin tuotekehittimismenoihin
sekd Yhtion uuteen toiminnanohjausjarjestelméén.

Yhtion kokonaisinvestoinnit olivat 31.12.2017 pééttyneelld tilikaudella 2 124 tuhatta euroa eli 30,8 prosenttia Yhtion
likkevaihdosta. Yhtion 31.12.2017 paéttyneelld tilikaudella tekemit investoinnit liittyivdt pddosin tutkimus- ja
tuotekehitystydhon ja testauslaitteisiin tehtyihin investointeihin seké aktivoituihin tuotekehittimismenoihin.

Yhtion kokonaisinvestoinnit olivat 31.12.2016 paittyneelld tilikaudella 1 920 tuhatta euroa eli 29,0 prosenttia Yhtion
litkkevaihdosta. Yhtion 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella tekemit investoinnit liittyivdt péddosin tutkimus- ja
tuotekehitystydhon ja testauslaitteisiin tehtyihin investointeihin seké aktivoituihin tuotekehittimismenoihin.

Yhtiolld ei ole téilld hetkelld merkittédvid kdynnissd olevia investointihankkeita. Yhtio ei my6skdédn ole tehnyt lopullisia
paatoksid sellaisista merkittdvistd investointihankkeista, jotka eivit timén Esitteen pdiviméairand ole vield alkaneet.

Kayttopdiomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen tdmédnhetkinen kayttopddoma riittdd kattamaan Yhtion tarpeet vdhintddn kahdentoista
kuukauden ajan timén Esitteen pdivdmadrastd.

Sopimusvelvoitteet

Seuraavassa taulukossa esitetdén maturiteettianalyysiin perustuvat rahoitusvelat. Esitetyt luvut ovat diskonttaamattomia
siséltden sekd korot ettd pddoman takaisinmaksut.

31.12.2018
0-3 3-12

Tuhatta euroa Yhteensd  kuukautta kuukautta 2-3 vuotta 4-5 vuotta Yli 5 vuotta
Lainat rahoituslaitoksilta' ................ccccocueee. 7052 7 052 - - - -
Julkiselta vallalta saadut lainat 3306 46 187 1007 1121 946
Vuokrasopimusvelat ..........ccccoevenenieninnenne 1186 106 319 671 90 -
OStoVelat........ocveeeieeiieeieeeieeeeeee e 732 732 - - - -
Yhteensi. .........ccoovvvevevieciceeeeeeeeenaas 12277 7937 507 1677 1211 946

D Lainat rahoituslaitoksilta liittyvit péddasiassa Commit-hankinnan rahoittamiseen ja kiyttdpddoman rahoitustarpeisiin.

31.12.2017
0-3 3-12

Tuhatta euroa Yhteensd  kuukautta kuukautta 2-3 vuotta 4-5 vuotta Yli 5 vuotta
Lainat rahoituslaitoksilta................ccco.coue.... 3328 96 279 1102 1258 594
Julkiselta vallalta saadut lainat 3442 28 233 672 1131 1379
Vuokrasopimusvelat ..........ccocceevereerienrennenns 1560 55 318 772 414 -
Ostovelat 522 522 - - - -
Yhteensi 8 853 701 830 2 546 2 803 1973
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Tase

Seuraavassa taulukossa esitetddn tiivistelma Yhtion 30.9.2019 ja 30.9.2018 sekd 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016

paivityistd konsernitasetiedoista.

Tuhatta euroa

VARAT

Pitkiaikaiset varat

LATK@AIVO .t
Kehittdmismenot
Asiakassuhteet.........cocooeeiiinineiee
Teknologia-omaiSuuserd ..........c.ceeveeveeennenee.
Muut aineettomat hyddykkeet.....................
Aineelliset kiyttdomaisuushyodykkeet.......
Kéayttooikeusomaisuuserat .............cceeeveneene
Rahoitusinstrumentit kdypaén arvoon.........
Laskennalliset verosaamiset........................
Pitkiaikaiset varat yhteensé...................
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-0maiSuus .........ccceeeervereerienienienneens
MyyntisaamiSet ........coceevvereeviererneenienienieans
Muut SAAMISEL ...c..eeuveieeienieienieeieeeeieneene

Rahavarat ..........ccccoevivviiiniinciece,
Lyhytaikaiset varat yhteensi...................

Varat yhteensii..............cocccoooiiiiniiinnne.
OMA PAAOMA JA VELAT

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva oma
piioma

Osakepaaoma .......ccueeveevereeienieie e
Ylikurssirahasto .......c.cceoeveecieneenenienicnenns
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto ...
MUUNLOCTO ..ot
Kertyneet voittovarat............ccoecvevveeiernennenns
Oma péaiioma yhteensé.............................

Pitkaaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta..............ccc.cocue....
Julkiselta vallalta saadut lainat
Vuokrasopimusvelat...........cccccveeveninnenenns
Etuosakevelka ...........cccoeevveevieenieciicieeen
Laskennalliset verovelat...............cc.cccveenee..
Pitkédaikaiset velat yhteensi......................
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta..................ccc........
Julkiselta vallalta saadut lainat....................
Pddomalainat
Vuokrasopimusvelat..........c.cccoecvervieieriennenn.
OStovelat ......cooovveeeeieeieeieeeeeeeeeeeeeeee
Muut velat.......ooooveeeeiiieiiieeeeeeee e
Lyhytaikaiset velat yhteensi.....................
Velat yhteensi.............ccoocovevvienieniienne.
Oma pédiioma ja velat yhteensa.................

Varat

Pitkdaikaiset varat

30.9. 31.12.
2019 2018 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

4256 4256 4256 - -
5257 5089 5172 4816 3954
1 885 2108 2051 - -
865 969 942 - -
418 243 376 166 123
507 726 739 631 470
795 1184 1084 593 528
- 404 - - -
8 7 8 6 3
13991 14 984 14 627 6211 5079
2335 1280 1121 1 057 1583
2724 2021 2871 962 1019
1020 1253 528 658 726
1721 1055 2 000 1032 1621
7 801 5609 6519 3709 4949
21791 20 593 21 146 9920 10 028
19 19 19 19 19
565 565 565 565 565
21549 18 549 18 549 13 049 13 049
93 72 75 62 230
-16 123 -14 149 -13 656 -12 532 -10 340
6102 5055 5552 1162 3523
5332 6210 - 1950 61
3117 3256 2993 3013 2 478
487 829 727 435 442
721 685 694 658 622
635 812 693 - -
10 292 11792 5107 6 055 3603
1458 766 7010 389 116
168 139 204 180 562
- - - - 28
346 390 393 187 103
1160 759 732 522 668
2265 1693 2148 1423 1426
5397 3746 10 487 2703 2903
15 689 15538 15594 8 758 6 506
21 791 20 593 21 146 9920 10 028

Pitkdaikaisten varojen kokonaismaird oli 30.9.2019 piivityssi taseessa 13 991 tuhatta euroa, jossa oli laskua 993 tuhatta
euroa eli 6,6 prosenttia verrattuna 30.9.2018 péivittyyn taseeseen, jossa kokonaismaérd oli 14 984 tuhatta euroa. Lasku
johtui pddosin aineettomien hyddykkeiden poistoista ja aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden arvonalentumisista, ja
sitd jossain médrin tasoitti aktivoitujen tuotekehittimismenojen kasvu.

Pitkdaikaisten varojen kokonaismaidrd oli 31.12.2018 pédivityssi taseessa 14 627 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 8 416
tuhatta euroa eli 135,5 prosenttia verrattuna 31.12.2017 paivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismédrd oli 6 211 tuhatta euroa.
Kasvu johtui péddasiassa Commit-hankinnasta, josta Yhtid kirjasi 4 256 tuhannen euron liikearvon lisdyksen,
2 051 tuhannen euron asiakassuhteiden lisdyksen ja 942 tuhannen euron teknologia-omaisuuserdn lisdyksen.
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Pitkdaikaisten varojen kokonaismddrd oli 31.12.2017 pédivityssd taseessa 6 211 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 1 132
tuhatta euroa eli 22,3 prosenttia verrattuna 31.12.2016 péivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismaérad oli 5 079 tuhatta euroa.
Kasvu johtui pddosin Yhtion tutkimus- ja kehitystyohon liittyvéstéd aineettomien hyddykkeiden kasvusta.

Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaisten varojen kokonaismaééra oli 30.9.2019 péivityssa taseessa 7 801 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 2 192 tuhatta
euroa eli 39,1 prosenttia verrattuna 30.9.2018 péivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismdird oli 5 609 tuhatta euroa. Kasvu
johtui péddosin vaihto-omaisuuden ja myyntisaamisten kasvusta sekd rahavarojen kasvusta, mikd johtui 30.9.2019
padttyneen yhdeksdn kuukauden aikana toteutetusta osakeannista.

Lyhytaikaisten varojen kokonaismédrd oli 31.12.2018 piivityssd taseessa 6 519 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 2 810
tuhatta euroa eli 75,8 prosenttia verrattuna 31.12.2017 péivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismaéra oli 3 709 tuhatta euroa.
Kasvu johtui pddosin myyntisaamisten kasvusta sekd osakkeiden liikkeeseen laskemisesta saatujen tuottojen ja
rahoituslaitoksilta saatujen lyhytaikaisten lainojen nostamisen johdosta saadusta rahavarojen kasvusta.

Lyhytaikaisten varojen kokonaismaéra oli 31.12.2017 péivityssé taseessa 3 709 tuhatta euroa, jossa oli laskua 1 240
tuhatta euroa eli 25,1 prosenttia verrattuna 31.12.2016 péivittyyn taseeseen, jossa kokonaismédra oli 4 949 tuhatta euroa.
Lasku johtui pddosin vaihto-omaisuuden, myyntisaamisten, muiden saamisten ja rahavarojen laskusta.

Oma piidoma ja velat
Oma pdidoma

Oman padoman kokonaismaara oli 30.9.2019 péivatyssa taseessa 6 102 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 1 047 tuhatta euroa
eli 20,7 prosenttia verrattuna 30.9.2018 pédivattyyn taseeseen, jossa kokonaisméddra oli 5 055 tuhatta euroa. Kasvu johtui
padosin sijoitetun vapaan oman paddoman kasvusta, mikd johtui 30.9.2019 padttyneen yhdeksédn kuukauden aikana
toteutetusta osakeannista. Osakeannista johtunutta kasvua jossain méérin tasoitti kauden tappio.

Oman pddoman kokonaismééra oli 31.12.2018 péivityssd taseessa 5 552 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 4 390 tuhatta
euroa eli 377,8 prosenttia verrattuna 31.12.2017 péivéttyyn taseeseen, jossa kokonaisméari oli 1 162 tuhatta euroa. Kasvu
johtui padosin vuonna 2018 jérjestystd 5 500 tuhannen euron osakeannista.

Oman padoman kokonaismadrd oli 31.12.2017 paivityssé taseessa 1 162 tuhatta euroa, jossa oli laskua 2 361 tuhatta euroa
eli 67,0 prosenttia verrattuna 31.12.2016 pdivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismédra oli 3 523 tuhatta euroa. Lasku johtui
padosin 31.12.2017 péattyneen tilikauden tappiosta aiheutuneesta kertyneiden voittovarojen laskusta.

Pitkdaikaiset velat

Pitkdaikaisten velkojen kokonaismaéra oli 30.9.2019 piivityssd taseessa 10 292 tuhatta euroa, jossa oli laskua 1 500
tuhatta euroa eli 12,7 prosenttia verrattuna 30.9.2018 pdivittyyn taseeseen, jossa kokonaisméddrd oli 11 792 tuhatta euroa.
Lasku johtui péddosin rahoituslaitoksilta saatujen lainojen uudelleenluokittelusta pitkdaikaisista veloista lyhytaikaisiksi
veloiksi sekd viahentyneistd vuokrasopimusveloista.

Pitkaaikaisten velkojen kokonaisméérd oli 31.12.2018 péivétyssa taseessa 5 107 tuhatta euroa, jossa oli laskua 948 tuhatta
euroa eli 15,7 prosenttia verrattuna 31.12.2017 péivéttyyn taseeseen, jossa kokonaismiéra oli 6 055 tuhatta euroa. Lasku
johtui padosin rahoituslaitoksilta saatujen lainojen uudelleenluokittelusta lyhytaikaisiksi veloiksi, mitd osittain tasoitti
Commit-hankintaan liittyvén laskennallisen verovelan lisdys.

Pitkaaikaisten velkojen kokonaismaéra oli 31.12.2017 pdivétyssd taseessa 6 055 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 2 452
tuhatta euroa eli 68,1 prosenttia verrattuna 31.12.2016 péivattyyn taseeseen, jossa kokonaisméadra oli 3 603 tuhatta euroa.
Kasvu johtui pddosin rahoituslaitoksilta saatujen lainojen nostamisesta ja julkiselta vallalta saatujen lainojen kasvusta.

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaisten velkojen kokonaismédéra oli 30.9.2019 pdivityssé taseessa 5 397 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 1 651
tuhatta euroa eli 44,1 prosenttia verrattuna 30.9.2018 pdivittyyn taseeseen, jossa kokonaismééra oli 3 746 tuhatta euroa.
Kasvu johtui padosin rahoituslaitoksilta saatujen lainojen uudelleenluokittelusta pitkdaikaisista veloista lyhytaikaisiksi
veloiksi seka siirtovelkojen kasvusta.

Lyhytaikaisten velkojen kokonaismaéra oli 31.12.2018 péivétyssa taseessa 10 487 tuhatta euroa, jossa oli kasvua 7 784
tuhatta euroa eli 288,0 prosenttia verrattuna 31.12.2017 paivittyyn taseeseen, jossa kokonaismiéré oli 2 703 tuhatta euroa.
Kasvu johtui pdédosin rahoituslaitoksilta saatujen lainojen kasvusta sekd rahoituslaitoksilta saatujen lainojen ja muiden
velkojen uudelleenluokittelusta pitkédaikaisiksi veloiksi.
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Lyhytaikaisten velkojen kokonaismadrd oli 31.12.2017 péivitysséd taseessa 2 703 tuhatta euroa, jossa oli laskua 200
tuhatta euroa eli 6,9 prosenttia verrattuna 31.12.2016 paivittyyn taseeseen, jossa kokonaisméadrd oli 2 903 tuhatta euroa.
Lasku johtui pddosin pddomalainojen takaisinmaksusta.

Ehdolliset velat ja taseen ulkopuoliset jérjestelyt

Seuraavassa taulukossa esitetddn tiivistetysti Yhtion vakuudet ja muut ehdolliset velat 30.9.2019 ja 30.9.2018 seka
31.12.2018,31.12.2017 ja 31.12.2016.

30.9. 31.12.

tuhatta euroa 2019 2018 2018 2017 2016

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Velat, joiden vakuudeksi Optomed on antanut yrityskiinnityksiéi
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen ................ccocooeevieveveveverennnen. 1458 766 525 570 677
Lainat rahoituslaitoksilta, pitkdaikainen.............c.c.ccocevevevreeverererennen. 5332 6210 9691 4991 2567
YREEENSA. ...ttt 6790 6976 10 216 5560 3245
Takaukset
Toimitustakaus, Fabrinet Pte Ltd., Yhdysvaltain dollaria 800 500 500 500 500
Toimitustakaus, Sanmina Corporation, €Uroa...............cccceeverrverreennns - 5 - 400 400

Rahoitusriskien hallinta
Yleisti

Yhti6 altistuu normaalissa liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille. Yhtion riskienhallinnan tavoitteena on minimoida
rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion padasialliset
rahoitusriskit ovat korkoriski, valuuttariski, luottoriski, maksuvalmiusriski ja hyodykeriski. Yhtio ei sovella IFRS 9:n
mukaista suojauslaskentamenetelmaa.

Korkoriski

Yhtion korkoriski johtuu péddasiassa vaihtuvakorkoisista lainoista rahoituslaitoksilta. Yhtion ndkemyksen mukaan
korkoriski ei ole merkittdvd, silldi Yhtion tulot ja operatiiviset rahavirrat ovat suurelta osin riippumattomia
markkinakorkojen vaihteluista.

Tilikaudella 2018 Yhtion rahoituslainojen markkinakorkojen painotettu keskiarvo oli 0,50 prosenttia verrattuna 0,51
prosenttiin 31.12.2017 paéttyneella tilikaudella.

Yhtio hallitsee korkoriskid jatkuvasti mallintamalla maksamattoman nettovelan méarén tuleville 12 kuukaudelle. Lisdksi
Konserni tunnistaa korkoriskin vaikutukset Optomedin tulokseen ja tunnuslukuihin todennékdisten korkoskenaarioiden
avulla. Koska korkoriski ei ole merkittdvd Konsernille, Optomed ei ole suojannut velkojen markkinakorkoriskia
johdannaisinstrumenteilla.

Valuuttariski

Kansainvilisten litketoimintojen vuoksi Optomed altistuu valuuttapositioista aiheutuville transaktioriskeille ja riskeille,
jotka syntyvit, kun eri valuutoissa olevat sijoitukset muunnetaan Yhtion emoyhtién toimintavaluuttaan.

Yhtiolld on tytdryhtioitd Kiinassa. Muuntoero ei ole toistaiseksi ollut merkittava erd, eikd konserni siten ole suojautunut
siltd kdyttdmalld valuuttajohdannaisinstrumentteja.

Yhtion myyntisaamiset ja ostovelat voivat olla ulkomaan valuutan maiériisid ja siten alttiita valuuttakurssiriskeille.
Valuuttakurssiriskit voivat johtua my0s aineellisten kdyttéomaisuushyddykkeiden hintojen vaihtelusta, joka johtuu
valuuttakurssien volatiliteetista.

Yhtion valuuttamaériiset positiot muodostuvat Kiinan renminbistd ja Yhdysvaltain dollarista. Transaktioriskid hallitaan
valuuttapositioiden aktiivisella seurannalla, seuraten valuuttapositioiden absoluuttisia méérid. Jos valuuttapositioiden
absoluuttiset maérat kasvavat merkittdvasti, Optomed voi tarvittaessa harkita valuuttariskin suojaamista johdannaisilla.

Luottoriski
Luotto- ja vastapuoliriski aiheutuu siité, ettei vastapuoli pysty tdyttiméén sopimusvelvoitteitaan, mistd aiheutuu tappiota

velkojalle. Luotto- ja vastapuoliriskit johtuvat pddasiassa myyntisaamisista. Vastapuoliriski syntyy saatavista sellaisilta
yhtidiltd, joille Konserni on myontinyt luottoa.
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Yhtion arvion mukaan silld ei ole merkittdvid luottoriskikertymid. Téllaisten kertymien vélttdmiseksi luottoriskid
hallinnoidaan aktiivisesti.

Yhtio hallitsee vastapuoliriskia kdyttamalla hallituksen hyviksymié luottorajoituksia ja sopimalla rahoitustoimista, kuten
rembursseista, vain toimivaltaisten vastapuolten kanssa. Optomedin toimintaperiaatteen mukaan tuotteita myydéan ja
palveluita tarjotaan ainoastaan sellaisille asiakkaille, joilla on asianmukaiset luottotiedot. Asiakkaiden luottotiedot
tarkastetaan ennen sopimuksen allekirjoittamista. Saamisten perintdd ja seurantaa hoidetaan aktiivisesti ja sitd on
tehostettu  saatavarahoitussopimuksella ~ suomalaisen  rahoituslaitoksen =~ kanssa  (recourse  factoring).
Saatavarahoitusjarjestelyssd rahoituslaitos hoitaa saamisten perinndn ja vakuuttaa saamisia, mutta lopullinen riski jaa
Optomedille. Jarjestelylld on viahennetty Konsernin luottoriskid sekd parannettu maksuvalmiutta. Lisdksi Yhtio hallitsee
vastapuoliriskid ennakkomaksuilla ja rembursseilla. Luottoriskin enimméismaédrd tilikauden pédittyessd on
rahoitusvarojen kirjanpitoarvo.

Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriski aiheutuu mahdollisesta epdsuhdasta Yhtion likvidien varojen ja rahoitustarpeiden vélilld. Yhtio
noudattaa huolellista maksuvalmiusriskin hallintaa ja pyrkii varmistamaan riittdvdn maksuvalmiuden myds vaikeissa
tilanteissa. Yhtio hallitsee maksuvalmiusriskid varmistamalla, ettd pitkdaikaiset velat erddntyvét eri ajankohtina, ja ettd
saamiset eivdt ole keskittyneet yksittdisille tahoille. Yhtid pyrkii varmistamaan maksuvalmiuden myds
luottoinstrumenttien avulla. Yhtion maksuvalmiutta seurataan ja ennustetaan yli 12 kuukauden ajanjaksolla ja
lyhytaikaista maksuvalmiutta tarkkaillaan tarvittaessa. Maksuvalmiutta seurataan sdfdnnollisesti ja muutoksiin reagoidaan
nopeasti.

Likviditeettirahasto koostuu erittdin likvideistd varoista, jotka voidaan kéyttad rahoitusvelvoitteiden hoitamiseen kaikkina
aikoina ilman viivytystd. Yhtié pyrkii varmistamaan, ettd silld on aina tarvittava maird likvidejd varoja toiminnan
yllapitdmiseksi. Likviditeettirahasto koostuu kéteisvaroista ja muista rahavaroista, mahdollisista likvideistd sijoituksista
sekd luottolimiiteistd.

Hydédykeriski

Yhtion tuotteiden valmistuksessa kdytettdivien komponenttien ja raaka-aineiden hinnat ja saatavuus vaikuttavat Yhtion
kannattavuuteen. Yhtio kayttdd useita erilaisia komponentteja, kuten sihkokomponentteja, joiden hinta riippuu tietyssa
médrin markkinahinnoista ja saatavuudesta sekd siitd, ettd toimittajat toimittavat tarvittavan médrdn sovittuja
laatuvaatimuksia vastaavaa materiaalia Yhtion tuotannon tarpeisiin. Lisdksi osa Yhtidn tuotteissaan kayttdmista
komponenteista sisdltdd vaihtelevan méairén raaka-aineita, kuten sdhkokomponentteja, joiden koostumus sisdltdd
vaihtelevan méérin jalometalleja, ja ndin ollen ne ovat alttiita hinnanmuutoksille niissd kdytettivien raaka-aineiden
hinnoissa tapahtuvista muutoksista johtuen.

Yhtio hallitsee toimittaja- ja hinnoitteluriskid erilaisilla valvontamenetelmilld, jotka vakauttavat komponenttien
hinnoittelua. Valmistus- ja toimitussopimusten avulla Yhtio vakauttaa hinnoittelua 6—12 kuukauden ajalle. Yhtio sitoutuu
kriittisten komponenttien osalta puitetilauksiin, joiden hinnoittelu perustuu kiinteisiin hintoihin 12-24 kuukauden ajalle.
Tuotannossa ja valmistuksessa kdytettivien komponenttien saatavuuden varmistamiseksi yhtion EMS-kumppanilla on
kriittisten komponenttien turvavarasto valmistuspaikassa.

Piédoman hallinta

Pddoman hallinnassa Yhtion tavoitteena on sdilyttdd optimaalinen pddomarakenne normaalien toimintaolosuhteiden
varmistamiseksi sekd optimoida pddoman kustannukset Iuoden arvoa osakkeenomistajille. Pd&oman hallinnan
helpottamiseksi Optomed hallitsee omaa pddomaa konsernin taseen mukaisesti. Omaan pddomaan vaikuttavat padasiassa
osakeannit ja lainojen uudelleenjérjestelyt. Konserniin ei sovelleta ulkopuolisia pddomavaatimuksia. Yhtion johtoryhma
ja hallitus valvovat Yhtion pddomarakenteen ja maksuvalmiuden kehittymistd. Tamén valvonnan tavoitteena on varmistaa
Yhtion maksuvalmius ja pddomarakenteen joustavuus kasvustrategian tayttdmiseksi.

Yhtion pddomarakenteen kehitystd valvotaan monella eri suhdeluvulla mukaan lukien nettovelan muutos, nettovelan
suhde oikaistuun kéyttokatteeseen ja omavaraisuusaste. Yhtion IFRS-perusteisesti laskettu omavaraisuusaste 31.12.2018
oli 26,3 prosenttia, kun taas 31.12.2017 se oli 11,7 prosenttia. Omavaraisuusaste lasketaan jakamalla oma pddoma
kokonaisvaroilla. Liséksi Yhtion rahoitussopimuksiin sisdltyy omavaraisuusasteeseen liittyvd kovenantti, joka
madritetddn suomalaisen tilinpdatdsnormiston mukaisesti, katso ”Yhtion liiketoiminta — Merkittivdit sopimukset — Lainat
ja muut rahoitussopimukset”. Kyseisten lainachtojen vuoksi Yhtid seuraa pddomarakenteensa kehitystd myds
suomalaisen tilinpddtosnormiston mukaisesti lasketulla omavaraisuusasteella.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

Tilinpddtostd laadittaessa joudutaan tekemddn arvioita ja oletuksia, mikd voi johtaa eroavaisuuksiin toteutuneiden
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lopputulosten ja ndiden arvioiden vidlilld. Lisdksi tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa joudutaan
kéyttimddn harkintaa. Tehdyt arviot ja kéytetty harkinta perustuvat aikaisempiin kokemuksiin ja muihin tekijoihin, kuten
tulevia tapahtumia koskeviin oletuksiin. Seuraavassa on esitetty tdrkeimmdit johdon harkintaa vaativat kohteet.

Liikearvon arvonalentumistestaus

Liikearvon arvonalentumistestauksessa kaytettdvien laskelmien laatiminen edellyttdd tulevaisuutta koskevien arvioiden
tekemistd. Johdon arviot ja ndihin liittyvét kriittiset epdvarmuustekijat liittyvét kerrytettdvissd olevaa rahamddrda
Diskonttauskorko kuvastaa senhetkisid arvioita rahan aika-arvosta sekd oman pddoman ja velkojen
kokonaiskustannuksista ottaen samalla huomioon omaisuuserdkohtaiset riskit. Kédytetty diskonttauskorko ja arvioitu
tasainen kasvunopeus sisdltden herkkyysanalyysit esitetddn tdmén Esitteen liitteessd D esitettyjen Yhtion 31.12.2018,
31.12.2017 ja 31.12.2016 péaittyneiden tilikausien tilintarkastettujen tilinpaatosten liitetiedossa 13.3.2.

Commit-hankinnassa yksiloityjen aineettomien hyodykkeiden kéypidi arvoja koskevat oikaisut

Kéypien arvojen médrittdminen liiketoimintojen yhdistdmisessa edellyttid yksilditdvissa olevien omaisuuserien, velkojen
sekéd ehdollisten velkojen kirjaamista ja arvostamista. Yhtid on kéyttdnyt ulkopuolista neuvonantajaa arvioidessaan
omaisuus- ja velkaerien kdypid arvoja. Aineettomien omaisuuserien kiypien arvojen méérittdminen perustuu arvioihin
niistd kertyvistd vastaisista rahavirroista. Merkittdvimmét Commit-hankintaa koskevat oletukset ja arviot liittyivat
aineettomien omaisuuserien yksiloimiseen ja arvostamiseen, miké edellyttda vastaisten rahavirtojen arvioimista.

Kehittimismenojen aktivointi

Kehittdmiselld tarkoitetaan tutkimustulosten tai muun tietimyksen soveltamista uusien tai aikaisempia olennaisesti
parempien raaka-aineiden, laitteiden, tuotteiden, prosessien, jarjestelmien tai palvelujen suunnitteluun ennen kaupallisen
tuotannon tai kdyton aloittamista. Aktivoidut kehittimismenot sisdltdvit kaikki ne menot, jotka johtuvat valittomasti
hyodykkeen saattamisesta valmiiksi sille aiottuun kéyttotarkoitukseen (1dhinnd henkiléstomenoja). Optomed kirjaa
tutkimusmenot taseeseen, kun se katsoo, ettd tietyt ehdot ovat tayttyneet, kuten ettd ainecton hyddyke on kaytettavissa tai
myytavissd, Optomed pystyy osoittamaan, kuinka aineeton hyddyke tulee tuottamaan todennakdistd vastaista taloudellista
hyotyd, Optomedillda on kéytettdvissd riittdvasti teknisid, taloudellisia ja muita voimavaroja kehittdmistyon
Ippuunsaattamiseen ja aineettoman hyddykkeen kayttdmiseen tai myymiseen, ja Optomed pystyy madrittiméaan
luotettavasti menot, jotka johtuvat aineettomasta hyddykkeestd sen kehittimisvaiheen aikana. Tarkempia tietoja
kehittimismenojen aktivoinnista esitetddn tdmén Esitteen liitteessd D esitettyjen Yhtion 31.12.2018, 31.12.2017 ja
31.12.2016 péaittyneiden tilikausien tilintarkastettujen tilinpdatosten liitetiedossa 13.1.

Uudet ja muutetut standardit ja tulkinnat

Yhtio ei ole vield soveltanut seuraavia IASB:n jo julkaisemia muutettuja standardeja ja tulkintoja. Yhti6 ottaa ne kayttoon
kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopiivistd ldhtien, tai mikili voimaantulopdivd on muu kuin tilikauden
ensimmaéinen péivé, voimaantulopdivdi seuraavan tilikauden alusta lukien. Nédiden uusien ja muutettujen standardien ja
tulkintojen yksityiskohtaiset tiedot on esitetty timéan Esitteen liitteessd D esitettyjen 31.12.2018,31.12.2017ja31.12.2016
paittyneiltd tilikausilta laadittujen Yhtion tilintarkastettujen konsernitilipaétosten liitetiedossa 1.2.7.

e IFRIC 23 Tuloverokasittelyja koskeva epavarmuus (sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).

e  Muutokset IFRS 9:44n Rahoitusinstrumentit - Etukéteen suoritettavaa maksua koskevat ominaisuudet, joihin liittyy
negatiivinen kompensaatio (sovellettava 1.1.2019 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla).

e  Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin, muutoskokoelma 2015-2017 (sovellettava 1.1.2019 tai sen jilkeen
alkavilla tilikausilla).

e  Muutokset IFRS-standardien Kkisitteelliseen viitekehykseen (sovellettava 1.1.2020 tai sen jéilkeen alkavilla
tilikausilla).

e  Muutokset IFRS 3:een Liiketoimintojen yhdistiminen - Liiketoiminnan mairitelmé (sovellettava 1.1.2020 tai sen
jélkeen alkavilla tilikausilla).

e  Muutokset IAS I:een Tilinpddtoksen esittiminen ja IAS 8:aan Tilinpddtoksenlaatimisperiaatteet, kirjanpidollisten
arvioiden muutokset ja virheet - Olennaisuuden maédritelméd (sovellettava 1.1.2020 tai sen jdlkeen alkavilla
tilikausilla).

Optomedin nykyisen arvion mukaan nididen tulkintojen ja standardien kdyttoonotolla ei ole merkittdvad vaikutusta
tuleviin konsernitilinpaatdksiin.
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Yleisti

Osakeyhtiolain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti vastuu Yhtion johtamisesta ja hallinnosta on jaettu
osakkeenomistajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Liséksi johtoryhmi tukee toimitusjohtajaa Yhtion
liikketoiminnan johtamisessa.

Optomedin osakkeenomistajat kéyttédvit padtosvaltaansa yhtidkokouksessa. Yhtidjarjestyksen mukaan varsinainen
yhtiokokous on pidettivd vuosittain kuuden kuukauden kuluessa tilikauden péaattymisestd. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa kisiteltdvit asiat maéritelladin Osakeyhtidlaissa ja Yhtion yhtidjarjestyksessa.

Osakkeenomistaja osallistuu  Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouspéddtosten kautta. Hallitus kutsuu
yhtiokokouksen koolle. Yhtiokokous on lisdksi pidettdvd, mikdli Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat vahintdan yhtd kymmenesosaa kaikista Yhtion Osakkeista, vaativat kirjallisesti yhtidkokouksen kutsumista
koolle tietyn asian késittelemistéd varten.

Hallinnointi- ja ohjausjirjestelmé

Soveltuvien lakien, Nasdaq Helsingin sddntdjen ja suositusten sekd Yhtion yhtidjarjestyksen lisdksi Yhtid tulee
noudattamaan Hallinnointikoodia 2015. Tdmédn Esitteen paivimidrand Yhtio kuitenkin poikkeaa Hallinnointikoodin
suosituksesta 8, joka koskee hallituksen kokoonpanoa, silldi molemmat sukupuolet eivit tilld hetkelld ole edustettuina
hallituksessa. Uusimpien hallituksen jésenten valinta perustui heiddn kokemukseensa ja toimialan osaamiseensa, ja
valinta tapahtui ennen kuin Yhtid pédtti noudattaa Hallinnointikoodia. Yhtié pitdd hallituksen kokoonpanon
monimuotoisuutta tirkeéna ja pyrkii saamaan, mikéli mahdollista, molempien sukupuolten edustajia hallitukseensa.

Hallinnointikoodi 2015  on  Arvopaperimarkkinayhdistys  ry:n  julkaisema ja se on  saatavilla
Arvopaperimarkkinayhdistyksen verkkosivustolla osoitteessa www.cgfinland.fi.

Hallitus

Yhtion yhtidjérjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu véhintddn 5 ja enintddn 8 varsinaista jdsentd. Varsinainen
yhtiokokous valitsee hallituksen jésenet. Hallituksen jasenten toimikausi péattyy valintaa ensiksi seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paéttyessa.

Hallituksella on yleistoimivalta tehdé paatdksid ja ryhtyd toimenpiteisiin asioissa, jotka eivét kuulu mink&dan muun Yhtion
hallintoelimen toimivaltaan lainsddddnndn tai Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan. Hallitus huolehtii Yhtion hallinnosta ja
sen toiminnan asianmukaisesta jdrjestdmisestd. Hallitus pddttdd Yhtion ja koko Konsernin toimintaa koskevista
merkittdvistd asioista. Hallitus nimittdd ja erottaa toimitusjohtajan, valvoo hdnen toimintaansa ja pdittdd tdméin
palkitsemisesta ja tydsuhteen muista ehdoista. Hallitus tekee my6s Yhtion strategiaa, tirkeitd investointeja, organisointia
ja taloudellisia asioita koskevat paatokset. Lisdksi hallitus seuraa ja arvioi Yhtion taloudellista suorituskykyé ja asemaa
sekd arvioi ja hyviksyy Yhtion osavuosikatsaukset ja tilinpdatokset. Hallituksen on kaikissa tilanteissa toimittava Yhtion
parhaan edun edellyttimalla tavalla.

Hallitus on laatinut ja hyviksynyt hallitukselle kirjallisen tydjarjestyksen, joka tdydentdd Yhtion yhtidjarjestyksen ja
soveltuvien lakien ja médrdysten sddannoksid. Hallituksen tyojarjestyksessd kuvataan hallituksen kokoonpano sekd
jasenten valintaprosessi, hallituksen vastuut, kokoontumiskdytdnnot ja tehtdvien jakautuminen hallituksen jésenten
kesken.

Hallitus kokoontuu sddnnéllisesti, heindkuuta lukuun ottamatta ja ainakin kuusi kertaa tilikaudessa sekid tarvittaessa.
Hallitus saa kokouksissaan ajankohtaista tietoa Konsernin toiminnasta, taloudellisesta tilanteesta, markkina- ja
kilpailutilanteesta seka riskeistd. Toimitusjohtaja, talousjohtaja ja lakiasiainjohtaja (joka toimii hallituksen sihteerind)
osallistuvat hallituksen kokouksiin. Johtoryhmén jasenet ja muut Yhtion edustajat voivat osallistua hallituksen kokouksiin
hallituksen puheenjohtajan kutsusta. Kaikista hallituksen kokouksista pidetddn pdytékirjaa. Hallitus teettdd vuosittain
itsearvioinnin omasta ja toimikuntiensa toiminnasta ja ty6tavoista. Hallitus on paatdsvaltainen, kun paikalla on yli puolet
valituista jdsenistd. Pddtosvaltaisuutta laskettaessa huomioon ei oteta esteellisid hallituksen jdsenia.

Tamén Esitteen paivimadrind kaikki Yhtion tdménhetkiset hallituksen jésenet ovat riippumattomia Yhtidstd, pois lukien
Petri Salonen, joka toimii Yhtion konsulttina ja ansaitsee kuukausittaista konsultointipalkkiota palveluitaan vastaan.
Tamén Esitteen pdivimédrdnd Anders Torstensson, Reijo Tauriainen ja Seppo Mékinen ovat riippumattomia Optomedin
merkittdvistd osakkeenomistajista ja muut tdménhetkiset hallituksen jésenet eivdt ole riippumattomia Optomedin
merkittdvistd osakkeenomistajista.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn hallituksen jasenet timén Esitteen pdivamaarana:

Nimi Syntymévuosi  Kansalaisuus Asema Hallituksessa
vuodesta
Petri Salonen 1958 Suomi Hallituksen puheenjohtaja 2006
Matthew Hallam 1972 Iso-Britannia Hallituksen jdsen 2018
Seppo Mikinen 1952 Suomi Hallituksen jdsen 2019
Ingo Ramesohl 1969 Saksa Hallituksen jdsen 2018
Reijo Tauriainen 1956 Suomi Hallituksen jdsen 2019
Anders Torstensson 1956 Ruotsi Hallituksen jésen 2008
Jens Umehag 1974 Ruotsi Hallituksen jdsen 2019
Jun Wu 1966 Yhdysvallat Hallituksen jdsen 2014

Petri Salonen (syntynyt 1958) on toiminut Optomedin hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2006. Salonen toimii Delfoi
Oy:n hallituksen puheenjohtajana sekd Aura Capital Oy:n ja AW-Energy Oy:n hallitusten jdsenend. Lisdksi hén toimii
JAS Partners Oy:n myyntijohtajana. Hén on aiemmin toiminut Commit; Oy:n (nykyisin Optomed Software Oy)'"’
hallituksen puheenjohtajana ja jasenend, Chip-Man Technologies Oy:n, lonPhasE Oy:n ja Silicon Laboratories Finland
Oy:n hallitusten jésenend, AtBusiness Communications Oyj:n ja Bluegiga Technologies Oy:n toimitusjohtajana ja Aura
Capital Oy:n sijoitusjohtajana. Han on koulutukseltaan diplomi-insindori (laivanrakennus ja -suunnittelu) Aalto
yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Matthew Hallam (syntynyt 1972) on toiminut Optomedin hallituksen jédseneni vuodesta 2018. Hallam toimii Keeler Ltd:n
talousjohtajana. Hallam on aiemmin toiminut Abbott Laboratories Inc:n EMEA-alueen talousjohtajana, konsernin
taloussuunnittelun ja -analyysin johtajana ja controllerina (UK ja Pohjoismaat) sekd Guidant Ltd:n talouspaéllikkona.
Hin on koulutukseltaan matematiikan ja kauppatieteiden kandidaatti Liverpoolin yliopistosta. Hédn on Iso-Britannian
kansalainen.

Seppo Miikinen (syntynyt 1952) on toiminut Optomedin hallituksen jédsenend vuodesta 2019. Mékinen toimii Bittium
Oyj:n, Neurotar Oy:n ja Videovisit Oy:n hallitusten jisenend, Noribe Group Oy:n ja Taikon Advisor Oy:n hallitusten
varajdsenend sekd Pathena SGPS:n osakkaana. Mékinen on aiemmin toiminut Taikon Advisor Oy:n ja ValiFinn Oy:n
hallitusten puheenjohtajana sekd ArcDia International Oy Ltd:n, Coimbra Genomics SA:n, Evondos Oy:n, Ginolis Oy:n,
Magnasense Technologies Oy:n, Med Group Oy:n, Med Group Holding Oy:n ja Valirx Oy:n hallitusten jasenend. Liséksi
hidn on toiminut osakkaana Ventac Partnersilla sekd alueellisena osakkaana Mérieux Développement SAS:ssa,
perustajaosakkaana ja toimitusjohtajana BioFund Venturesissa ja Sitran Life Sciences -toimialajohtajana. Han on
koulutukseltaan fysikaalisen kemian maisteri Jyvaskylan yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Ingo Ramesohl (syntynyt 1969) on toiminut Optomedin hallituksen jédsenend vuodesta 2018. Ramesohl toimii Robert
Bosch Venture Capital GmbH:n toimitusjohtajana. Ramesohl on aiemmin toiminut Robert Bosch GmbH:n varajohtajana,
United Automotive Electronic Systems Co. Ltd:n toimitusjohtajana, Korea Automotive Motor Cooperation (KAMCO):n
johtajana ja Robert Bosch GmbH:lla muissa johtotehtdvissd. Hdan on koulutukseltaan sdhkotekniikan tohtori RWTH
Aachen yliopistosta. Hén on Saksan kansalainen.

Reijo Tauriainen (syntynyt 1956) on toiminut Optomedin hallituksen jadsenend vuodesta 2019. Tauriainen toimii Arvo
Invest Nordic Oy:n, Meka Pro Oy:n, Pohjanmaan Arvo Sijoitusosuuskunnan ja Unipro Oy Ltd:n hallitusten
puheenjohtajana, Champion Door Oy:n, Hoivatilat Oyj:n, Lapwall Oy:n, Nordic Option Oy:n, Propria Oy:n, Temotek
Oy:n ja Temotek Palvelut Oy:n hallitusten jdsenend. Tauriainen on aiemmin toiminut Nordic Option Oy:n, Oulun
Ydinkeskustan Parkki Oy:n, Sanerall Group Oy:n, Technopolis Kiinteistét Padkaupunkiseutu Oy:n, Technopolis
Kiinteistdt Oulu Oy:n ja Technopolis Kiinteistot Tampere Oy:n hallitusten puheenjohtajana, Pohjanmaan Arvo
Sijoitusosuuskunnan toimitusjohtajana, Uros Oy:n hallituksen jédsenend ja talousjohtajana sekd Technopolis Oyj:n
varatoimitusjohtajana ja talousjohtajana. Liséksi hidn on toiminut Technopolis Kuopio Oy:n hallituksen jédsenend ja
Technopolis Hitech Oy:n hallituksen varajdsenena ja toimitusjohtajana. Hdn on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri
Oulun yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Anders Torstensson (syntynyt 1956) on toiminut Optomedin hallituksen jdsenend vuodesta 2008. Torstensson toimii
Mankato Management Services GmbH:n hallituksen puheenjohtajana ja toimitusjohtajana sekd Aava Mobile Oy:n,
Avanzia Communication Centre AG:n, Canoxa Capital AB:n, Catalunia Capital AB:n, Fuerte Holding AB:n, Kapitalio
Financial Group AB:n, Kapitalio Financial Technologies AB:n, Nanjing Scandinavian Industrial Campus Limited:in ja
Uppland Kapital AB:n hallitusten puheenjohtajana. Liséksi Torstensson toimii Mankato Capital Ltd:n ja Upplandsspar
AB:n hallitusten jdsenend ja toimitusjohtajana sekd Ledlink AB:n, Uppland Kredit AB:n (publ) ja Virteco AB:n
hallitusten jdsenend. Lisdksi hdn toimii International Card Establishment Europe AB:n toimitusjohtajana, Apptor Holding
GmbH:n johtajana ja yksityisend elinkeinonharjoittajana Torstensson Consulting:in kautta. Torstensson on aiemmin

197 Optomed osti Commit; Oy:n vuonna 2018. Katso lisétietoja yrityskaupasta kohdasta “Yhtion liiketoiminta — Yritysjcirjestelyt”. Salosen positio
Commit; Oy:ssé viittaa aikaan ennen kuin Optomed osti Commit; Oy:n.
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toiminut Xeric AB:n hallituksen puheenjohtajana ja jasenend, ONE Media Holding AB:n (publ), Mankato Investments
AG:n ja Virteco AB:n hallitusten puheenjohtajana ja ONE CC AB:n hallituksen jdsenend. Torstensson on myds toiminut
Brightpoint EMA Ltd:n, Ericsson Mobile Communication AB:n, Uppland Kredit AB:n (publ) ja Lendlink AB:n
toimitusjohtajana ja Ericsson Inc:n (Pohjois-Amerikka) varatoimitusjohtajana ja toimitusjohtajana. Hin on
koulutukseltaan tuotantotalouden maisteri Linkdpingin yliopistosta ja hdn on suorittanut General Management -ohjelman
CEDEP/INSEAD:ssa, Ranskassa. Han on Ruotsin kansalainen.

Jens Umehag (syntynyt 1974) on toiminut Optomedin hallituksen jdsenend vuodesta 2019. Umehag toimii Halma Plc:n
Innovation-liiketoiminta-alueen talousjohtajana sekd Halma Ventures Limited:in johtajana. Umehag on aiemmin toiminut
Fotech Solutions Ltd:n, Heliex Power Ltd:n ja Rocket Route Ltd:n hallitusten jdsenend. Lisdksi hdn on toiminut BP
Ventures Ltd:n talousjohtajana ja Finance Group Technology -liiketoiminta-alueen johtajana, talousjohtajana (Germany
& International Key Accounts) BP Plc:n Castrol-tytaryhtidissd Saksassa sekd BP Ventures Ltd:ssd useissa vaihtelevissa
tehtdvissd analyytikosta talousjohtajaan. Hdn on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti (European Business
Administration) European Business Schoolista, Lontoosta. Héan on Ruotsin kansalainen.

Jun Wu (syntynyt 1966) on toiminut Optomedin hallituksen jasenend vuodesta 2014. Wu on Cenova Capitalin perustaja,
puheenjohtaja ja toimitusjohtaja. Han toimii myds Aslan Pharmaceuticals Ltd:n, Cheng Heng Health Science and
Technology Holdings Ltd:n, Choice Technology Inc:n, Etongonline Shanghai Medical Consulting Co. Ltd:n, HK
Doctorlink Internet Tech Co. Ltd:n, Jing Medicine Technology (Shanghai) Ltd:n, Luga Ventures Co. Ltd:n, Shanghai
Aohua Photoelectricity Endoscope Co.:n, Shanghai EnsurLink Ltd:n, Shanghai Lianji Biotechnology Co. Ltd:n, Shanghai
Yao Shi Quan Cloud Health Technology Development Ltd:n, Start (Shanghai) Pharmaceutical Technology Ltd:n, Suzhou
SceneRay Corporation Ltd:n, Virtuoso Therapeutics Inc:n ja Vivace Therapeutics Inc:n hallitusten jédseneni. Lisdksi hian
toimii Alnair Investmentin, Cenova China Healthcare GP IV Ltd:n, Cenova Management Advisors Ltd:n, Novoasis
Investment Ltd:n ja Ruikang Investment Ltd:n johtajana. Liséksi Wu on yksi Shanghai Genomics, Inc:n perustajista ja
hén on aiemmin toiminut Shanghai Genomics Inc:ssé toimitusjohtajana, hallituksen jdsenend ja useissa johtotehtavissa
sekd GNI Ltd:ssd useissa johtotehtévissd. Hédn on koulutukseltaan filosofian tohtori mikrobiologian ja immunologian
alalta Kalifornian yliopistosta San Franciscosta seké biologian kandidaatti San Josen osavaltion yliopistosta. Hédn on
Yhdysvaltojen kansalainen.

Hallituksen valiokunnat
Yleisti

Hallitus voi perustaa valiokuntia avustamaan hallitusta sen tehtdvien ja velvollisuuksien valmistelussa ja hoitamisessa, ja
liséksi paattad niiden koosta, kokoonpanosta ja tehtdvista. Hallitus on perustanut kaksi valiokuntaa: tarkastusvaliokunnan
ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus on hyviksynyt kummallekin valiokunnalle kirjalliset tydjérjestykset, joissa
médritellddin kummankin valiokunnan tarkoitus, kokoonpano, toiminta ja tehtivdt sekd valiokuntien jdsenten
kelpoisuusvaatimukset. Hallitus valitsee keskuudestaan valiokuntien jdsenet ja puheenjohtajan.

Tarkastusvaliokunnan ja palkitsemisvaliokunnan lisdksi hallitus voi perustaa ad hoc -valiokuntia valmistelemaan tiettyja
asiakokonaisuuksia. Hallitus ei normaalisti vahvista téllaisille ad hoc -valiokunnille tydjarjestystd eikd julkista
valiokunnan toimikautta, kokoonpanoa, kokousten lukumééraa tai tietoa jasenten osallistumisesta kokouksiin.

Hallituksen valiokunnilla ei ole itsendistd padtdsvaltaa hallituksen toimivaltaan kuuluvissa asioissa, vaan ne avustavat
hallitusta tillaisten asioiden valmistelussa. Hallituksen valiokunnat raportoivat tyostdin sddnndllisesti hallitukselle.

Tarkastusvaliokunta

Tarkastusvaliokunta avustaa hallitusta sen valvontavastuun tiyttimisessd koskien Yhtion taloudellista
raportointiprosessia ja Yhtion lakisddteistd tilintarkastusta sekd avustaa hallitusta sen valvoessa tilinpdétostd, sisdistd
valvontaa, siséisti tarkastusta, riskienhallintajdrjestelmii ja lahipiirilitketoimia koskevia asioita, ja tekee niitd koskevia
esityksid hallitukselle. Lisdksi tarkastusvaliokunnan tehtdviin kuuluu muun muassa tilintarkastajan valintaan liittyva
valmisteleva tyd, tilintarkastajan riippumattomuuden arviointi ja erityisesti sen Yhtidlle tarjoamien oheispalvelujen
arviointi sekd muut hallituksen valiokunnalle antamat tehtévit. Muiden tehtdviensd ohella tarkastusvaliokunta valvoo
sisdisen valvonnan, sisdisen tarkastuksen ja riskienhallintajérjestelmén tehokkuutta ja tilintarkastusprosessia.

Tarkastusvaliokuntaan kuuluu vdhintddn kolme jésentd. Tarkastusvaliokunnan jdsenet eivét saa osallistua Yhtion tai
Konsernin péivittdiseen hallintoon ja enemmiston valiokunnan jdsenisti tdytyy olla Yhtiostd riippumattomia, ja vahintddn
yhden jdsenen tdytyy olla riippumaton Yhtion merkittédvistd osakkeenomistajista.

Tarkastusvaliokunnalla tulee kokonaisuutena olla tarkastusvaliokunnan tehtivien ja velvollisuuksien suorittamisen
edellyttdmi asiantuntemus ja kokemus. Rajoittamatta soveltuvia vaatimuksia, tarkastusvaliokunnan jdseniltd toivottu
patevyys sisdltdd tarvittavan ymmarryksen kirjanpitokdytdnndistd ja taloudellisesta raportoinnista, joka on hankittu
koulutuksen tai kokemuksen kautta suorittamalla tai valvomalla téllaisia toimintoja. Vidhintddn yhdelld
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tarkastusvaliokunnan jésenelld on oltava erityisesti laskentatoimen tai tilintarkastuksen asiantuntemusta ja valiokunnan
jasenilld kokonaisuutena on oltava yhden tai useamman Yhtion toimialan kannalta merkityksellinen patevyys.

Tarkastusvaliokunnan  puheenjohtaja  kutsuu tarkastusvaliokunnan koolle.  Puheenjohtaja, konsultoituaan
tarkastusvaliokunnan jdsenid, maérittdd kokousten aikataulun ja tiheyden vuosittain ja samanaikaisesti valmistelee
vuosittaisen  kokousaikataulun ensisijaisesti kussakin  kokouksessa kisiteltdville asioille. Paadsddntoisesti
tarkastusvaliokunta kokoontuu vihintéén nelja kertaa vuodessa.

Reijo Tauriainen toimii tarkastusvaliokunnan puheenjohtajana ja Petri Salonen, Jens Umehag ja Matthew Hallam
valiokunnan jésenind.

Palkitsemisvaliokunta

Palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta toimitusjohtajan ja muiden johtoryhmaén jésenten palkitsemisen arvioinnissa ja
valvonnassa ja Yhtion toimielinten palkitsemispolitiikan ja palkitsemisraportin valmistelussa sekd valvoo Yhtion
palkitsemiskéytintojd, -jarjestelmid ja -suunnitelmia. Se avustaa hallitusta myds mahdollisissa toimitusjohtajan
valmistelun ja ehdotusten perusteella toteutettavissa  merkittédvissd johdon uudelleenorganisoinneissa.
Palkitsemisvaliokunta myds identifioi henkildt, jotka olisivat patevid toimimaan Yhtion toimitusjohtajana tai muina
johtoryhmén jésenind ja valmistelee nimitykset ja niihin liittyvét seuraannot.

Palkitsemisvaliokunta koostuu véhintddn kolmesta hallituksen nimittiméstd jdsenestd. Jdsenten toimikausi paittyy
nimitystd seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pédttyessd. Palkitsemisvaliokunnan jdsenten enemmiston tulee olla
riippumattomia Yhtiostd eikd Yhtion toimitusjohtajaa tai sen johtoon kuuluvaa henkilod saa nimittad
palkitsemistoimikuntaan. Palkitsemisvaliokunnan jdsenilld on oltava palkitsemisvaliokunnan tehtdvien ja vastuiden
suorittamiseen vaadittava asiantuntemus ja kokemus. Palkitsemisvaliokunnan jéseniltd toivottavaan asiantuntemukseen
kuuluvat kokemus liikkeenjohdosta, yrityksen hallinnoinnista, henkildst6hallinnosta ja johdon palkitsemisesta seké
tyontekijdeduista.

Palkitsemisvaliokunta maérittaa itse kokoontumisaikataulunsa ja kokoontuu niin usein kuin on tarpeen sen tydjérjestyksen
mukaisten velvollisuuksien suorittamiseksi, kuitenkin vdhintddn kaksi kertaa vuodessa.

Petri Salonen toimii palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajana ja Ingo Ramesohl sekd Anders Torstensson valiokunnan
jésenind.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Yhtion Yliméardinen Yhtiokokous pditti perustaa Yhtion suurimmista osakkeenomistajista tai ndiden nimedmista
henkil6istd koostuvan osakkeenomistajien nimitystoimikunnan (”Nimitystoimikunta”) valmistelemaan vuosittain ja
muutoin tarvittaessa hallituksen kokoonpanoa sekd jdsenten valintaa ja palkitsemista koskevat ehdotukset.
Nimitystoimikunta perustetaan ja sen tydjarjestys astuu voimaan, kun hallitus on tehnyt pditdoksen Listautumisen
toteuttamisesta. Nimitystoimikunta toimii ja sen tydjarjestys on voimassa, kunnes yhtiokokous péatta toisin.

Nimitystoimikunta koostuu osakkeenomistajien nimittamistd kolmesta luonnollisesta henkildstd. Nimitystoimikunnan
jasenet edustavat Yhtion kolmea suurinta osakkeenomistajaa, jotka (i) kunkin vuoden syyskuun ensimmaéisend
arkipdivani ("Midriaytymispéiva”) edustavat suurinta maarda Yhtion kaikkien Osakkeiden tuottamista d4nistd Euroclear
Finlandin ylldpitimédn Yhtion osakasluettelon perusteella; ja (ii) haluavat nimittdd jdsenen Nimitystoimikuntaan. Jos
kahdella tai useammalla osakkeenomistajalla on yhtd suuri méard Osakkeita, eiké heillé kaikilla voi olla oikeutta nimeta
yhtd Nimitystoimikunnan jisentd, nimitysoikeus méérdytyy hallituksen puheenjohtajan ndiden osakkeenomistajien
kesken suorittaman arvonnan perusteella.

Hallituksen puheenjohtaja toimii Nimitystoimikunnan asiantuntijajdsenend. Hallituksen puheenjohtaja ei ole
Nimitystoimikunnan varsinainen jdsen eikd hénelld ole &énioikeutta, mutta hénelld on oikeus osallistua
Nimitystoimikunnan kokouksiin ja saada niitd koskeva materiaali itselleen. Hallituksen puheenjohtajan tehtdvdnd on
pyytdd kolmea suurinta osakkeenomistajaa nimittdmédn kukin yhden jdsenen Nimitystoimikuntaan. Mikéli
osakkeenomistaja ei halua kayttdd oikeuttaan nimittda jasentd Nimitystoimikuntaan, nimitysoikeus siirtyy osakasluettelon
mukaan seuraavaksi suurimmalle osakkeenomistajalle, jolla ei muutoin olisi oikeutta jdsenen nimittdmiseen
Nimitystoimikuntaan.

Mikili osakkeenomistaja, jolla olisi Arvopaperimarkkinalain mukainen velvollisuus ilmoittaa Yhtiolle tietyistd
omistusosuuden muutoksista (liputusvelvollisuus), esittdd hallitukselle osoitetun kirjallisen pyynnén viimeistddn
Midrdytymispdivind, lasketaan osakkeenomistajan méérdysvallassa olevien yhteisdjen tai sddtididen omistusosuudet tai
osakkeenomistajan omistusosuudet eri rahastoissa tai rekistereissd yhteen nimitysoikeutta miéritettdessa.
Hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistaja otetaan huomioon Nimitystoimikunnan kokoonpanon méérittdmisessd,
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mikali hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistaja esittdd titd koskevan kirjallisen pyynnon hallitukselle viimeistddn
Maéérdytymispéivéana.

Jokaisen osakkeenomistajan, jolla on oikeus nimittéé jisen Nimitystoimikuntaan, tulee pyrkid nimittiméén henkild, jolla
on Nimitystoimikunnan tehtdvid ja velvollisuuksia vastaava patevyys ja kokemus. Nimitystoimikunnan tydjarjestyksen
mukaan Nimitystoimikunnan jasenten toimikausi pdattyy, kun seuraava Nimitystoimikunta nimitetaén.

Poiketen ylld mainitusta Madrdytymispéivéstd, vuoden 2020 varsinaista yhtiokokousta varten médrdytymispédivd on
vuoden 2020 tammikuun ensimmaéinen arkipdiva.

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa ja toteuttaa Yhtion strategiaa hallituksen antamien ohjeiden ja
madrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja valmistelee asioita hallituksen péatettidvéksi, kehittdd Yhtiotd hallituksen kanssa
sovittujen tavoitteiden mukaisesti ja varmistaa hallituksen péddtdsten asianmukaisen tdytdntdonpanon. Toimitusjohtaja
varmistaa, ettd Yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito on luotettavalla tavalla jérjestetty. Toimitusjohtaja
vastaa myos siité, ettd Yhtion hallinto on jarjestetty soveltuvien lakien ja sddnndsten mukaisesti.

Seppo Kopsala (syntynyt 1978) on toiminut Optomedin toimitusjohtajana vuodesta 2005.
Johtoryhmi

Johtoryhméédn kuuluvat toimitusjohtaja ja muut hallituksen nimittdmét jésenet. Optomedin johtoryhmé avustaa
toimitusjohtajaa Konsernin johtamisessa. Kaikki johtoryhmin jisenet ovat vastuussa toimitusjohtajalle ja toimitusjohtaja
voi delegoida konsernitason vastuita tai vastuualueita johtoryhmén jasenille. Johtoryhméa kokoontuu sddanndllisesti ja pitad
kokouksistaan poytékirjaa.

Nykyinen konsernitason johtoryhméi perustettiin vuonna 2019, kun Commit-hankinnan jilkeen ja Listautumiseen
valmistautuessa Yhtid perusti konsernitasoiset toiminnot ja johtoryhmén, joka koostuu muun muassa Yhtion kahden
segmentin johtajista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion johtoryhmén jdsenet timén Esitteen padivimaarana:

Tydsuhteessa

Nimi Syntymiivuosi Kansalaisuus Asema Nimitetty vuodesta
Seppo Kopsala 1978 Suomi Toimitusjohtaja 2005 2004

Niina Huikuri 1977 Suomi Markkinointijohtaja 2018 2018

Sakari Knuutti 1984 Suomi Lakiasiainjohtaja 2019 2019

Lars Lindqvist 1957 Ruotsi Talousjohtaja 2019 2019

Markku Myllyld 1961 Suomi Ohjelmistot-segmentin johtaja 2018 2018"

Laura Piila 1983 Suomi Laitteet-segmentin johtaja 2015 2010

YYksi Commit; Oy:n (nykyisin Optomed Software Oy) perustajista vuonna 1989 ja toimitusjohtaja vuodesta 2009.

Seppo Kopsala (syntynyt 1978) on toiminut Optomedin toimitusjohtajana ja johtoryhmén jasenend vuodesta 2005. Hian
perusti Optomedin vuonna 2004. Kopsala toimii Salaojaurakointi Polso Oy:n hallituksen varajdsenend. Aiemmin Kopsala
on toiminut Medigo Oy:n hallituksen jidsenend. Hdn on koulutukseltaan diplomi-insinddri (tuotantotalous) Oulun
yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Niina Huikuri (syntynyt 1977) on toiminut Optomedin markkinointijohtajana ja johtoryhmén jédsenend vuodesta 2018.
Hén on tydskennellyt Optomedilla vuodesta 2018. Aiemmin Huikuri on toiminut Johnson & Johnsonilla Pohjoismaisena
myyntipddllikkond, Suomen asiakkuuspdillikkond ja liiketoiminnan kehittdmispaéllikkond, sekd aluepddllikkond
Boehringer Ingelheim Finland Ky:ssd. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri pddaineenaan markkinointi
Oulun yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Sakari Knuutti (syntynyt 1984) on toiminut Optomedin lakiasianjohtajana ja johtoryhmén jésenend vuodesta 2019. Han
on tydskennellyt Optomedilla vuodesta 2019. Knuutti on aiemmin toiminut Affecto Denmark A/S:n, Affecto Estonia
Ou:n, Affecto Estonia Ou:n (nykyisin Industry62 Ou)'®®, Affecto Finland Oy:n, Affecto Latvia SIA:n, Affecto Lietuva
UAB:n, Affecto Norway AS:n, Affecto Poland Sp. z 0.0:n, Affecto Securities Oy:n, Bigdatapump Oy:n, Information
Technology Solutions Affecto (Pty) Ltd:n (Eteld Afrikka) ja Karttakeskus Oy:n hallitusten jasenend. Lisédksi hdn on
toiminut laki- ja sijoittajasuhdejohtajana Affecto Oyj:1la, Senior Legal Counselina CGI Inc:lla ja konsernitoiminnoista

198 Knuutti on toiminut hallituksen jdseneni kahdessa erillisessi yhtidssi, joilla eri aikoina oli sama toiminimi, Affecto Estonia Ou.
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vastaavana johtajana Ruukki Group Oyj:1la. Hdn on koulutukseltaan oikeustieteiden maisteri Helsingin yliopistosta. Hén
on Suomen kansalainen.

Lars Lindgvist (syntynyt 1957) on toiminut Yhtion talousjohtajana ja johtoryhmin jédsenend vuodesta 2019. Hén on
tyoskennellyt Optomedilla vuodesta 2019. Lindqvist toimii Neonode Inc:n hallituksen jdsenend. Hén toimii myds
Neonode Technologies AB:n hallituksen varajasenend. Lindqvist on aiemmin toiminut Uppland Kapital AB:n, Uppland
Kredit AB:n (publ), Upplandsspar AB:n, Neoeye AB:n, Lendlink AB:n, ONE CC AB:n, Pronode Technologies AB:n ja
Terranet Holding AB:n hallitusten jasenend. Lisdksi hdn on toiminut Neonode Inc:n, Microcell Ltd:n ja Ericsson Mobile
Phones AB:n talousjohtajana. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri (rahoitus) Uppsalan yliopistosta. Hén on
Ruotsin kansalainen.

Markku Myllyld (syntynyt 1961) on toiminut Optomedin Ohjelmistot-segmentin johtajana ja johtoryhmédn jésenend
vuodesta 2018. Hén on tyoskennellyt Optomedilla Commit; Oy:n hankinnasta vuonna 2018 léhtien. Myllyld on yksi
Commit; Oy:n (nykyisin Optomed Software Oy) perustajista ja on toiminut Optomed Software Oy:n toimitusjohtajana
vuodesta 2009.' Liséksi Myllyld on Softmax Technologies Oy:n perustaja ja toimii sen hallituksen jdsenend ja
toimitusjohtajana. Han on koulutukseltaan diplomi-insindori (tietotekniikka) Teknillisestd korkeakoulusta. Hén on
Suomen kansalainen.

Laura Piila (syntynyt 1983) on toiminut Optomedin Laitteet-segmentin johtajana vuodesta 2019 ja johtoryhmén jaseneni
vuodesta 2015. Han on tydskennellyt Optomedilla vuodesta 2010. Ennen nimitystddn Optomedin Laitteet-segmentin
johtajaksi, Piila on toiminut useissa johtotehtdvissdé Optomedilla kuten laatupééllikkond ja liiketoiminnan
kehitysjohtajana sekd Nokia Oyj:n Build Managerina. Hian on koulutukseltaan diplomi-insindori (tuotantotalous) Oulun
yliopistosta. Hin on Suomen kansalainen.

Yhtion johtohenkiloiden oikeudenkiynteji koskeva lausunto

Tamaén Esitteen paivimaarana kukaan hallituksen tai johtoryhmén jésenisti tai Yhtion toimitusjohtaja ei ole, alla esitettyja
poikkeuksia lukuun ottamatta, viimeisen viiden vuoden aikana:

e saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

e toiminut johtavassa asemassa, kuulunut ylimpééan johtoon, ollut hallinto-, johto- tai valvontaclimen jdsenend
missddn yhtidssi tai ollut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehend sen konkurssin, pesdnhoidon tai
selvitystilan aikana taikka niitd edeltivdnd aikana (poissulkien vapaachtoinen selvitysmenettely yhtion
purkamiseksi); tai

e  ollut oikeus- tai sdéntelyviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) virallisen syytteen ja/tai maardamien
seuraamusten kohteena eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkddn yhtion
hallinto-, johto- tai valvontaelimien jdsenend tai kieltdnyt toimimasta mink&én yhtion johdossa tai hoitamasta
mink&én yhtion litketoimintaa.

Y114 olevasta poiketen, Anders Torstensson on toiminut ONE Media Holding AB:n (publ), joka hakeutui konkurssiin
24.7.2012, hallituksen puheenjohtajana 13.7.2009-16.2.2015. ONE Media Holding AB:n (publ) konkurssi saatettiin
paatokseen 16.2.2015.

Lisdksi Petri Salonen toimi Chip-Man Technologies Oy:n, joka hakeutui konkurssiin 15.11.2015, hallituksen jédseneni
8.6.2015-28.12.2016. Chip-Man Technologies Oy:n konkurssi saatettiin paitokseen 28.12.2016.

Tydosoite

Hallituksen, toimitusjohtajan ja johtoryhméin tydosoite on Yrttipellontie 1, 90230 Oulu ja puhelinnumero +358 20 741
3380.

Eturistiriidat

Osakeyhtiolaissa sdddetddn hallituksen jésenten eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n mukaan hallituksen jdsen
ei saa osallistua hinen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Hallituksen jésen ei 6 luvun 4 §:n toisen
virkkeen mukaan my6skdin saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen vilistd sopimusta koskevan asian késittelyyn,
jos hénelld on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Lisdksi Osakeyhtidlain
6 luvun 4 a §:ssd sdddetddn kyseisen lain 6 luvun 4 §:n toisesta virkkeestd poiketen, ettd pdrssiyhtion hallituksen jasen ei
saa osallistua yhtion tai sen tytaryhteison hallituksessa sellaisen sopimuksen késittelyyn, jonka osapuolena on hallituksen
jéseneen ldhipiirisuhteessa oleva, ja kyseinen oikeustoimi ei ole yhtion tavanomaista liiketoimintaa tai sitd ei toteuteta
tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Pditos téllaisessa asiassa on pitevé, jos sitd kannattaa pddtokseen vaadittava enemmisto

1% Optomed osti Commit; Oy:n vuonna 2018. Katso lisitietoja yrityskaupasta kohdasta “Yhtion liiketoiminta — Yritysjéirjestelyt”.
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niistd pdrssiyhtion tai sen suomalaisen tytdryhteison hallituksen jésenistd, jotka eivét ole ldhipiirisuhteessa paatettavaian
asiaan.

Mitd edelld mainituissa sddnnoksissd sdddetddn sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muihin oikeustoimiin ja
oikeudenkéynteihin. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 koskee myos toimitusjohtajaa. Lisdksi Osakeyhtidlain 6 luvun 4 a §
porssiyhtion hallituksen jasenen padtoksenteosta tytiryhteisossd koskee myos porssiyhtion toimitusjohtajaa.

Yhtion tietojen mukaan hallituksen jdsenilld, toimitusjohtajalla tai johtoryhmén jésenilld ei ole eturistiriitoja heidén
Yhtiossd hoitamiensa tehtévien ja heidén yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtdviensd vililld, mutta useilla
hallituksen ja johtoryhmaén jésenilld on taloudellinen intressi Yhtiossd heiddn Yhtion osakkeenomistuksiensa vuoksi. Y1la
esitetystd huolimatta, Yhtié on nimittidnyt Petri Salosen konsultiksi tukemaan Yhtioté listautumisprosessissa. Hallituksen
jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmén jésenten vililla ei myoskddn ole perhesuhteita.

Tamédn Esitteen padivamddrdnd Yhtid on osapuolena Yhtiotd koskevassa osakassopimuksessa, jonka mukaan tietyilld
osakkeenomistajilla on ollut oikeus nimittda jasenid Yhtion hallitukseen. Lisétietoja on esitetty kohdassa ”Osakkeet ja
osakepddoma — Osakassopimus”.

Johdon palkkiot
Hallituksen jéisenten palkkiot

Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous péattda hallituksen jdsenille maksettavista palkkioista. Lukuun ottamatta sitd, miti
jéljempéand on mainittu Petri Salosesta, hallituksen jésenille ei ole maksettu palkkioita tilikausilta 2018, 2017 ja 2016.
10.5.2019 pidetty varsinainen yhtidkokous piitti, ettd Reijo Tauriaiselle ja Seppo Mékiselle maksetaan 1 500 euron
kuukausittaista palkkiota ja ettd muille hallituksen jdsenille ei makseta palkkioita. Liséksi varsinainen yhtidkokous péétti,
ettd tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja saa kokouspalkkiona 500 euroa jokaiselta tarkastusvaliokunnan kokoukselta.
Hallituksen jasenille maksetut palkkiot 30.9.2019 paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta olivat yhteensd 8 500 euroa
(pois lukien alla kuvatut Petri Saloselle maksetut palkkiot).

Yhtié on nimittdnyt Petri Salosen konsultiksi tukemaan Yhtiotd tietyissd yritysjérjestelyihin liittyvissd asioissa ja
listautumisprosessissa. Téstd toimesta Petri Saloselle on maksettu kuukausittainen 7 000 euron konsultointipalkkio
marraskuusta 2018 lahtien. Aikaisemmin Petri Salonen toimi konsulttina Yhtidlle muun muassa yritysjarjestelyissa,
rahoituksessa sekd yrityksen prosessien ja myynnin kehittdmisessd, ja hénelle maksettiin kuukausittainen 1 500 euron
konsultointipalkkio 1.1.2017 ja 17.8.2017 vélisend aikana, jonka jilkeen palkkio korotettiin 5 000 euroon marraskuuhun
2018 asti. Vuonna 2018 Petri Saloselle maksetut konsultointipalkkiot olivat yhteensd 64 tuhatta euroa. Liséksi hianelle
maksettiin 10 tuhatta euroa korvauksena matka- ja muista kuluista. Palkkiot ja korvaukset 30.9.2019 piittyneeltd
yhdeksan kuukauden jaksolta olivat yhteensi 90 tuhatta euroa.

Hallituksen jadsenet eivit kuulu Yhtion kannustinjérjestelmien piiriin, eikd hallituksen jésenille ole annettu tai myonnetty
Osakkeita tai optio-oikeuksia tai muita erityisid oikeuksia palkkiona.

Hallituksen jésenille ei ole mydnnetty eldke-etuuksia. Petri Salonen on kuitenkin oikeutettu lakisdéteiseen tyoelikkeeseen
toiminnastaan Yhtion konsulttina.

Johtoryhmiin jisenten palkkiot

Johtoryhmén jasenten (toimitusjohtajaa lukuun ottamatta) palkkio muodostuu kiinteésti kuukausipalkasta, tavanomaisista
luontoiseduista ja kulloinkin voimassaolevista kannustimista. Aiemmin johtoryhmén jadsenet ovat saaneet kannustimina
Yhtion osakkeisiin oikeuttavia optioita. Lisdksi Ohjelmistot-segmentin johtaja Markku Myllyld on oikeutettu erilliseen
bonusjérjestelyyn, jonka perusteella hdn voi saada enintddn 60 000 euroa ja 60 000 ylimdardistd osakeoptiota (niiden
optio-oikeuksien lisdksi, jotka hdnelld on timédn Esitteen pdivamaardnd), mikdli Optomed Software Oy saavuttaa tietyt
taloudelliset tavoitteet.

Nykyinen konsernitasoinen johtoryhmé on perustettu vuonna 2019 ylla kohdassa - Johtoryhmd” kuvatun mukaisesti, ja
suurin osa Optomedin aiemmasta johdosta ennen vuotta 2019 kuuluu téllé hetkelld Laitteet-segmentin johtoryhméain. Alla
esitettdvit palkkiot kuvaavat vuosina 2016-2018 maksettuja palkkioita Optomedin johdolle. Seuraavassa taulukossa
esitetddn Optomedin johdon jésenille (toimitusjohtaja pois lukien) tilikausilta 2018, 2017 ja 2016 maksetut palkkiot ja
etuudet:

1.1.-30.9.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 1.1.- 31.12.2016
tuhatta euroa
Palkat, palkkiot ja etuudet .................... 352 703 510 459
Osakeperusteiset maksut ..................... - 71 475 231
Eldkemaksut .......cccccoceoevevireinnniennnne. - 113 77 68
Yhteensa..........ccoooeciviiiniiincnee 352 887 1062 758
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Yhtion toimitusjohtajan palkkio muodostuu kiinteédstd kuukausipalkasta, tavanomaisista luontoiseduista ja kannustimena
myodnnetyistd optioista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn toimitusjohtajalle tilikausilta 2018, 2017 ja 2016 maksetut palkkiot ja edut:

1.1.-30.9.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
tuhatta euroa
Palkat, palkkiot ja etuudet 96 108 109 127
Osakeperusteiset maksut ..... - - 86 48
Eldkemaksut ......cccccooevvieveiiininiencnn. - 20 20 22
Yhteensé ..........coooooveviiiininiiniiin 96 128 215 197

Osakeoptio-ohjelmat

Yhti6 on perustanut useita osakeoptio-ohjelmia, jotka on suunnattu Konsernin henkildstolle, mukaan lukien tyontekijoille,
toimitusjohtajille ja konsulteille (yhdessd “Osakeoptio-ohjelmat”). Osakeoptio-oikeuksia on mydnnetty myos
johtoryhmaén jésenille, kuten jdljempéné kohdassa — Johdon omistukset” on kuvattu.

Lisétietoja optio-ohjelmien ehdoista on kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakeoptio-ohjelmat”.
Eliikkeet
Optomed tarjoaa toimitusjohtajalle ja johtoryhmalle lakisdéteisen tydeldkkeen.

Lisdksi johtoryhmaén jadsenille voidaan tarjota yksilollisid maksuperusteisia eldkejérjestelyjd, jotka voivat olla enintddn 20
prosenttia kiinteédstd palkasta. Yhtion hallituksen paédtokselld ulkomailla asuville johtoryhmin jisenille voidaan tarjota
rahana maksettavia eldkejérjestelyjd, jotka vastaavat sitd vakuutusmaksua, mikd vakuutusyhtidlle muutoin maksettaisiin.

Liséksi yhdelld johtoryhmén jésenelld on erillinen eldkejérjestely.
Irtisanomisedut

Toimitusjohtajan sopimuksen voi irtisanoa toimitusjohtaja tai Optomed kuuden kuukauden irtisanomisajalla. Jos Yhtio
irtisanoo toimitusjohtajan sopimuksen, tulee Yhtion maksaa toimitusjohtajalle erokorvauksena hdanen kuuden kuukauden
palkkaansa vastaava summa. Erokorvausta ei tarvitse maksaa, mikali toimitusjohtajan sopimus paétetdén toimitusjohtajan
merkittdvan sopimusrikkomuksen tai tydsopimuslain (55/2001, muutoksineen) 7 luvun 2 pykélédn tai 8 luvun 1 tai 3
pykaldssd madritetyn perusteen nojalla. Liséksi Ohjelmistot-segmentin johtaja ja Optomed Software Oy:n toimitusjohtaja
Markku Myllylé on irtisanomisajan palkan lisdksi oikeutettu irtisanomiskorvaukseen, joka vastaa yhdeksdn kuukauden
palkkaa, mikéli Yhtio irtisanoo toimitusjohtajasopimuksen ilman edelld kuvattuja perusteita.

Johtoryhmén jdsenten tyosopimukset voidaan irtisanoa molemminpuolisesti kahdesta kuuteen kuukauden
irtisanomisajalla.

Johdon omistukset

Ylimédrdinen Yhtiokokous paitti, ettd Yhtion kolme osakelajia yhdistetddn yhdeksi ainoaksi osakelajiksi ehdollisena
sille, ettd (ja niin kauan kunnes) hallitus on tehnyt padatoksen Listautumisen toteuttamisesta. Lisdtietoja aiheesta on esitetty
kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvdt muutokset”. Ennen
osakelajien yhdistdmisen toteutumista Yhtion Euroclear Finlandin ylldpitiméin osakasluettelon mukaan hallituksen
jdsenet, toimitusjohtaja ja johtoryhmén jésenet omistivat (joko suoraan tai heiddn méérdysvallassaan olevien yhteisojen
kautta) 19.11.2019 yhteensa 3 397 640 Yhtion Osaketta, miké vastaa noin 35,5 prosenttia Optomedin Osakkeista ja niiden
tuottamasta daniméérastd. Lisdksi hallituksen ja johtoryhmén jésenet omistivat 19.11.2019 yhteensd 418 500 Optomedin
Osakkeisiin oikeuttavaa optiota.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Optomedin hallituksen ja johtoryhmén jdsenten omistamien Osakkeiden lukuméaira
19.11.2019 péivdtyn Euroclear Finlandin ylldpitimén osakasluettelon mukaan ennen Yhtion osakelajien yhdistdmisen
toteutumista sekd ndiden henkildiden hallitsemien osakeoptioiden lukumiéri taméan Esitteen pdivamaarana:

A-sarjan B-sarjan C-sarjan
Nimi Asema Osakkeet Osakkeet Osakkeet Optiot
Petri Salonen Hallituksen puheenjohtaja
Matthew Hallam Hallituksen jdsen
Seppo Mikinen Hallituksen jdsen
Ingo Ramesohl Hallituksen jdsen
Reijo Tauriainen Hallituksen jdsen
Anders Torstensson  Hallituksen jésen 322 280!
Jens Umehag Hallituksen jdsen
Jun Wu Hallituksen jisen 2 438 2802
Seppo Kopsala Toimitusjohtaja 637 080 60 000°
Niina Huikuri Markkinointijohtaja 34 000*
Sakari Knuutti Lakiasiainjohtaja 34 000°
Lars Lindqvist Talousjohtaja 100 000°
Markku Myllyld Ohjelmistot-segmentin johtaja 120 0007
Laura Piila Laitteet-segmentin johtaja 70 0008
Yhteensi 3397 640 418 000

D Sisilti osakkeet, jotka omistaa Mankato Capital Ltd, joka on Anders Torstenssonin maériysvallassa.

? Sisiltidd osakkeet, jotka omistaa Alnair Investments, Cenova China Healtcare Fund IV ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund (Limited
Partnership), joita hallitsee Cenova Capital (China), joka on Jun Wun mééraysvallassa.

3 Josta 2015 osakeoptio-ohjelman mukaisia 40 000 ja 2017 osakeoptio-ohjelman mukaisia 20 000.

4 Josta 2018C osakeoptio-ohjelman mukaisia 8 000 ja 2019D osakeoptio-ohjelman mukaisia 26 000.

3 Josta 2019C osakeoptio-ohjelman mukaisia 20 000 ja 2019D osakeoptio-ohjelman mukaisia 14 000.

© Josta 2019B osakeoptio-ohjelman mukaisia 100 000.

7 Josta 2018C osakeoptio-ohjelman mukaisia 60 000 ja 2019A osakeoptio-ohjelman mukaisia 60 000.

® Josta 2015 osakeoptio-ohjelman mukaisia 20 000, 2017 osakeoptio-ohjelman mukaisia 10 000, 2017B osakeoptio-ohjelman mukaisia 20 000 ja
2019D osakeoptio-ohjelman mukaisia 20 000.

Tilintarkastajat

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtiolld tulee olla yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen
hyviksyma tilintarkastusyhteis6. Yhtion tilintarkastajan toimikausi pdéttyy valintaa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen péattyessd. Yhtio on nimittanyt tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab:n tilintarkastajakseen. KPMG Oy Ab
on nimittdnyt padvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Tapio Raappanan. Tapio Raappana on Suomen Tilintarkastajat
ry:n jésen.

Tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, Tapio Raappana pédvastuullisena tilintarkastajanaan on tilintarkastanut Yhtion
konsernitilinpdatokset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéttyneilta tilikausilta.
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA LAHIPIIRILIIKETOIMET

Taméan Esitteen pédivimddrand Optomedilla on kolme osakelajia ja yhteensd 9 558 700 Osaketta. Ylimdirdinen
Yhtiokokous paétti, ettd Yhtion kolme osakelajia yhdistetidén yhdeksi ainoaksi osakelajiksi ehdollisena sille, ettd (ja niin
kauan kunnes) hallitus on tehnyt paatoksen Listautumisen toteuttamisesta. Kun osakelajien yhdistiminen on rekisterdity
Kaupparekisteriin, Yhtiolld on edelleen 9 558 700 Osaketta. Edelld mainitut luvut eivit sisdlld Uusia Osakkeita.
Lisitietoja aiheesta on esitetty kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista
tehtdvit muutokset”. Osakelajien yhdistamisen jélkeen kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen ddneen yhtiokokouksessa ja

tuottaa saman oikeuden osinkoon ja muuhun Yhtién varojenjakoon.

Yhtiolld oli 13 osakkeenomistajaa 19.11.2019. Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion osakkeenomistajat perustuen
Euroclear Finlandin ylldpitiméaén osakasluetteloon 19.11.2019 sekd Yhtidlle toimitettuun tietoon ennen Yhtion

osakelajien yhdistdmisen toteutumista.

Osakkeenomistaja
Cenova Capital (China) ..........c.oovirviierereieieeeececeee e
Alnair Investments
Cenova China Healthcare Fund IV.........ccoocooviiiiiiniiiceee,
Shanghai Cenova Innovation Venture Fund (Limited Partnership)..
Halma Ventures LImited?............ccoooveeieveverereeiieeeieeeeecceseeee s
Robert Bosch Venture Capital GmbH>.............cccccoeveveveiiiiiecieenean
Aura Capital Oy*
Suomen Teollisuussijoitus Oy’
SEPPO KOPSAlal .......covvviieieieieceeieieieeee e
Mankato Capital Ltd” ................
Cliff Swallow Investment Ltd®..
Uppland Kapital AB° ................
MarkKu VArtal®........oovoiiiiicieieieieeeeeeiee s
David Oak!! ..o
Yhteensi.........
Omat osakkeet.................

Yhtion Osakkeet yhteensi

Prosenttia
ulkona olevista Prosenttia
Osakkeiden Osakkeista ja kaikista
lukuméara Adnista Osakkeista
2438 280 27,87 25,50
1 142 800 13,06 11,96
895 480 10,24 9,37
400 000 4,57 4,18
1 900 680 21,73 19,88
1106 920 12,65 11,58
1064 240 12,17 11,13
801 440 9,16 8,38
637 080 7,28 6,66
322280 3,68 3,37
265 160 3,03 2,77
120 820 1,38 1,26
72 560 0,83 0,76
18 240 0,21 0,19
8747 700 100,00 91,52
811 000 - 8,48
9 558 700 - 100,00

Y Alnair Investments:ia, Cenova China Healthcare Fund IV:ta ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:ia (Limited Partnership) hallitsee
Cenova Capital (China), joka on Jun Wun méardysvallassa. Alnair Investments:in omistus koostuu 1 142 800 A-sarjan Osakkeesta, Cenova China
Healthcare Fund IV:n omistus koostuu 895 480 A-sarjan Osakkeesta ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:in (Limited Partnership) omistus

koostuu 400 000 A-sarjan Osakkeesta.

? Halma Ventures Limited:in omistus koostuu 1 900 680 A-sarjan Osakkeesta.

% Robert Bosch Venture Capital GmbH:n omistus koostuu 661 420 A-sarjan Osakkeesta ja 445 500 C-sarjan Osakkeesta.
4 Aura Capital Oy:n omistus koostuu 923 960 A-sarjan Osakkeesta ja 140 280 B-sarjan Osakkeesta.
% Suomen Teollisuussijoitus Oy:n omistus koostuu 661 160 A-sarjan Osakkeesta ja 140 280 B-sarjan Osakkeesta.

9 Seppo Kopsalan omistus koostuu 637 080 A-sarjan Osakkeesta.

) Mankato Capital Ltd:n omistus koostuu 322 280 A-sarjan Osakkeesta. Mankato Capital Ltd on Anders Torstenssonin méériysvallassa.

® Cliff Swallow Investment Ltd:n omistus koostuu 265 160 A-sarjan Osakkeesta.

) Uppland Kapital AB:n omistus koostuu 120 820 A-sarjan Osakkeesta.
10 Markku Virran omistus koostuu 72 560 A-sarjan Osakkeesta.
'Y David Oakin omistus koostuu 18 240 A-sarjan Osakkeesta.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn havainnollistamistarkoituksessa Yhtion nykyisten osakkeenomistajien omistus Yhtion
osakelajien yhdistdmisen toteutumisen (kuten kuvattu kohdassa “Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja
osakepdidomaan ennen Listautumista tehtdvdt muutokset™) ja Osakeannin ja Osakemyynnin jdlkeen olettaen, ettd Yhtio
laskee liikkkeeseen 4 444 444 Uutta Osaketta, Listautumisannissa tarjotaan ja merkitdan enimmaismadrda Myyntiosakkeita
ja ettd Lisdosakeoptio kdytetddn tdysimadraisesti (ja olettaen, ettid nykyiset osakkeenomistajat eivit merkitse Tarjottavia
Osakkeita Listautumisannissa).

Prosenttia
ulkona olevista
Osakkeiden Osakkeista ja  Prosenttia kaikista

Osakkeenomistaja lukumééara Adnisti Osakkeista
Cenova Capital (China)l..........cccocvevovevereririceeieeeeeeee e 2 438 280 18,48 17,41

AlNair INVESIMENTS ........oooiviiiiiiieeeiee e 1 142 800 8,66 8,16

Cenova China Healthcare Fund IV............ccooooiioiiiiiiiiiiieec, 895 480 6,79 6,39

Shanghai Cenova Innovation Venture Fund (Limited Partnership). 400 000 3,03 2,86
Halma Ventures LImited ........ccooovvuviiiiiiiiiieeeeeee e 0 0,00 0,00
Robert Bosch Venture Capital Gmbh 1106920 8,39 7,90
AUTa Capital OY ...ccueeuiiiiiiiieieeee e 691 756 5,24 4,94
Suomen TeolliSuusSIjoitus OF......cveruereeriieierieriieieeieieeeeeeeeeieeeeens 601 080 4,56 4,29
SePPO KOoPSala.....cc.oeeeiiriieiiciieiieiee e 637 080 4,83 4,55
Mankato Capital Ltd? ..........c.cooveveviriiiieieieeecceeeeee et 225597 1,71 1,61
Cliff Swallow Investment Ltd ...........cc.oooeiviiiiiiiiiiiiicccec e, 265160 2,01 1,89
Uppland Kapital AB........cccoiiiiiiiiiiiiiieneeeeeeeeeee e 120 820 0,92 0,86
MaArKKU VITTa.....cveiieiiiiee e 18 140 0,14 0,13
DaVIA QK ..o 18 240 0,14 0,13
Muut 0sakkeenomistajat.........ccceevuereeriirieriiienieieseeese e 7069 071 53,59 50,48
YREEEMSA........oiiviiiiiiieicie et 13192 144 100,00 94,21
OmMat 0SAKKEEL .......couviiiiiiiieceie e 811 000 - 5,79
Yhtion Osakkeet yhteensa ....................ccocooviiiiiiiiii, 14 003 144 - 100,00

D Alnair Investments:ia, Cenova China Healthcare Fund IV:ta ja Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:ia (Limited Partnership) hallitsee
Cenova Capital (China), joka on Jun Wun méérdysvallassa.
2 Mankato Capital Ltd on Anders Torstenssonin miériysvallassa.

Siltd osin kun Yhti6 on tietoinen, Optomed ei ole suoraan tai vélillisesti kenenkdén yhden henkilon omistuksessa tai
méérdysvallassa.

Lihipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa ldhipiiriin, jos toinen pystyy kédyttimédin toiseen ndhden méérdysvaltaa tai
huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd madrdysvaltaa toisen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa pdidtoksenteossa.
Yhtion ldhipiiriin kuuluvat sen tytdryhtiot sekd Yhtion tietyt suuret osakkeenomistajat kuten Halma Ventures Limited ja
Cenova Capital (China) (Alnair Investments, Cenova China Healthcare Fund IV sekd Shanghai Cenova Innovation
Venture fund ovat Cenova Capital:in (China) méiérdysvallassa). Optomed katsoo, ettd niilldi molemmilla
osakkeenomistajilla on IFRS-standardien tarkoittama huomattava vaikutusvalta Yhtiossd, ja siten Optomed on sekéd
Halma Ventures Limited:in ettd Cenovan osakkuusyritys. Lahipiiriin kuuluvat myos avainjohtohenkil6t sekd heiddn
laheiset perheenjdsenensd sekd ndiden henkildiden madrdysvallassa olevat yhteisot. Optomedin avainjohtohenkil6ihin
kuuluvat hallituksen ja johtoryhmédn jdsenet. Hallituksen jésenet, toimitusjohtaja ja johtoryhmén jasenet sekd heille
maksettavat palkkiot on kuvattu timén Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Johdon palkkiot”. Yhtion
tytaryhtiot on kuvattu timén esitteen kohdassa “Yhtion litketoiminta — Organisaatio ja henkilosto™.

Yhtion ldhipiirilitketoimet hallituksen jasenten ja johtoryhmén kanssa vuonna 2019 koostuvat normaaleista palkoista ja
palkkioista. Nykyinen konsernitasoinen johtoryhmé on perustettu vuonna 2019 aiemman johtoryhmin tilalle kuten
kuvattu kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Johtoryhmd”. Yhtion hallituksen ja johtoryhmén palkitsemisessa ei
ole ollut merkittdvid muutoksia 30.9.2019 ja timédn Esitteen paivimaéran vélisend ajanjaksona.
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Seuraavassa taulukossa esitetdin Yhtion ldhipiiriliiketoimet (muut kuin avainjohtohenkildille maksetut palkkiot)
30.9.2019 péaattyneeltd yhdeksdn kuukauden ajanjaksolta sekd vuosilta 2018, 2017 ja 2016:

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
tuhatta euroa 2019 2018 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
1681 3233 1706 1032
2138 1594 648 10
-90 -74 -34 -

D Myynnit ja myyntisaamiset liittyvit myynteihin Yhtion suurimmille osakkeenomistajille, joiden katsotaan kuuluvan emoyhtion lahipiiriin.
2 Muut kulut koostuvat hallituksen puheenjohtajalle Petri Saloselle maksetuista konsulttipalkkioista. Katso “Hallitus, johto ja tilintarkastajat —
Johdon palkkiot”.

Yhtion léhipiirilitketoimissa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia 30.9.2019 paittyneen ajanjakson ja tdmén Esitteen
paivamadrin vilisend aikana.
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yleistd Optomedista

Tamédn Esitteen paivimdardnd Yhtion rekisterdity toiminimi on suomeksi Optomed Oyj ja englanniksi Optomed Plc.
Yhtion kotipaikka on Oulu, rekisterdity osoite Yrttipellontie 1, 90230 Oulu ja puhelinnumero +358 20 741 3380. Yhtio
on suomalainen julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion y-tunnus on 1936446-1, LEI on
74370091IVYWGEE4S7B77 ja sen tilikausi on kalenterivuosi.

Optomed Oy;j'' rekisterditiin kaupparekisteriin 31.12.2004.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Optomedin toimiala on lddketieteellisten ja terveydenhuollon laitteiden ja ohjelmistojen
sekd nithin liittyvien palveluiden kehitys, valmistus, myynti, markkinointi, alihankinta, koulutus, konsultointi,
projektityd, jalleenmyynti sekd niihin liittyva ylldpito. Yhtid voi omistaa ja hallita kiinteist6jd, osakkeita, osuuksia ja
muita arvopapereita sekd kidyda niilld kauppaa.

Osakkeet ja osakepiioma

Tamén Esitteen pdivimadrand Yhtiolld on kolme osakelajia ja yhteensd 9 558 700 Osaketta, joista 8 832 640 kappaletta
on A-Osakkeita (joista 811 000 on Yhtion hallussa), 280 560 kappaletta on B-Osakkeita ja 445 500 kappaletta on C-
Osakkeita. Tdmén Esitteen paiviméarana Yhtion rekisterdity osakepddoma on 80 000 euroa. Yliméérdinen Yhtiokokous
paatti 14.11.2019 jakaa Yhtion Osakkeet suhteessa 1:20 siten, ettd jokainen Yhtion Osake vastaa 20 samanlajista Osaketta.
Osakkeiden jakaminen rekisterditiin 15.11.2019. Osakkeiden jakamisella ei ollut muita vaikutuksia Osakkeiden
tuottamiin oikeuksiin. Lisdksi ottaen huomioon, ettd Yhtidlle olisi hyddyllistd pitdd hallussa omia osakkeita Yhtion
Osakeoptio-ohjelmien mukaisten osakkeiden merkintdjen ja rekisterdintien helpottamiseksi, Yhtion hallitus ehdotti, ettd
Ylimdédrdinen Yhtiokokous padttdd antaa maksutta Yhtiolle itselleen uusia A-sarjan Osakkeita. Ylimddrdinen
Yhtiokokous paitti 811 000 oman osakkeen antamisesta Yhtiolle itselleen, ja osakkeet rekisterditiin 18.11.2019.

Yhtion osakelajien miérd tulee muuttumaan ennen Listautumista, katso lisdtietoja ndistd muutoksista alta kohdasta ”—
Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvit muutokset”. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeet on
liitetty Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméddn ja Osakkeiden ISIN-koodit ovat FI4000410881 (A-Osakkeet),
F14000410899 (B-Osakkeet) ja F14000410907 (C-Osakkeet). Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lainsdddanndn
mukaisesti.

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Yhtion osakepddoman ja Osakkeiden lukuméédrdan muutoksista 1.1.2016
lahtien tdmén Esitteen pdivamaaradn asti.

MO ViLilld 31.12.2004 ja 15.11.2019 Yhtidn rekisterdity toiminimi oli Optomed Oy.
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Paivimaara, Osakkeiden Paivimaiara,
jolloin pé:itos lukumiidra Osakkeiden lukumiiéra Osakepidoma  jolloin
on tehty Jérjestely jirjestelyssi jirjestelyn jilkeen (EUR) rekisteroity
Tilanne - - A-sarjan Osakkeet: 300 082 18 501,20 -
1.1.2016 B-sarjan Osakkeet: 14 028
C-sarjan Osakkeet: 22 275
Yhteensé: 336 385
5.5.2015 Uusi osakeanti A-sarjan Osakkeet: 21 A-sarjan Osakkeet: 321 082 18 501,20 3.3.2016
000 B-sarjan Osakkeet: 14 028
C-sarjan Osakkeet: 22 275
Yhteensa: 357 385
24.5.2017 Osakkeiden A-sarjan Osakkeet: 5 A-sarjan Osakkeet: 316 082 18 501,20 23.10.2017
mitdtdinti 000 B-sarjan Osakkeet: 14 028
C-sarjan Osakkeet: 22 275
Yhteensa: 352 385
1.2.2018 Uusi osakeanti A-sarjan Osakkeet: 55 A-sarjan Osakkeet: 371 082 18 501,20 2.7.2018
000 B-sarjan Osakkeet: 14 028
C-sarjan Osakkeet: 22 275
Yhteensa: 407 385
8.3.2019 Uusi osakeanti A-sarjan Osakkeet: 30 A-sarjan Osakkeet: 401 082 18 501,20 5.6.2019
000 B-sarjan Osakkeet: 14 028
C-sarjan Osakkeet: 22 275
Yhteensa: 437 385
14.11.2019 Osakepddoman  A-sarjan Osakkeet: 8 A-sarjan Osakkeet: 8 021 80 000,00 15.11.2019
korotus ja 021 640 640
Qsakke.iden B-sarjan Osakkeet: 280  B-sarjan Osakkeet: 280 560
jakaminen 560 C-sarjan Osakkeet: 445 500
C-sarjan Osakkeet: 445 vhteensi: 8 747 700
500
Yhteensa: 8 747 700
14.11.2019 Osakeanti A-sarjan Osakkeet: 8 A-sarjan Osakkeet: 8 832 80 000,00 18.11.2019

832 640

B-sarjan Osakkeet: 280
560

C-sarjan Osakkeet: 445
500

Yhteensd: 9 558 700

640

B-sarjan Osakkeet: 280 560
C-sarjan Osakkeet: 445 500
Yhteensi: 9 558 700
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Osakkeisiin ja osakepiiomaan ennen Listautumista tehtivit muutokset

14.11.2019 pidetty Yliméddrdinen Yhtiokokous teki erditd ehdollisia paatoksid, jotka vaikuttavat Yhtion Osakkeiden
tuottamiin oikeuksiin ennen Listautumista. Ndma péatokset ovat ehdollisena sille, ettd (ja niin kauan kunnes) hallitus on
tehnyt pditoksen Listautumisen toteuttamisesta. Kyseiset padtokset kuvataan tarkemmin seuraavassa. Mikéli hallitus
paittdd toteuttaa Listautumisen, ndmid padtdkset tulevat voimaan Kaupparekisteriin rekisterdinnistd ennen Uusien
Osakkeiden rekisterdimisté ja Listautumisen toteuttamista.

Tamén Esitteen paivimadridnd Yhtiolld on kolme osakelajia: A-, B- ja C-osakkeet. Kuten yhtidjérjestyksessd on méaritelty
kukin Osake tuottaa yhden ddnen Yhtion yhtiokokouksessa ja B-sarjan Osakkeet oikeuttavat etuoikeutettuun osinkoon
suhteessa A- ja C-osakkeisiin. B-osakkeet oikeuttavat kultakin tilikaudelta etuoikeutettuun osinkoon, joka vastaa
yhdeksaa (9) prosenttia niiden merkintdhinnasta, ja mikéli B-osakkeiden etuoikeutettua osinkoa ei joltakin tilikaudelta
voida voitonjakokelpoisten varojen puuttumisen vuoksi maksaa, maksamatta jainyt osinko kumuloituu ja se maksetaan
heti, kun tdméd on Osakeyhti6lain nojalla mahdollista. Siltd osin kuin jaettavan osingon méiéra ylittdd B-osakkeille
maksettavan etuoikeutetun osingon méérdn, A-, B- ja C-osakkeilla on yhtildinen oikeus jdljelld olevaan jaettavaan
osinkoon. Lisdksi Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan B- tai C-osakkeen omistaja voi pyytdd Osakkeitaan muunnettavaksi
A-sarjan Osakkeiksi. Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kukin B- ja C-osake muunnetaan automaattisesti A-osakkeiksi
muuntosuhteella 1:1 listautumisannin péaétyttya.

Taman Esitteen pdivimadrand B-osakkeita on 280 560, ja niille kertyneen etuoikeutetun osingon mééra oli 294 tuhatta
euroa viimeisimman 31.12.2018 péattyneen tilikauden lopussa, johon lisdtddn osakelajien yhdistdmisen odotettuun
toteutuspdivddn (4.12.2019) asti tilikaudella 2019 kertynyt suhteellinen osuus etuoikeutetusta osingosta eli 33 tuhatta
euroa, joka tekee yhteensi 327 tuhatta euroa.

Ylimédrdinen Yhtiokokous paatti, ettd muuttamalla Yhtion yhtidjarjestyksen tiettyjd pykalia Yhtion nykyiset kolme
osakelajia yhdistetadn yhdeksi osakelajiksi muuttamalla kaikki nykyiset A-, B- ja C-osakkeet ainoan osakelajin osakkeiksi
muuntosuhteella 1:1 ja ettd kaikki osakkeet nimetddn uudelleen “osakkeiksi” ilman kirjainsymbolia niin, ettd osakelajien
yhdistdmisen seurauksena kukin Yhtion Osake tuottaa yhden dénen yhtiokokouksessa sekd yhtélédiset oikeudet osingon-
ja muuhun varojenjakoon Yhtiostd. Lisdksi Ylimédrdinen Yhtidkokous pédtti hyviksyd voitonjakokelpoisten varojen
puuttumisen vuoksi B-osakkeiden (tai osakkeiden, jotka olivat B-osakkeita vilittomasti osakkeiden yhdistimistéd
edeltdvissé tilanteessa) omistajille (ndiden ollessa tdmén Esitteen pdivamadrdnd Aura Capital Oy omistaen 140 280 B-
osaketta ja Suomen Teollisuussijoitus Oy omistaen 140 280 B-osaketta) kertynyttd etuoikeutettua osinkoa vastaavan
summan jakamisen, yhteensd 294 tuhatta euroa lisittyni osakelajien yhdistimisen toteutuspdivédn asti tilikauden 2019
aikana kertyneen etuoikeutetun osingon suhteellisella osuudella sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta seké valtuutti
hallituksen tekemédn lopullisen paétoksen téllaisesta jakamisesta. Hallitus teki paétoksen asiasta 18.11.2019.

Osakelajien yhdistimisen rekisterdintihetkelld varojenjako sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta B-osakkeen
omistajille maksuna kertyneestd etuoikeutetusta osingosta erddntyy maksettavaksi. Edelld mainittu osakkeiden
muuntaminen ei vaikuta Yhtion rekisterdityyn osakepddomaan.

Osakelajien yhdistamistd koskevien yhtidjarjestysmuutosten lisdksi Ylimddrdinen Yhtiokokous pédtti poistaa
lunastuslausekkeen (10 §) ja suostumuslausekkeen (11 §) ja hyvaksya erddt muut muutokset yhtidjarjestyksen 8 ja 9 §:iin.
Yhtion muutettu yhtidjérjestys, joka rekisterdiddan vélittomésti hallituksen Listautumisen toteuttamista koskevan
paatoksen jilkeen, on tdimédn Esitteen liitteend B.

Kun Yhtion osakelajien yhdistdminen on rekisterdity Kaupparekisteriin, Yhtiolla on 9 558 700 Osaketta. Edelld mainitut
luvut eivét sisdlld Uusia Osakkeita.

Kun osakelajien yhdistiminen on toteutettu, ja olettaen, ettd Yhtio laskee liikkeeseen 4 444 444 Uutta Osaketta, Yhtiolla
tulee olemaan 14 003 144 Osaketta Listautumisannin jélkeen (joista 811 000 olisi Yhtion hallussa ja 13 192 144 olisi
ulkona olevia).

Tamédn Esitteen pdivimadrdnd Yhtion yhtidjérjestys siséltdd lunastus- ja suostumuslausekkeet, jotka Ylimddrdinen
Yhtiokokous paitti poistaa yhtidjirjestyksestd ehdollisena sille, ettd hallitus on tehnyt pditdksen Listautumisen
toteuttamisesta. Listautumisen toteutuessa Osakkeet ovat siten vapaasti siirrettdvissd kohdassa ”Listautumisannin
Jjéirjestiminen — Osakkeiden luovutusta koskeva rajoitus (Lock-up)” kuvattujen luovutusrajoitusten puitteissa.'!!

" Timin Esitteen paivimédrind Yhtion nykyisen yhtidjdrjestyksen lunastuslausekkeen mukaan osakkeenomistajilla on ensisijainen ja Yhtiolld
toissijainen oikeus lunastaa minkd tahansa osakelajin Osake, jos Osake siirtyy uudelle omistajalle, joka ei ennestddn ole Yhtion osakkeenomistaja.
Yhtion nykyisen yhtidjarjestyksen suostumuslausekkeen mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion hallituksen
suostumus. Jos siirronsaajalla on kirjanpitolaissa tarkoitettu maérdysvalta osakkeen luovuttajassa tai luovuttajalla siirronsaajassa taikka jos luovuttaja
ja siirronsaaja ovat yhteisen maérdysvallan alla, Yhtion hallituksen on annettava suostumus. Yhtion muutettu yhtigjarjestys, joka rekisterdiddaan
vilittomaésti hallituksen Listautumisen toteuttamista koskevan pédatoksen jalkeen, on timén Esitteen liitteend B.
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Osakkeiden listaaminen

Yhtio tulee toimittamaan Nasdaq Helsingille listalleottohakemuksen Osakkeiden listaamiseksi Porssilistalle. Osakkeiden
kaupankdynnin odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin prelistalla arviolta 5.12.2019 ja Porssilistalla arviolta 9.12.2019.
Listautumisesta lahtien Osakkeiden kaupankayntitunnus on "OPTOMED” ja ISIN-koodi FI4000410881.

Voimassaolevat valtuutukset

Ylimédérdinen yhtiokokous paatti 13.9.2019 valtuuttaa hallituksen paéttdmaan optio-oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen
nojalla hallitus voi paittdd antaa, yhdessd tai useammassa erdssi, Osakeyhtiolain 10 luvun 1 § 1 kohdassa tarkoitettuja
optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat merkitseméén enintdédn 10 000 kappaletta Yhtion A-osakkeita (tai mikéli yhtiolld on
vain yksi osakelaji, nditd osakkeita). Optiot on tarkoitus antaa Konsernin henkildkunnalle, eli tyontekijoille,
toimitusjohtajille ja konsulteille, suunnatun kannustinohjelman yhteydessd. Valtuutus on voimassa viisi vuotta sen
antamisesta. Ylimédrdinen yhtidkokous paitti myos kumota kaikki aikaisemmat optio-oikeuksia koskevat valtuutukset.

Ylimédérdinen Yhtiokokous paatti 14.11.2019 valtuuttaa hallituksen pddttdmédn suunnatusta osakeannista listautumisantia
varten. Valtuutus kattaa yhteensd enintddn 7 500 000 Uutta Osaketta yhdessd tai useammassa erdssd. Valtuutus on
voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pdittymiseen asti, mutta ei kuitenkaan pidempéén kuin 30.6.2020
saakka.

Ylimédrdinen Yhtiokokous péatti 14.11.2019 myds valtuuttaa hallituksen, valtuutuksen ollessa ehdollinen sille, ettd (ja
niin kauan kunnes) hallitus on tehnyt paatoksen Listautumisen toteuttamisesta, padttiméaan suunnatusta osakeannista ja
erityisten oikeuksien antamisesta, joka kattaa enintddn 1 705 870 Osaketta (mukaan lukien erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet) yhdessd tai useammassa erdssid. Osakeanti ja/tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antaminen voidaan toteuttaa maksullisena tai maksuttomana. Osakeanti ja/tai osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antaminen voidaan toteuttaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen. Valtuutus on
voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaéttymiseen asti, mutta ei kuitenkaan pidempaén kuin 30.6.2020
saakka.

Ylimédrdinen Yhtiokokous péatti 14.11.2019 myds valtuuttaa hallituksen, valtuutuksen ollessa ehdollinen sille, ettd (ja
niin kauan kunnes) hallitus on tehnyt pdatdksen Listautumisen toteuttamisesta, padttdméaan Yhtion omien osakkeiden
hankkimisesta, joka kattaa enintddan 894 870 Osaketta, yhdessa tai useammassa erdssd, Yhtion vapaalla omalla pddomalla.
Osakkeet voidaan hankkia muussa suhteessa kuin nykyisten osakkeenomistajien osakeomistusten suhteessa. Hallitus ei
voi hankkia omia osakkeita niin, ettd Yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai panttina olevien omien osakkeiden
yhteenlaskettu madrd ylittdisi 10 prosenttia kaikista osakkeista. Osakkeet hankittaisiin julkisessa kaupankdynnissd
markkinahinnalla ja hankinnat toteutettaisiin Nasdaq Helsingissé sen séddntdjen ja madrdysten mukaisesti. Valtuutus on
voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paédttymiseen asti, mutta ei kuitenkaan pidempéaan kuin 30.6.2020
saakka.

Osakeoptio-ohjelmat

Yhtié on perustanut useita osakeoptio-ohjelmia kannustinjarjestelmind, jotka on suunnattu Konsernin tydntekijoille,
toimitusjohtajille ja konsulteille.

13.9.2019 pidetty Yliméardinen yhtiokokous péétti muuttaa Osakeoptio-ohjelmien ehtoja. Muutokset tulevat voimaan
suhteessa optionhaltijaan, kun optionhaltija on hyvdksynyt muutokset ja hallitus on péattdnyt Listautumisen
toteuttamisesta. Tallaisesta padtoksestd lahtien voimassa olevat ehdot on kuvattu tarkemmin jaljempana. Mikali hallitus
paattda toteuttaa Listautumisen, muutetut Osakeoptio-ohjelmien ehdot rekisterdidddn Kaupparekisteriin ennen
Listautumisen toteuttamista. Lisdksi pédattdessddan osakkeiden jakamisesta 14.11.2019 Ylimédardinen Yhtiokokous pédtti
my0s muuttaa Yhtion antamia optio-oikeuksia koskevia ehtoja edelld kohdassa ”— Osakkeet ja osakepdidoma” kuvatun
osakkeiden jakamisen vaikutusten huomioon ottamiseksi siten, ettid kunkin optio-oikeuksien haltijan optioiden lukumaéra
kerrotaan 20:114 ja vastaavat muutokset tehddén osakkeiden merkintdhintaan.
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Yhtion muutetut Osakeoptio-ohjelmat on kuvattu alla.

Merkintihinta
Ohjelma (EUR) Merkintidaika  Jiljelld olevat optiot
2009A 0,70 1.7.2020 — 1.7.2021 80 000
2015 3,50 1.7.2020 — 1.7.2024 250 000
2017 3,50 1.7.2020 — 1.7.2024 210 000
2017B 3,50 1.7.2020 — 1.7.2022 58 000
2018C 3,50 (50 %) 1.7.2020 — 31.12.2024 266 000
(50 %) 1.7.2021 — 31.12.2024
2019A 3,50 1.7.2021 — 31.12.2024 84 000
2019B 3,50 (40 %) 1.7.2020 — 31.12.2024 100 000
(20 %) 1.9.2020 - 31.12.2024
(40 %) 1.9.2021 - 31.12.2024
2019C 3,50 (50 %) 1.7.2020 — 31.12.2024 20 000
(50 %) 1.9.2020 — 31.12.2024
2019D 5,00 1.1.2023 — 31.12.2023 72 000
Yhteensi 1140 000

Taman Esitteen paivimaédrana kaikkien Osakeoptio-ohjelmien mukaisia jéljelld olevia optioita on yhteensé 1 140 000.

Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemédn yhden (1) uuden tai, mikali Yhtion hallitus niin péattda, olemassa olevan
Yhtion A-sarjan Osakkeen tai, mikéli Yhti6lla on vain yksi osakelaji kuten Listautumisesta seuraa, yhden tdllaisen
osakkeen. Merkintdhinnat ja merkintdajat on méaéritelty optio-oikeuksien ehdoissa.

Osinko-oikeus ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat, kun relevanttien optioiden nojalla merkityt Osakkeet on
rekisterdity Kaupparekisteriin, tai mikéli annetaan Yhtion olemassa olevia Osakkeita, luovutuksen toteutumisesta lukien
edellyttéen, ettd luovutus on tdysin maksettu.

Optiot menetetddn ja ne siirtyvdt takaisin Yhtidlle automaattisesti ilman vastiketta, mikéli optionhaltijan tyo- tai
palvelussuhde Konserniin padttyy mistd tahansa syystd, tai mikdli Konserniin konsulttisuhteessa olevan optionhaltijan
tyopanosta koskeva konsulttisopimus pééttyy mistd tahansa syysta, ellei hallitus paatd poiketa tastd padsdannosta.

Optioiden perusteella merkityt Osakkeet ovat merkintdajan alkamisen jélkeen vapaasti siirrettdvissd kohdassa
”Listautumisannin jdrjestdminen — Osakkeiden luovutusta koskeva rajoitus (Lock-up)” kuvattujen luovutusrajoitusten
puitteissa.

Osakassopimus

Tamén Esitteen padivamaarand Yhtio on Yhtiotd koskevan, Aura Capital Oy:n, Suomen Teollisuussijoitus Oy:n, CIliff
Swallow Investment Ltd:n, Mankato Capital Ltd:n, Uppland Kapital AB:n, Halma Ventures Limited:in, Alnair
Investments:in, Robert Bosch Venture Capital GmbH:n, Shanghai Cenova Innovation Venture Fund:in (Limited
Partnership), Cenova China Healthcare Fund IV, Seppo Kopsalan, Markku Virran, David Oakin ja Optomed Oy:n valilla
solmitun ja 14.8.2015 paivityn osakassopimuksen osapuoli.

Osakassopimuksen mukaisesti Halma Ventures Limited:11d on ollut oikeus nimittd4 kaksi jasentd hallitukseen ja Aura
Capital Oy:1l4, Alnair Investments:11d, Suomen Teollisuussijoitus Oy:114 ja Robert Bosch Venture Capital GmbH:1la on
kullakin ollut oikeus nimittdd yksi jisen. Muilla osakkeenomistajilla on ollut oikeus yhdessd nimittdd kaksi jasentd
hallitukseen. Halma Ventures Limited on nimittdnyt Matthew Hallamin ja Jens Umehagin, Aura Capital Oy on nimittinyt
Petri Salosen, Alnair Investments on nimittdnyt Jun Wun ja Robert Bosch Venture Capital GmbH on nimittidnyt Ingo
Ramesohlin Yhtion hallitukseen.

Y114 mainitun osakassopimuksen ehtojen mukaan sopimuksen voimassaolo pééttyy Listautumiseen.

Yhti6 ei ole tietoinen muista Yhtion osakkeenomistajien vilisistd osakassopimuksista, jotka olisivat voimassa.
Osakkeenomistajien oikeudet

Osakkeenomistajien merkintietuoikeus

Osakeyhtiolain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion osakkeita samassa
suhteessa kuin heilld ennestdén on yhtion osakkeita, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen tai hallituksen péédtoksessa
toisin médratd. Osakeyhtiolain mukaan yhtiokokouksen pditds, jolla poiketaan osakkeenomistajien etuoikeudesta,
edellyttdd, ettd sitd kannattaa vadhintddn kaksi kolmasosaa kaikista yhtiokokouksessa annetuista ddnistd ja edustetuista

135



osakkeista. Osakeyhtidlain mukaan pditds, jolla poiketaan osakkeenomistajien etuoikeudesta, edellyttdd lisdksi, ettd
padtokseen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhtilain mukaan suunnattu osakeanti voi lisdksi olla
maksuton vain, jos sithen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttimattd voi kéyttdd merkintdetuoikeuksiaan Yhtidn tulevissa anneissa
oman maansa lainsdddannon ja madrayksien takia. Lisétietoja annetaan kohdassa “Riskitekijit — Osakkeisiin liittyvdt riskit
— Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivdt vdilttamdittd voi kédyttid merkintdoikeuksiaan™.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kayttdviat yhtiokokouksissa piaédtosvaltaansa yhtion asioissa. Yhtion
varsinainen yhtickokous on Yhtion yhtidjéarjestyksen ja Osakeyhti6lain mukaan pidettdvd vuosittain kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden péaattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on paitettdva Osakeyhtidlain mukaan muun muassa seuraavista asioista:
o tilinpddtdksen sekd konsernitilinpadtoksen vahvistamisesta,

e vastuuvapauden myontdmisestéd hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle,

e  taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd,

e hallituksen jdsenten valinnasta ja palkitsemisesta, sekd

o tilintarkastajien valinnasta.

My®és hallituksen valtuuttaminen paéttdmadn osakeannista tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
ja yhtidjarjestyksen muuttaminen edellyttivét yhtidkokouksen péétostd. Varsinaisten yhtidkokousten lisdksi voidaan
tarvittacssa pitdd ylimddrdisid yhtidkokouksia. Padtettdvin asian laadusta riippuen sovelletaan jéljempdnd kuvattuja
Osakeyhtiolain mukaisia midrdenemmistosadnnoksia.

Yhtiokokous késittelee Osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen edellyttdmié tai hallituksen sille esittdmid asioita. Yleensd
hallitus kutsuu yhtiokokouksen koolle. Mikili yhtion osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on véhintddn
kymmenen prosenttia osakkeista, tai yhtion tilintarkastaja esittdd kirjallisen pyynndn, ettd jokin asia tulisi késitelld
yhtiokokouksessa, tulee hallituksen toimittaa kutsu yhtiokokoukseen kuukauden kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.
Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja voi kirjallisesti pyytdd hallitukselta, ettd hdanen esittiménsd yhtiokokouksen
paitdsvaltaan kuuluva asia késitelldéin seuraavassa yhtiokokouksessa toimittamalla vaatimuksensa niin hyvissé ajoin, ettd
asia voidaan sisdllyttdd kokouskutsuun. Porssiyhtiossa vaatimuksen katsotaan aina olevan toimitettu riittdvén ajoissa, jos
se on toimitettu viimeistddn neljd viikkoa ennen kokouskutsua.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotus hallituksen kokoonpanosta siséllytetddn yhtiokokouskutsuun. Myds
niiden osakkeenomistajien, joiden osakkeet edustavat vihintddn 10 prosenttia kaikkien osakkeiden tuottamista ddnistd,
ehdotus hallituksen kokoonpanosta siséllytetaén kokouskutsuun edellyttden, ettd hallitukseen ehdolla olevat henkil6t ovat
antaneet suostumuksensa valinnalle ja Yhtio on vastaanottanut tiedon riittdvdn ajoissa, jotta se voidaan sisdllyttda
kokouskutsuun. Hallituksen ehdotus yhtion tilintarkastajien valinnasta julkaistaan yhtiokokouskutsun yhteydessa.

Listautumisen jilkeen Yhtion osakkeenomistajat kutsutaan yhtiokokoukseen julkaisemalla yhtiokokouskutsu
porssitiedotteen vélitykselld ja julkaisemalla kutsu Yhtion internetsivuilla. Kutsu yhtidkokoukseen on julkaistava
aikaisintaan kolme kuukautta ja viimeistdén kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin aina véhintdén yhdeksdn
paivad ennen yhtiokokouksen Tasmaytyspdivad (médritelty jaljempéna).'?

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokouskutsussa tulee kdyda ilmi paivamaird, jolloin osakkeenomistajan tulee
viimeistddn ilmoittautua Yhtiolle osallistuakseen yhtiokokoukseen, ja joka voi Osakeyhtilain mukaan olla aikaisintaan
kymmenen péivad ennen yhtidkokousta.

Osakeyhtiolain mukaan oikeus osallistua yhtiokokoukseen on vain osakkeenomistajilla, jotka on merkitty Euroclear
Finlandin ylldpitdimddn Yhtion osakasluetteloon kahdeksan arkipdivdd ennen yhtiokokousta (”Tasmiytyspdiva”).
Hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistajalla, jolla osakkeiden perusteella on oikeus tulla kirjatuksi Euroclear Finlandin
ylldpitdméddn Yhtion osakasluetteloon Tadsmdytyspdivdnd, on oikeus osallistua yhtiokokoukseen. Oikeus osallistua
yhtiokokoukseen edellyttdd myos, ettd osakkeenomistaja on kyseisten osakkeiden perusteella ilmoitettu merkittavaksi

"2 Témin Esitteen pdiviméirind Yhtion nykyisen yhtigjérjestyksen mukaan osakkeenomistajat kutsutaan yhtikokoukseen kirjallisella kutsulla. Kutsu
voidaan myos lahettdd siahkopostitse. Kutsu on lédhetettdva aikaisintaan kaksi kuukautta ennen ja viimeistddn yksi viikko ennen yhtidkokousta.
Ylimédérdinen Yhtiokokous pédtti muuttaa tatd madrdystd edellyttéen, ettd Listautuminen toteutuu.
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tilapdisesti Euroclear Finlandin ylldpitdmdin yhtion osakasluetteloon. Ilmoitus tilapdisestd merkitsemisestd
osakasluetteloon on tehtdvd viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna ajankohtana, jonka on oltava Tdsmaytyspédivin
jélkeen.

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistaja voi osallistua yhtidkokoukseen joko itse tai valtuuttamansa asiamichen
vilitykselld. Valtuutetun asiamiehen on esitettdvd péivitty valtakirja tai muutoin luotettavalla tavalla osoitettava
oikeutensa edustaa osakkeenomistajaa yhtiokokouksessa. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtidkokoukseen usean
asiamiehen vélitykselld siten, ettd eri asiamichet edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilld olevien osakkeiden
nojalla, ilmoittautumisen yhteydessd on yksilditivd osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa
osakkeenomistajaa. Lisdksi kukin osakkeenomistaja tai valtuutettu asiamies voi kayttda yhtickokouksessa avustajaa.

Adinioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd sielld ddnioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen vilitykselld. Yhtion yhti6jarjestyksen mukaisesti jokainen osake oikeuttaa omistajansa yhteen
(1) ddneen yhtiokokouksessa. Jos hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttda
ddnioikeuttaan, hdnen tulee ilmoittautua tilapdisesti merkittdvéiksi yhtion osakasluetteloon. Ilmoitus tilapdisestd
merkitsemisestd osakasluetteloon on tehtdvéd viimeistddn yhtiokokouskutsussa maéériteltynd pdivdni, jonka on oltava
Tasmaytyspéivan jilkeen. Osakeyhtidlaki tai Yhtion yhtidjérjestys eivét aseta yhtidkokousten paitdsvaltaisuudelle
edellytyksié.

Yhtiokokouksessa paédtokset tehdddn yleensd yksinkertaisella annettujen ddnten enemmist6lla. Kuitenkin erdat paatokset,
kuten yhtigjarjestyksen muutokset, suunnattu osakeanti ja erdissd tapauksissa péddtokset Yhtion sulautumisesta tai
jakautumisesta, edellyttdvit véhintddn kahden kolmasosan enemmist6d annetuista ddnistd sekd yhtiokokouksessa
edustetuista osakkeista. Lisédksi kaikkien osakkeenomistajien suostumus vaaditaan tiettyjen padtdsten tekemiseen, kuten
osakkeenomistajien osakeomistuksista poikkeavaan osakkeiden pakolliseen lunastamiseen.

Osingot ja muu voitonjako

Osakeyhtiolain mukaan suomalaisen yhtion osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen vahvistettua yhtion
tilinpddtoksen ja padtettyd osingonjaosta. Yleensd yhtiokokous ei voi péddttidd jakaa osinkoa hallituksen ehdottamaa tai
hyviaksymdd madrdd enempad. Osakeyhtidlain mukaan osingonjako perustuu viimeksi padttyneeltd tilikaudelta
vahvistettuun ja tilintarkastettuun tilinpddatokseen. Yhtid voi my0s jakaa kuluvan tilikauden voittoon perustuvia
osavuosiosinkoja ylimddrdisen yhtidkokouksen hyvéiksymin, uuden tilintarkastetun tilinpdatoksen perusteella.
Osingonjako edellyttdd osakkeenomistajien enemmistdpaédtostd yhtikokouksessa. Yhtiokokous voi myds valtuuttaa
hallituksen paittimain osingonjaosta.

Osakeyhtiolain mukaan oma padoma jactaan sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Jaolla on merkitystd méaritettaessa
jakokelpoisten varojen madrdd. Osakepddoma sekd kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen) mukainen
uudelleenarvostusrahasto, kdyvian arvon rahasto ja arvonkorotusrahasto ovat sidottua omaa pddomaa. My0s ennen
nykyisen Osakeyhtidlain voimaantuloa syntyneet ylikurssirahasto ja vararahasto ovat sidottua omaa padomaa sen mukaan
kuin Osakeyhti6lain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) miadrdtddn. Muut rahastot sekd
tilikauden ja edellisten tilikausien voitto ovat vapaata omaa pddomaa. Osinko tai muu varojenjako voi olla enintdén
jakokelpoisten varojen suuruinen. Varoja ei kuitenkaan saa jakaa, jos jaosta pédtettiessi tiedetédn tai pitdisi tietdd yhtion
olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttomyyden. Jakokelpoiset varat siséltdvit tilikauden voiton,
edellisiltd tilikausilta kertyneet voittovarat ja yhtion muut vapaan oman pddoman erét, joista on vdhennetty taseen
osoittama tappio sekd méaira, joka yhtigjarjestyksen mukaan on jitettdva jakamatta. Jakokelpoisia varoja on soveltuvin
osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen méaarélld sen mukaisesti, mita
Osakeyhtiolain voimaanpanosta annetussa laissa maarataan.

Osingon tai muun varojenjaon miédrd ei saa ylittdd Hallituksen ehdottamaa tai hyvdksymédd méaards, elleivét
osakkeenomistajat, jotka omistavat vihintddn kymmenen prosenttia yhtion kaikista osakkeista, sitd varsinaisessa
yhtiokokouksessa vaadi. Mikéli edelld mainittu vaatimus esitetddn, edelld méadriteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa
osinkona on jaettava vahintddn puolet yhtion tilikauden voitosta, josta vihennetidén yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettdvd maard. Osakkeenomistajat voivat vaatia osinkoina enintdéin kahdeksan prosenttia yhtion omasta pddomasta.
Jaettavasta médrasti vihennetédén tilikaudelta ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaetut osingot.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidéin nimedmilleen henkildille, jotka on merkitty
osakasluetteloon osingonmaksun Tadsmiytyspdiviand. Osakasluetteloa yllapitdd Euroclear Finland asianomaisen
tilinhoitajan vilitykselld. Arvo-osuusjdrjestelmdssd osingot maksetaan osakkeenomistajille tilisiirtoina rekisteriin
ilmoitetuille tileille. Kun hallitus on tehnyt paatoksen Listautumisen toteuttamisesta ja yhtidjarjestyksen muutokset on
rekisterdity Kaupparekisteriin, kaikki Yhtion Osakkeet tuottavat osakkeenomistajille yhtéldiset oikeudet osinkoon ja
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muuhun Yhtién varojenjakoon (mukaan lukien Yhtion varojen jako purkamistilanteessa).!'> Osingon vanhenemispdivi
on tavallisesti kolme vuotta osingonmaksun erdpéivésta.

Osakeyhtiolain mukaan yhtid voi hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan. Yhtiokokouksen tulee tehdd paitdkset yhtion
omien osakkeiden hankinnasta tai lunastamisesta, ja pditds edellyttdd véhintddn kahden kolmasosan enemmistod
annetuista adnistd sekd kokouksessa edustetuista osakkeista. Yhtidkokous voi myds madrdajaksi, enintddan 18
kuukaudeksi, valtuuttaa hallituksen paédttdmaédn yhtion omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla pddomalla. Omia
osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain, jos sithen on yhtion
kannalta painava taloudellinen syy. Omia osakkeita voidaan ldhtokohtaisesti lunastaa muuten kuin osakkeenomistajien
omistamien osakkeiden suhteessa vain kaikkien osakkeenomistajien suostumuksella. Julkisessa osakeyhtidssd padtosta
omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehdd siten, ettd yhtidlld ja sen
tytdryhteisoilld hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu méard olisi yli kymmenen prosenttia
kaikista osakkeista. Yhtidlle tai sen tytdryhteisdlle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua yhtidkokoukseen tai
osingonjakoon.

Pakollinen julkinen ostotarjous ja lunastusvelvollisuus

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka osuus kasvaa yli kolmeen kymmenesosaan tai yli puoleen
yhtion osakkeiden ddaniméérdsta sen jélkeen, kun yhtion osake on otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi, on tehtava
julkinen ostotarjous kaikista yhtion jéljelld olevista osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista kdypain
hintaan. Lisdtietoja annetaan tdmén Esitteen kohdassa “Suomen arvopaperimarkkinat — Arvopaperimarkkinoiden
sddntely”.

Osakeyhtiolain mukaan se, jolla on yli yhdeksdn kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista
dénistd, on oikeutettu lunastamaan yhtion muiden osakkeenomistajien osakkeet kdypddan hintaan. Osakeyhtidlaissa on
yksityiskohtaiset sddnnokset osakkeiden ja niiden tuottamien ddnien laskemisesta. Lisdksi vihemmistoosakkeenomistaja,
jonka osakkeet voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu vaatimaan edelld mainitulta
enemmistoosakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Yhtion on viipymaéttd ilmoitettava lunastusoikeuden ja -
velvollisuuden syntyminen rekisterditdvaksi Kaupparekisteriin. Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta valitsee
tarpeellisen maidrdn vilimiehid ratkaisemaan lunastusoikeutta ja lunastushinnan méédrda koskevat erimielisyydet.
Osakkeen lunastushinta on mééritettdva vialimiesmenettelyn vireilletuloa edeltidvin ajankohdan kdyvin hinnan mukaan.

Siirto arvo-osuusjirjestelmdin kautta

Myytiessd arvo-osuusjirjestelméssi olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdén tilisiirtona myyjén arvo-osuustililtd
ostajan arvo-osuustilille. Myynnin osalta jakaumatiedot on rekisterdity Euroclear Finlandin Infinity-jdrjestelmédén, ja jos
tarpeen, arvo-osuutta koskeva ehto tehddin arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddan ennakkokirjauksena siihen saakka,
kunnes kauppa on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Kaupat selvitetddn yleensd Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjirjestelméssd (Infinity-jarjestelmd) toisena
pankkipdivand kaupantekopdivéstd, elleivit osapuolet ole toisin sopineet. Jos osakkeet on hallintarekisterdity ja myyjan
ja ostajan osakkeet on talletettu samalle hallintarekisteritilille, osakkeiden myynti ei edellytd mitdan merkintdjd Suomen
arvo-osuusjarjestelmédn, ellei haltija vaihdu tai osakkeita siirretd pois hallintarekisteritililtd myynnin perusteella.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat my0s vastaanottaa osinkoa ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta yhtié joutuu 1dhtokohtaisesti pidéattamaan
lahdeveron Suomesta siirrettdvistd varoista, ellei kaksinkertaisen verotuksen poistamiseksi tehty sopimus, jonka
médrdykset kieltdvat lahdeveron pidatyksen, sovellu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion
osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessd tai osallistua uusmerkintddn ilman erityistd
valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydd suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja tillaisesta myynnisté
saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa
valuuttakontrollisdédnnoksié, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymisté toiselle ulkomaalaiselle.

'3 Yliméérdinen Yhtidkokous paitti yhdistdd nykyiset Yhtion osakesarjat Listautumisen toteutuessa. Lisdtietoja ylléd kohdassa > Muutokset Osakkeisiin
Jja osakepddomaan ennen Listautumista”.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN

Jérjestimissopimus

Yhti6 odottaa, ettd se tulee arviolta 4.12.2019 yhdessd Halman sekd Aura Capitalin ja Suomen Teollisuussijoitus Oy:n
kanssa, mikili kyseiset Myyvét Osakkeenomistajat ovat pdittédneet kasvattaa Listautumisantia ja myyda Myyntiosakkeita,
tekemddn Jarjestdmissopimuksen Jarjestdjien kanssa, ja muut Myyvidt Osakkeenomistajat ovat kukin antaneet
Myyntisitoumuksen Listautumisantiin liittyen. Jérjestimissopimuksen ja Myyntisitoumusten mukaan Yhti sitoutuu
laskemaan liikkeeseen ja Myyvit Osakkeenomistajat sitoutuvat myymaén Tarjottavia Osakkeita Jarjestdjien hankkimille
ostajille tai, mikédli tdma ei toteudu, Jarjestdjille itselleen, ja kumpikin Jarjestdjd erikseen sitoutuu hankkimaan téllaisia
ostajia tai, mikéli tdmé ei toteudu, merkitseméén tai ostamaan tiettyjen ehtojen tayttyessd alla kunkin Jarjestdjdn nimen
kohdalla ilmoitetun prosentuaalisen osuuden kaikista Tarjottavista Osakkeista.

Prosentuaalinen
osuus Tarjottavista
Osakkeista
Carnegie Investment Bank AB (PUDL) ...c.cocoiiiiiiniiiiiiiiieececcee e 84 %
Swedbank AB (PUDL) ..ooviiiiiieieeee et 16 %
YRECEISEA ..ottt ettt ettt ettt e 100 %

Jarjestamissopimuksen mukaan Jirjestédjien velvollisuuksiin hankkia ostajia Tarjottaville Osakkeille tai, mikéli timi ei
toteudu, ostaa niitd itse, sovelletaan tiettyjd ehtoja. Carnegie voi Jarjestdmissopimuksen mukaan irtautua ndistd
velvollisuuksista (omasta ja Jarjestédjien puolesta) tietyissé olosuhteissa, kuten ylivoimaisen esteen kohdalla. Jos Carnegie
paittdd irtautua Jarjestdjien sitoumuksista, Listautumisanti voidaan peruuttaa, eikd Tarjottavia Osakkeita siind
tapauksessa toimiteta. Mikéli Jarjestimissopimus irtisanotaan, myos Myyntisitoumukset pééttyisivat.

Lisdksi Yhtio ja Myyvit Osakkeenomistajat antavat kukin erikseen tavanomaisia vakuutuksia Jarjestdjille liittyen muun
muassa Yhtion liiketoimintaan ja lakien noudattamiseen, Yhtion Osakkeisiin sekd timén Esitteen sisdltoon. Yhtio ja
Myyvit Osakkeenomistajat ovat Jarjestimissopimuksessa sitoutuneet muun muassa vapauttamaan Jarjestdjét tietyista
vastuista sekd korvaamaan niille Listautumisannista aiheutuneet tietyt kulut.

Listautumisanti koostuu (i) Yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ja Ruotsissa ja (ii) Instituutioannista
private placement -jarjestelyind institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti.

Lisdosakeoptio

Halma ja Vakauttamisjérjestdjd voivat sopia, ettd Halma antaa Vakauttamisjéirjestdjille lisdosakeoption, joka on
kaytettdvissd Vakauttamisaikana, ostaa tai hankkia ostajia enintddn 666 666 Lisdosakkeelle (olettaen, ettd Myyvit
Osakkeenomistajat eivit padtd kasvattaa Listautumisantia ja myydd Myyntiosakkeita) tai enintddn 922 052 Lisdosakkeelle
(olettaen, ettd Myyvit Osakkeenomistajat paéttdvat kasvattaa Listautumisantia ja myydd enintddn 1702 575
Myyntiosaketta) yksinomaan mahdollisten ylikysyntdtilanteiden kattamiseksi. Lisdosakkeet vastaavat noin 7,6 prosenttia
ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta danimédrdstd ennen Listautumisantia ja noin 5,1 prosenttia
Listautumisannin jédlkeen olettaen, ettd Listautumisannissa merkitidn enimmaiismadard Uusia Osakkeita. Lisdosakkeet
eivit kuitenkaan misséédn tilanteessa vastaa enempdd kuin 15 prosenttia Uusien Osakkeiden ja Myyntiosakkeiden
kokonaismaérasta.

Vakauttaminen

Listautumisannin jidlkeen Vakauttamisaikana Vakauttamisjirjestdjd saattaa toteuttaa, mutta ei ole velvollinen
toteuttamaan, toimenpiteitd, jotka vakauttavat, ylldpitdvdt tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan.
Vakauttamisjérjestiji voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden kokonaismddrda suuremman mairén Osakkeita, jolloin sille
syntyy lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikéli lyhyeksi myynti ei ylitd Osakkeiden méiérds, jonka
Vakauttamisjarjestdjd voi hankkia Lisdosakeoptiolla. Vakauttamisjirjestdja voi sulkea katetun lyhyen position
Lisdosakeoptiolla tai ostamalla Osakkeita markkinoilta. Maéritettdessd Osakkeiden hankintatapaa katetun lyhyen position
sulkemiseksi Vakauttamisjarjestdjd ottaa huomioon muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna
Lisdosakeoption mukaiseen hintaan. Listautumisannin jilkeen Vakauttamisjédrjestdji voi myods ostaa Osakkeita
markkinoilta tai tehdd niitd koskevia ostotarjouksia Osakkeiden hinnan vakauttamiseksi. Ndmé toimenpiteet saattavat
nostaa tai yllapitdd Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsendisesti mddrdytyviin tasoihin nihden tai estdd tai
viivyttdd Osakkeiden markkinahinnan laskua. Vakauttamistoimenpiteitd ei kuitenkaan saa toteuttaa Lopullista
Merkintdhintaa korkeampaan hintaan. Vakauttamisjérjestéjélld ei ole velvollisuutta toteuttaa nditd toimenpiteitd, ja se voi
keskeyttdd ndmé toimenpiteet milloin tahansa. Vakauttamisajan aikana ja sen pédtyttyd Vakauttamisjirjestdjd tai Yhtio
Vakauttamisjarjestdjan puolesta julkistaa lainsddddannon tai muiden sovellettavien sddnndsten edellyttimait tiedot
vakauttamisesta.
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Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan Markkinoiden Vaarinkdyttoasetusta sekd komission delegoitua asetusta (EU)
2016/1052 Markkinoiden Véadrinkdyttoasetuksen tdydentdmisestd takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoimenpiteisiin
sovellettavia edellytyksid koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestijd ja Halma voivat tehdé vakauttamiseen liittyvin osakelainaussopimuksen Listautumisen yhteydessa.
Osakelainaussopimuksen mukaan Vakauttamisjérjestdjd voi ottaa Osakkeita lainaksi Lisdosakeoptiota vastaavan mairin
kattaakseen Listautumisannin yhteydessa mahdollisesti tehdyt ylimerkinnét. Jos Vakauttamisjérjestdja lainaa Osakkeita,
sen on palautettava yhtd suuri maird Osakkeita Halmalle.

Osakkeiden luovutusta koskeva rajoitus (Lock-up)

Alla mainitut tahot tulevat sopimaan Jérjestdjien kanssa, ettei tdmé tai kukaan tdmén lukuun toimiva henkild,
Listautumisantia ja tiettyjd muita poikkeuksia lukuun ottamatta, ajanjaksolla, joka paédttyy Myyvien Osakkeenomistajien
ja muiden Yhtion nykyisten osakkeenomistajien osalta 180 pdivdn kuluttua Listautumisesta (eli arviolta 2.6.2020), seka
Yhtion ja Yhtion johtoryhmén osalta 360 paivan kuluttua Listautumisesta (eli arviolta 29.11.2020), ilman Paijérjestédjan
etukdteen antamaa kirjallista suostumusta, tarjoa, anna vakuudeksi, panttaa, myy, sitoudu myyméén, myy optiota tai
oikeutta ostaa, osta mitddn optiota tai oikeutta myydd, anna optiota tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai
luovuta (tai julkisesti julkista sellaista transaktiota) suoraan tai vilillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat
muutettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdén vaihtosopimusta tai muuta jérjestelyd, jolla Osakkeen
omistamisen taloudelliset vaikutukset siirtyvdt kokonaan tai osittain toiselle riippumatta siitd, onko tdllaisen
toimenpiteen vastikkeena Osakkeen tai muun arvopaperin luovutus, rahaméardinen suoritus tai jokin muu vastike, tai
ehdota Yhtion osakkeenomistajille minkdén edelld mainitun toteuttamista.

Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivét sovellu tiettyihin tilanteisiin, kuten Myyvien Osakkeenomistajien ja
muiden edelld mainittujen tahojen osalta muun muassa optioiden tai muiden Osakkeiden merkintddn oikeuttavien
instrumenttien kayttoon, Yhtioon kohdistuvaan ostotarjoukseen tai kaikille osakkeenomistajille suunnattuun
Osakkeiden takaisinostoon, eivitkd ne Myyvien Osakkeenomistajien ja muiden Yhtion nykyisten osakkeenomistajien,
Yhtion hallituksen jésenten, johtoon kuuluvien henkildiden seka tiettyjen Yhtion avainhenkildiden osalta koske muita
kuin ndiden omistamia Osakkeita otettaessa Osakkeet kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensd noin 53 prosenttia ulkona olevista Osakkeista ja Osakkeiden tuottamasta
danimadrastd Osakeannin jdlkeen ilman Lisdosakeoptiota (Lisdosakeoption kanssa noin 46 prosenttia) olettaen, ettd
Myyvit Osakkeenomistajat myyvit enimméaismadrin Myyntiosakkeita.

Osakkeiden listaaminen
Yhtio tulee toimittamaan Nasdaq Helsingille listalleottohakemuksen Osakkeiden listaamiseksi Porssilistalle.
Palkkiot ja kulut

Yhti6 maksaa noin 4 miljoonaa euroa palkkioita ja kuluja Listautumisannin yhteydessa (olettaen, ettd Listautumisannissa
merkitddn enimmdismadrd Uusia Osakkeita). Mikdli Myyvit Osakkeenomistajat padttavit korottaa Listautumisantia,
Myyvit Osakkeenomistajat maksavat Listautumisannin yhteydessd noin 0,6 miljoonaa euroa palkkioita (olettaen, ettd
Myyvit Osakkeenomistajat myyvit maksimiméddrdn Myyntiosakkeita, ettei Lisdosakeoptiota kdytetd ja ettd
harkinnanvarainen kannustinpalkkio maksetaan tdysimaéraisesti).

Listautumisantiin liittyviit intressit

Jéarjestdjien palkkiot on osittain sidottu Listautumisannista saatavien varojen madraén.

Listautumisannin yhteydessé Jarjestéjét ja niiden ldhipiiriin kuuluvat omaan lukuunsa toimivat sijoittajat voivat ottaa osan
Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssd ominaisuudessa pitdd halussaan, ostaa tai myydd omaan lukuunsa
Tarjottavia Osakkeita, muita Yhtion arvopapereita tai niihin liittyvid sijoituksia, ja ne voivat tarjota tai myyda téllaisia
arvopapereita tai muita sijoituksia muutoin kuin Listautumisannin yhteydesséd, aina kulloinkin sovellettavan lain
mukaisesti.

Jarjestdjat ja niiden ldhipiiriin kuuluvat tahot ovat tehneet liiketoimia ja tarjonneet pankki- ja sijoituspalveluja ja
kaupallisia sekd muita palveluita Yhtiolle, Myyville Osakkeenomistajille ja ndiden 1&hipiiriin kuuluville tytaryhtioille ja
lahipiirille, ja voivat toimia néin tulevaisuudessakin ja heille voidaan jatkossa maksaa palkkioita vastaavanlaisten
palveluiden yhteydessa.

Jarjestdjidt eivit aio ilmaista téllaisten palveluiden, sijoitusten tai jarjestelyiden sisdltod muuten kuin lakiin tai sdéntelyyn
perustuvan velvoitteen mukaisesti.

Aura Capital, Halma ja tietyt muut liitteessd A luetellut osakkeenomistajat ovat Myyvid Osakkeenomistajia
Osakemyynnissa.
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Omistuksen laimentuminen

Osakeannin seurauksena ulkona olevien Osakkeiden midrd voi kasvaa 13 192 144 Osakkeeseen olettaen, ettd
Listautumisannissa merkitddn enimméaismaédrd Uusia Osakkeita, mikd vastaa nykyisille osakkeenomistajille noin 33,7
prosentin laimentumista mikéli nykyiset osakkeenomistajat eivét merkitse Uusia Osakkeita Listautumisannin yhteydessé,
verrattuna Yhtion Osakkeiden méarddn Yhtion osakelajien yhdistamisen toteutumisen jilkeen (katso “Osakkeet ja
osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtdvit muutokset”) mutta ennen Uusien
Osakkeiden liikkeeseenlaskua.

NClI-vaatimus luonnollisille henkiloille

Kansallinen asiakastunnistus (NCI) on kansainvilinen henkilotunnus luonnollisille henkil6ille. Rahoitusvélineiden
markkinoista annetun direktiivin (2014/65/EU) ("MiFID II”’) mukaan jokaisen luonnollisen henkildn, joka haluaa kdyda
kauppaa rahoitusvilineilld, tulee vahvistaa henkildllisyytensé kansallisella asiakastunnistuksella 3.1.2018 ldhtien. Mikali
henkildllisyytté ei ole vahvistettu, Jarjestdjét eivit vélttamattd pysty suorittamaan toimia luonnollisen henkiln puolesta.
Suomessa kéytetddn NCI-tunnuksena kansallista henkildtunnusta.

LEI-vaatimus oikeushenkiloille

Oikeushenkilotunnus (LEI) on kansainvélinen yksildintitunnus oikeushenkildille. MiFID II:n mukaan jokaisella
oikeushenkildlld, joka haluaa kiydéd kauppaa rahoitusvilineilld, tulee olla oikeushenkildtunnus 3.1.2018 ldhtien. Mikali
oikeushenkildlld ei ole oikeushenkildtunnusta, Jérjestdjit eivat valttimittd pysty suorittamaan toimia oikeushenkilon
puolesta.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka siséltyvdt (a) MiFID Il:een; (b) 9 ja 10 artikloihin komission
delegoidussa direktiivissd (EU) 2017/593, joka tdydentdd MiFID Il:ta; ja (c) paikallisiin implementointitoimenpiteisiin
(yhdessda "MIFID II:n Tuotevalvontavaatimukset”), sekd kiistden kaiken vastuun, joka “valmistajalla” (MiFID II:n
Tuotevalvontavaatimuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, riippumatta siitd, perustuuko vastuu rikkomukseen,
sopimukseen vai muuhun, Osakkeet ovat olleet hyvaksyntdmenettelyn kohteena, jonka mukaan kukin niisté: (i) tayttaa
loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoittajille sekd vaatimukset sijoittajille, jotka maédritellddan
ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvéksyttaviksi vastapuoliksi, kuten erikseen méaaritelty MiFID Il:ssa ("Kohdemarkkina-
arviointi”); ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta, kuten sallittu MiFID Il:ssa. Jakelijoiden tulisi
huomioida, ettd Osakkeiden arvo voi laskea eivitka sijoittajat vélttimaittd saa takaisin koko sijoittamaansa summaa tai
osaa siitd; Osakkeet eivit takaa tuottoa tai pddoman suojaa; ja sijoitukset Osakkeisiin soveltuvat vain sijoittajille, jotka
eivdt tarvitse taattua tuottoa tai pddoman suojaa ja jotka (yksin tai yhdessd soveltuvan taloudellisen tai muun
neuvonantajan kanssa) pystyvét arvioimaan téllaisen sijoituksen hyddyt ja riskit ja joilla on riittdvéasti varoja sijoituksista
mahdollisesti aiheutuvien tappioiden kattamiseksi. Kohdemarkkina-arviointi ei vaikuta sopimukseen, lakiin tai
sddntelyyn perustuviin myyntirajoituksiin Osakeannissa.

Kohdemarkkina-arviointia ei tule pitdd (a) MiFID II:n mukaisena soveltuvuus- tai asianmukaisuusarviointina tai (b)
suosituksena sijoittajalle tai sijoittajaryhmaélle sijoittaa, hankkia tai ryhtyd muihin toimiin Osakkeita koskien. Jokainen
jakelija on vastuussa omasta Osakkeita koskevasta Kohdemarkkina-arvioinnista ja soveltuvien jakelukanavien
madrittdmisestd.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla oleva on yleiskatsaus Suomen arvopaperimarkkinoista, sisdltden lyhyen yhteenvedon tietyistd timdn Esitteen
pdivimddrdand Suomessa voimassa olevista laeista ja mddrdyksistd, jotka vaikuttavat Optomediin sen ollessa listattuna
Nasdaq Helsingissd. Yhteenvedon ei ole tarkoitus olla kokonaisvaltainen kuvaus kaikista Optomediin vaikuttavista laeista
Jja mddrdyksistd, eikd yhteenvetoa tule pitdd tyhjentdvénd. Lisdksi yhteenvedossa mainittuja lakeja, sddntojd, mddrdyksid
ja menettelytapoja voidaan tarkistaa tai tulkita uudelleen.

Kaupankiiynti Arvopapereilla ja selvitys Nasdaq Helsingissi

Kaupankéynti arvopapereilla ja kauppojen selvitys Nasdaq Helsingisséd tapahtuu euroissa. Pienin mahdollinen
hinnanmuutos (tikkivali, tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen hinnasta. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan euroissa.

Nasdaq Helsinki kdyttdd INET Nordic -kaupankéyntijarjestelmdd. INET Nordic on toimeksiantopohjainen jarjestelma,
jossa toimeksiannot tdsmiytetddn kaupoiksi, kun hinta- ja volyymitiedot sekd muut ehdot tdsmédvit. INET Nordic
lahettdd kaupankayntitietoa jatkuvasti. Tiedot ndytetdédn reaaliajassa muun muassa tilauskirjojen, toteutettujen kauppojen,
indeksitietojen ja erilaisten raporttien muodossa. Nasdaq Helsingissd kaupankdynti koostuu kolmesta pddvaiheesta:
kaupankdyntid edeltivistd vaiheesta, varsinaisesta kaupankdynnisté ja kaupankdynnin jalkeisestd vaiheesta. Osakkeiden
kaupankdyntid edeltdva vaihe alkaa kello 9.00 (kaikki tdssé jaksossa esitetyt ajat on esitetty Suomen ajassa) ja paattyy
kello 9.45, jonka aikana toimeksiantoja voidaan tallentaa, muuttaa tai poistaa. Pdiviin avaus alkaa kello 9.45 ja paittyy
kello 10.00. Jatkuva kaupankéynti alkaa vilittomaisti pdivin avauksen paityttyd kello 10.00, ja markkinakysyntdan
perustuva kaupankdynti jatkuu kello 18.25 saakka, jolloin pdivin pédédtds alkaa. Pdivdn avaukseen siirretddn
automaattisesti kaupankdyntid edeltivin vaiheen aikana tallennetut tarjoukset sekd jarjestelméssd jo olevat useamman
pdivdn voimassa olevat tarjoukset. Kaupankdynnin jalkeinen vaihe, jonka aikana osakkeiden sopimuskauppoja voidaan
tallentaa kaupankdyntipdivdn aikana vahvistetuilla hinnoilla jalkiporssikauppoina pdivdn kaupankdyntiin perustuvien
hintarajojen puitteissa, ajoittuu kello 18.30 ja kello 19.00 viliseen aikaan.

Kaupat selvitetddn yleensd Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjirjestelméssd (Infinity-jérjestelmd) toisena
pankkipéivand kaupantekopdivistd, elleivit osapuolet ole toisin sopineet. Nasdaq Helsinki on osa Nasdaq, Inc -konsernia
("Nasdaq”). Nasdaq tarjoaa kaupankdyntid moninkertaisten varallisuusluokkien lévitse ja sen teknologia tukee yli 90
porssin toimintaa 50 maassa. Nasdaq lisdksi omistaa ja yllépitdd Tukholman, K6dpenhaminan, Reykjavikin, Tallinnan,
Riian ja Vilnan porssejd. Kussakin maassa on oma pdrssilista ja maakohtaiset listautumisvaatimukset. Nasdaqin
Pohjoismainen lista (”Pohjoismainen lista”) otettiin kdyttoon 2006, ja se sisédltdd Helsingin, K6dpenhaminan,
Tukholman ja Reykjavikin porsseissé listatut osakkeet. Pohjoismaisen listan my6td yhtididen listausvaatimuksia sekd
listayhtididen esittelytapaa on yhtendistetty. Pohjoismaisella listalla yhtiot esitellddn ensin markkina-arvon ja sitten
toimialan mukaan liikkeeseenlaskijan kotipaikasta riippumatta. Markkina-arvoryhmit on jaettu kolmeen kategoriaan:
suuret yhtiot (Large Cap), keskisuuret yhtiot (Mid Cap) ja pienet yhtiot (Small Cap). Liikkeeseenlaskijat jaotellaan eri
markkina-arvosegmenteisséd teollisuustoimialaluokituksen (Industry Classification Benchmark, ICB) mukaan. Samaan
teollisuustoimialaan kuuluvat liikkeeseenlaskijat sijoitetaan samaan teollisuustoimialasegmenttiin aakkosjirjestyksessa.

Arvopaperimarkkinoiden siéintely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeinen arvopaperimarkkinoita sddnteleva
laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltid méadrdyksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta, kuten liputusvelvollisuudesta, esitteistd sekd julkisista ostotarjouksista. Lisdksi Markkinoiden
vadrinkdyttdasetus sdintelee sisdpiirikauppoja, sisépiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia ja
sisépiiritiedon julkistamista. MAR vahvistaa yhtendisen markkinoiden viaarinkdyttod koskevan sdéntelykehyksen EU-
alueella. Finanssivalvonta ja Nasdaq Helsinki ovat antaneet tarkempaa sdintelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla.
Finanssivalvonta valvoo ndiden maérdysten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaki maarittad tiedonantovelvollisuuden vahimmaéisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hakevat
listautumista Nasdaq Helsinkiintai jotka tarjoavat arvopapereita yleisdlle Suomessa. Julkisen kaupankdynnin kohteena
olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus sddanndllisesti julkistaa taloudellista tietoa yhtiostd sekd MAR:n
mukaan velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisédpiiritieto, joka koskee suoraan kyseistd liikkeeseenlaskijaa.
Liikkeeseenlaskija voi lykédtd sisdpiiritiedon julkistamista, jos kaikki MAR:n asettamat edellytykset tdyttyvit.
Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittdvdt tiedot perustellun arvion tekemiseksi arvopaperista ja sen
liikkkeeseenlaskijasta.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) sisdltdd sddnnoksid sisdpiiritiedon vadrinkdytostd, sisdpiiritiedon laittomasta
ilmaisemisesta, markkinoiden manipuloinnista ja tiedonantovelvollisuuksien rikkomisesta. Nididen sddanndsten
rikkominen on kriminalisoitu. Markkinoiden védrinkdyttoasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta
annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oikeus méérétd hallinnollisia sanktioita siltd
osin kuin kyseessd oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi esimerkiksi antaa julkisen
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varoituksen taikka maérdtd rikemaksun tai seuraamusmaksun julkistamisvaatimuksia, julkista ostotarjousta,
sisdpiirirekisterid tai markkinoiden védrinkdytt6d koskevien sddnndsten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin
kurinpitolautakunta voi antaa yhtiélle varoituksen tai muistutuksen taikka maérdtd kurinpitomaksun tai méarata yhtion
Porssilistalta poistettavaksi.

Osakkeenomistajan on annettava ilman aiheetonta viivytystd ilmoitus suomalaiselle porssiyhtidlle ja Finanssivalvonnalle,
kun hénen dinimairdnsd tai omistusosuutensa kyseisen listatun suomalaisen yhtion osakkeiden kokonaisméaarésti
saavuttaa, ylittdd tai vdhenee alle 5 prosentin, 10 prosentin, 15 prosentin, 20 prosentin, 25 prosentin, 30 prosentin, 50
prosentin, 66,67 prosentin (2/3) tai 90 prosentin Arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna tai milloin
osakkeenomistajalla on oikeus saada rahoitusvilineen perusteella osakkeita madrd, joka saavuttaa tai ylittdd taikka
vihenee alle kyseisten rajojen. Suomalaisen yhtion saatua tiedon siité, ettd osakkeenomistajan omistus- tai ddniosuus on
saavuttanut, ylittdnyt tai laskenut alle jonkun edelld mainitun rajan, yhtion tulee ilman aiheetonta viivytysta julkistaa tieto
sekd ilmoittaa siitd Nasdaq Helsingille ja toimittaa tieto keskeisille tiedotusvilineille. Jos osakkeenomistaja on rikkonut
velvollisuuksiaan d4ni- tai omistusosuuden ilmoittamisesta, Finanssivalvonta voi painavasta syystd kieltda
osakkeenomistajaa kayttdmastd ddnioikeutta ja olemasta edustettuna yhtiokokouksessa niilléd osakkeilla, joita rikkomus
koskee.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka &idniosuus nousee Arvopaperimarkkinalain maarittamalla
tavalla yli kolmeen kymmenesosaan (3/10) tai yli puoleen (1/2) yhtion osakkeiden tuottamasta danimadrasta sen jélkeen,
kun yhtién osake on otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi, on Arvopaperimarkkinalain mukaan tehtdva kdypadn
hintaan julkinen ostotarjous kaikista jéljelld olevista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja sen osakkeisiin
oikeuttavista arvopapereista. Jos edelld tarkoitettujen rajojen ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu julkisella
ostotarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja kohdeyhtion liikkeeseen
laskemista sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista, ei velvollisuutta tehdd ostotarjous kuitenkaan synny. Jos yhtidssi
on kaksi tai useampia osakkeenomistajia, joiden déniosuudet ylittavat edelld kuvatun rajan, velvollisuus tehda ostotarjous
syntyy vain osakkeenomistajalle, jolla on korkein déniosuus. Jos osakkeenomistajan edelld kuvatun ddniosuuden
ylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtion tai toisen osakkeenomistajan toimenpiteistd, ei osakkeenomistajalle synny
tarjousvelvollisuutta ennen kuin tdmi hankkii tai merkitsee lisdd kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa
ddniosuuttaan kohdeyhtiossé. Jos edelld kuvatun ddniosuuden ylittyminen johtuu siitd, ettd osakkeenomistajat toimivat
yksissd tuumin tehdessdan vapaaehtoisen ostotarjouksen, ei velvollisuutta tehdd ostotarjousta synny, jos yksissd tuumin
toimiminen rajoittuu yksinomaan julkisen ostotarjouksen tekemiseen. Velvollisuutta tehdd ostotarjous ei ole, jos
osakkeenomistaja tai muu osakkeenomistajan kanssa yksissd tuumin toimiva henkild luopuu edelld kuvatun rajan
ylittivastd ddniosuudestaan kuukauden kuluessa rajan ylittymisestd edellyttden, ettd osakkeenomistaja julkistaa tiedon
luopumisaikeestaan eiké kédytd danivaltaansa téné aikana.

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa yli yhdeksdn kymmenesosaa kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeiden tuottamasta ddniméadréstéd, on oikeus lunastaa yhtion muiden osakkeenomistajien osakkeet kdyvéstd hinnasta.
Lisdksi vdhemmistdosakkeenomistaja, jonka osakkeet enemmistdosakas voi edelld mainitulla tavalla lunastaa
Osakeyhtiolain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa
lunastamista. Enemmistdosakkaan osake- ja ddnimddrien laskemisesta on annettu yksityiskohtaisia sdannoksid
Osakeyhtiolaissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan suomalaisen porssiyhtion on suoraan tai epédsuorasti kuuluttava riippumattomaan,
elinkeinoeldméd laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut hyvin
arvopaperimarkkinatavan noudattamisen edistimiseksi suosituksen kohdeyhtion johdon toiminnasta julkisessa
ostotarjouksessa (”Ostotarjouskoodi”). Arvopaperimarkkinalain mukaan porssiyhtion on annettava perustelut sille,
miksi se ei ole sitoutunut noudattamaan Ostotarjouskoodia.

Lyhyet nettopositiot Nasdaq Helsingissd kaupankdynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynnisti ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd 14 péivéani
maaliskuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012 mukaisesti. Lyhyiden
nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia sijoittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa, ylittaa
tai alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepddomasta. Uusi ilmoitus on tehtdvd kynnysarvon
ylittymisen jdlkeen 0,1 prosenttiyksikon vilein. Finanssivalvonta julkaisee ilmoitetut Iyhyet nettopositiot
verkkosivustollaan, jos lyhyt nettopositio saavuttaa, ylittdd tai alittaa 0,5 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta
osakepddomasta.

Arvo-osuusjirjestelmi
Yleistii

Euroopan unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdyddan kauppaa kauppapaikoilla, on
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huolehdittava siitd, ettd tdllaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita
arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen. Arvopaperikeskus ylldpitdd arvo-osuusjirjestelméd. Suomessa
arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja
kansallisella tasolla. Euroclear Finland pitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman pddoman ettd vieraan pddoman
ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland pitdd liikkeeseenlaskijoiden puolesta liikkeeseenlaskijakohtaisia osakasluetteloita arvo-
osuusjérjestelmddn kuuluvista yhtidista. Liséksi Euroclear Finland tarjoaa tilinhoitopalveluita osakkeenomistajille, jotka
ovat avanneet tilinsd ennen arvo-osuusjirjestelmédd ja selvitystoimintaa koskevan lain (348/2017, muutoksineen)
voimaantuloa 21.6.2017. Euroclear Finlandille keskitetyn arvo-osuusjérjestelmidn ylldpitdmisestd aiheutuvista
kustannuksista arvo-osuusjdrjestelmdd ja selvitystoimintaa koskevan lain siirtymdkauden aikana (348/2017,
muutoksineen) vastaavat pddasiassa arvo-osuusjirjestelméén liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilinhoitajina
toimivat muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset sekd muut yhteisot, joille arvopaperikeskus on antanut
valtuudet toimia selvitysosapuolena, hallinnoivat arvo-osuustileja ja niillé on oikeus tehdé kirjauksia arvo-osuustileille.

Kirjaamismenettely

Kaikkien arvo-osuusjérjestelméédn liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien tai ndiden omaisuudenhoitajien on avattava
jonkin tilinhoitajan hallinnoima arvo-osuustili taikka hallintarekisterditivd osakkeet tilikirjausten toteuttamiseksi.
Suomalaiset osakkeenomistajat eivit saa hallintarekister6idd omistamiaan osakkeita Suomessa. Muun kuin suomalaisen
osakkeenomistajan arvo-osuudet voidaan kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdiddin
hallintarekisterdinnin  hoitajan nimiin yhtién osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisdltdd tiedot
hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siitd, ettd tili on omaisuudenhoitotili.
Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdidd omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen
yksityishenkilon, yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd tdmédn nimiin avatulle arvo-
osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekister6idd yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivit ole
vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi
merkitdan liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjérjestelméddn rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan arvo-
osuustilisiirtoina tietojarjestelmissa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjauksen toimittamalla kyseisen arvo-osuustilin haltijalle
ilmoituksen arvo-osuustileille tehdystd kirjauksesta. Arvo-osuustilin haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen
omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden pééttyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittivd méériteltyja tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista seké tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Lisdksi arvo-osuustilin tulee
siséltdd tiedot tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajista ja madédrdstd sekd tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvista oikeuksista ja rajoituksista. Mahdollisesta hallintarekisterinnistd tehdédan kirjattaessa merkinta. Euroclear
Finland ja kaikki tilinhoitajat ovat velvollisia pitimién saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina, vaikka erdit
rekisteriin liittyvét tiedot (esimerkiksi kunkin tilinomistajan nimi ja osoite) ovat julkisia, hallintarekisterdintitilanteita
lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnosti saada méaréttyja tietoja hallintarekisterdinneistd. Yhtion on
kuitenkin pidettdvd osakasluettelo jokaisen saatavilla yhtion péaédkonttorissa tai, mikdli yhtid kuuluu arvo-
osuusjarjestelméén, arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa, hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa hallinnoimissaan rekistereissi esiintyvistd virheistd ja laiminlyonneistd sekd
salassapitovelvollisuuden rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa vaéran kirjauksen tai kirjattuihin
arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksen tai niiden poiston vuoksi, ja mikéli asianomainen tilinhoitaja ei pysty
korvaamaan téllaista vahinkoa sellaisesta maksukyvyttomyydestd johtuen, joka ei ole véliaikaista, on tilinomistaja
oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdateisestd kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pddoman on oltava
vahintddn 0,0048 prosenttia arvo-osuusjirjestelméssa viiden viimeksi kuluneen kalenterivuoden aikana siilytettivini
olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon keskiarvosta, kuitenkin vidhintddn 20 miljoonaa euroa.
Vahingonkérsijdlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkirsijdn samalta tilinhoitajalta olevan
korvaussaatavan mairé, kuitenkin enintddn 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan
vahinkotapaukseen liittyvissd vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sdilyttiiminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai madrdtyn muun arvopaperikeskuksen
hyvidksymin suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan osakkeenomistajan puolesta hallintarekisterdintitilin
hoitajana. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta.
Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja, joka haluaa osallistua ja ddnestdd yhtiokokouksissa, on ilmoitettava
tilapdisesti merkittavéksi yhtion osakasluetteloon viimeistidén yhtickokouskutsussa mainittuna pdiviand, jonka tulee olla
kyseisen yhtidkokouksen Tasméytyspdivan jélkeen. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka on ilmoitettu
tilapdisesti merkittavéksi osakasluetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen eikd muuta ilmoittautumista tarvita
edellyttden, ettd tdllaisella hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osakkeiden perusteella tulla
rekisterdidyksi yhtion Euroclear Finlandin ylldpitimédan osakasluetteloon Téasmdaytyspdivand. Hallintarekisterdityjen
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osakkeiden hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettdessd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd
asianomaiselle yhtidlle nimiinsé rekisterdityjen hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan todellisen henkildllisyyden,
mikéli se on tiedossa, sekd tdmén omistamien hallintarekisterdityjen osakkeiden méairan. Mikéli hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdityjen osakkeiden hoitajaksi valtuutetun
omaisuudenhoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivasta
tahosta ja toimitettava kirjallinen vakuutus siitd, ettei hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja ole suomalainen
luonnollinen henkil®d tai suomalainen oikeushenkild.

Euroclear Finlandin vélittdjdné toimivan Euroclear Bank, S.A./N.V.:n ja Clearstreamin lukuun toimivilla suomalaisilla
omaisuudenhoitajilla on séilytystili arvo-osuusjérjestelmissé, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voivat siten sdilyttda
Nasdaq Helsingissd noteerattuja osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V:ssa tai Clearstreamissé olevien tiliensé kautta.

Osakkeenomistajien, jotka haluavat pitdd osakkeitaan arvo-osuusjérjestelmassd omissa nimissadn, mutta joilla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta Suomessa sekd euroméddrdinen pankkitili
pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja vakuusrahastot

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) sdddetdén sijoittajien korvausrahastosta. Lain mukaan sijoittajat jactaan
ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Rahasto ei korvaa ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen
sijoittajan maéritelméaan kuuluvat yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit
tuntevina tahoina. Sijoittaja voi myds toimittaa kirjallisen ilmoituksen, ettd han ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa
perusteella on ammattimainen sijoittaja; kuitenkin luonnollisten henkildiden oletetaan olevan ei-ammattimaisia sijoittajia.

Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien
saatavien —maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu  konkurssiin,
yrityssaneerausmenettelyyn tai on muusta syystd kuin viliaikaisesta maksukyvyttomyydestd johtuen kykenemitdn
maksamaan saatavia méardtyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen
méédrd on 90 prosenttia sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltid tai luottolaitokselta olevan saatavan miérasta,
enintddn 20 000 euroa. Korvausrahasto ei maksa korvausta tappioista, jotka johtuvat osakkeen arvon alentumisesta tai
huonoista sijoituspadtoksistd. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa omien sijoituspdétdstenséd seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuuluttava
talletussuojajéirjestelmain, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililld olevien tai tilille vield kirjaamattomien
maksunvilityksessd olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton.
Talletuspankin asiakkaat voivat saada korvausta talletussuojarahastosta enintddan 100 000 euroa. Sijoittajan varat voidaan
turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varoja ei kuitenkaan voida turvata molemmilla
rahastoilla yhti aikaa.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu timdn Esitteen pdivimddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddintoon ja
vallitsevaan oikeus- ja verotuskdytintoon. Muutokset verolainsddddinndssd ja sen tulkinnassa saattavat vaikuttaa
verotukseen myés takautuvasti. Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentdvi eikd siind ole otettu huomioon tai selvitetty
minkddn muun maan kuin Suomen verolainsddddntod tai oikeus- ja verotuskdytdntod. Sijoitusta harkitsevien tulisi
kddntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen, omistamiseen ja
luovuttamiseen liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa tai muualla. Sijoittajien, joiden verotukseen jonkin muun maan
lainsddddnté saattaa vaikuttaa, tulee kdidntyd veroasiantuntijan puoleen heiddn yksilollisiin olosuhteisiinsa liittyvien
veroseuraamusten selvittamiseksi.

Suomen verotus
Tausta

Seuraavassa kisitellddn olennaisia Suomen tulo- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merkitystd
Listautumisen kannalta. Alla oleva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin
henkiloihin sekd osakeyhtioihin, ja siind késitelldin osingonjakoon sekd Osakkeiden myynnistd saatavaan
luovutusvoittoon soveltuvaa Suomen verolainsdddéntoa.

Seuraavassa ei késitelld itse Yhtidn verotusta eikd veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat osakkeenomistajiin, joiden
verotukseen sovelletaan erityissddnnoksid. Téllaisia osakkeenomistajia ovat muun muassa tuloverosta verovapaat
yhteisot, liiketoimintaa harjoittamattomat yhteisdt, elinkeinotulon verottamisesta annetun lain mukaan verotettavat
luonnolliset henkil6t sekd avoimet ja kommandiittiyhtiot. Seuraavassa ei myoskaan kasitelld ulkomaisten viliyhteisdjen
Suomessa yleisesti verovelvollisten osakkaiden veroseuraamuksia, yritysjarjestelyitd koskevia erityissddnnoksid eika
Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu seuraaviin lakeihin:

e tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);

e lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen);

e lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen);
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja

e verotusmenettelystd annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen)

Lisdksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskdytdntd sekd veroviranomaisten péditokset ja lausunnot, jotka ovat
voimassa ja saatavilla tdmédn Esitteen pdivimadrdnd. Verolainsdddantdd, oikeuskdytdnt6d sekd veroviranomaisten
kannanottoja voidaan tulevaisuudessa muuttaa, ja ndillda muutoksilla voi olla myos takautuva vaikutus.

Yleisti

Verovelvollisen verovelvollisuusasema mairittdd Suomen verotusoikeuden laajuuden. Yleisesti verovelvolliset ovat
Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain Suomesta saadusta
tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiinteddn toimipaikkaan liittyvid tuloja verotetaan
Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat rajoittaa Suomen sisdisen verolainsddddannon soveltamista ja estda
rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon verottamisen Suomessa.

Yleensé luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hin jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hinelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetdén Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei hdn ndyta,
ettei hédnelld ole ollut kyseisend verovuonna olennaisia siteitdi Suomeen. Ansiotulo verotetaan progressiivisen
veroasteikon mukaan. Enintdén 30 000 euron kalenterivuoden pddomatulo verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan
ja 30 000 euroa ylittdva osuus kalenterivuoden padomatulosta verotetaan 34 prosentin verokannan mukaan. Suomen lain
mukaisesti perustetut yhtiot ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista
tuloistaan. Liséksi Suomessa rajoitetusti verovelvolliset ovat velvollisia maksamaan yhteisoveroa Suomessa sijaitsevien
kiinteiden toimipaikkojensa tulosta. Yhteisdverokanta Suomessa on télla hetkelld 20 prosenttia.

Varojenjako vapaan oman paddoman rahastosta (Osakeyhtidlain 13 Iuvun 1 pykildn 1 momentti) tuloverolain 33 a §:n 2
momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiosti ("Noteerattu Yhtio) verotetaan osingonjakona. Néin ollen alla

osingonjaon osalta kuvattu soveltuu myds varojen jakoon oman padoman rahastosta.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvistd
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.
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Suomalaisten osakeyhtididen verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen ja omistamiseen ei liity itsessddn tuloveroseuraamuksia. Tarjottavien Osakkeiden
perusteella saaduista osingoista katso alla ” — Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot” ja Suomen
varainsiirtoverosta katso alla ” — Varainsiirtovero”.

Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Noteeratun Yhtion jakamien osinkojen verotus vaihtelee riippuen siitd, onko osinkoja vastaanottava suomalainen yhtié
Noteerattu Yhtié vai muu yhtio.

Noteeratun Yhtion saamat osingot toisesta Noteeratusta Yhtiostd ovat yleensd verovapaita. Siind tapauksessa, ettd
Noteeratun Yhtion saama osinko on saatu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen kuuluvista suomalaisen yhtion
osakkeista, saadusta osingosta 75 prosenttia on kuitenkin veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla. Todellinen veroaste on télldin 15 prosenttia.

Jos osingonsaaja on muu yhteiso kuin Noteerattu Yhtid, sen saamat osingot ovat kokonaisuudessaan yhteisoveron alaista
tuloa, mikéli osakkeenomistaja ei omista suoraan véhintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan yhtion pdédomasta. Jos véliton
omistus on osinkoa jaettaessa vahintdén 10 prosenttia, osinkotulo ei ole osakkeita omistavan yhtion veronalaista tuloa.
Jos muu kuin Noteerattu Yhtio saa osinkoa sijoitusomaisuuteensa kuuluvista suomalaisen yhtion osakkeista, osingoista
on veronalaista tuloa 75 prosenttia ja 25 prosenttia verovapaata tuloa omistusosuudesta riippumatta.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Suomalaiset yhtiot ovat velvollisia suorittamaan yhteisdveroa maailmanlaajuisista tuloistaan. Tarjottavien Osakkeiden
myynnistd syntynyt luovutusvoitto luetaan suomalaisella yleisesti verovelvollisella yhtidlld yleensd joko
elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tuloldhteen veronalaiseksi tuloksi. Suomalaisen yhtidn verotettava tulo
médritetiddn erikseen elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan osalta. Molempien tuloléhteiden tuloa verotetaan kiinteén 20
prosentin verokannan mukaan, mutta elinkeinotoiminnan tuloldhteen verotukseen soveltuu laki elinkeinotoiminnan
verottamisesta ja muun toiminnan tuloldhteen verotukseen tuloverolaki. Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvat
osakkeet voivat olla suomalaisen osakeyhtion kéyttd-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten
ja arvonalentumisten verokohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen.

Luovutusvoitto (sekd my6s luovutustappio) lasketaan vdhentimélld luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja
myyntikustannusten yhteismédrd. Luovutettujen Tarjottavien Osakkeiden hankintameno on siten yhtidlle
viahennyskelpoista menoa sen tuloldhteen tulosta, johon myydyt Tarjottavat Osakkeet kuuluivat ja jonka tulona
luovutushinta on otettu huomioon.

Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvien Tarjottavien Osakkeiden mahdollinen Iuovutustappio voidaan
lahtokohtaisesti vahentdd muista elinkeinotoiminnan tuloista, ellei kysymys ole kdyttdomaisuuteen kuuluvista osakkeista.
Elinkeinotoiminnan tuloldhteen vahvistetut tappiot voidaan vahentdd tappiovuotta seuraavien kymmenen vuoden aikana
elinkeinotoiminnan tuloldhteen verotettavasta tulosta. Muun toiminnan tuloldhteeseen kuuluvat luovutustappiot ovat
vahennettdvissd vain samaan tulolédhteeseen kuuluvista luovutusvoitoista tappiovuonna tai sitd seuraavien viiden vuoden
aikana.

Osakeyhtion osakkeiden luovuttamisesta saatava tulo voi olla kuitenkin tietyissa tarkasti rajatuissa tilanteissa verovapaa.
Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 b §:n mukaan (niin sanottu osakkuusvapautus) muun kuin
padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhteison saama kéayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutushinta ei ole
veronalaista tuloa eiké osakkeiden hankintameno véahennyskelpoinen meno, jos osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia.
Osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia, jos (i) verovelvollinen on omistanut yhtdjaksoisesti vdhintddn vuoden ajan
ajanjaksona, joka on paittynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vdhintddn kymmenen prosentin osuuden luovutettavan
yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin, (ii) luovutuksen kohteena oleva
yhtid ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtid taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kisittdd pédasiallisesti
kiinteistdjen omistamista tai hallintaa, ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtié on kotimainen tai toisessa EU-maassa
sijaitseva yhtio tai sellainen yhtio, jota tarkoitetaan Euroopan yhteisdjen neuvoston eri jdsenvaltioissa sijaitseviin emo- ja
tytdryhti6ihin sovellettavasta yhteisestd verotusjirjestelmésté antaman direktiivin 2 artiklassa, taikka yhtién asuinvaltion
ja Suomen vililld on verovuonna voimassa kaksinkertaisen verotuksen vélttdmistd koskeva sopimus, jota sovelletaan
yhtion jakamaan osinkoon. Lisdksi Suomen oikeuskédytdnndssd on edellytetty muun muassa, ettd osakkeita luovuttavan
yhtion ja luovutuksen kohteena olevan yhtion vélilld on liiketoiminnallinen yhteys.

147



Jos osakkeet ovat verovapaasti luovutettavissa, niiden luovutuksesta aiheutunut luovutustappio on kokonaan
vahennyskelvoton. Kéyttdomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien osakkeiden luovutuksesta
syntynyt tappio on vihennyskelpoinen vain kdyttdomaisuusosakkeiden luovutuksista saaduista voitoista verovuonna ja
viitend seuraavana verovuonna. Verovuodesta 2020 ldhtien tuloverolain soveltaminen rajoittuu huomattavasti ja
lahtokohtaisesti elinkeinotulon verottamisesta annettua lakia tullaan soveltamaan verotettavan tulon laskentaan
suurimmalla osalla yrityksia (tietyin poikkeuksin, kuten esimerkiksi kiinteistoyhtididen ja maatalouden verotettavan tulon
laskenta). Elinkeinotoiminnan tuloléhteeseen tulee uusi omaisuuslaji, muu omaisuus. Muu omaisuus siséltdd omaisuuden,
jolla ei ole selkedd yhteyttd yrityksen liiketoimintaan ja omaisuuden, jota ei voida luokitella kdyttd- vaihto-, rahoitus- tai
sijoitusomaisuuteen kuuluvaksi. Muun omaisuuden luovutusvoitto on veronalaista. Muuhun omaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on vahennyskelpoinen vain muun omaisuuden luovutuksista saaduista voitoista
verovuonna ja viitend seuraavana verovuonna. Tuloverolain mukaisesti lasketut luovutustappiot, joita ei ole vihennetty
ennen verovuotta 2020, voidaan vdhentdd verovuonna ja viitend seuraavana verovuonna ensisijaisesti muun omaisuuden
luovutusvoitoista ja toissijaisesti kdyttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden ja kiinteistojen luovutusvoitoista.

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiloiden verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen tai omistamiseen ei liity itsessddn tuloveroseuraamuksia. Tarjottavien Osakkeiden
perusteella saaduista osingoista katso alla ”— Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot” ja Suomen
varainsiirtoverosta katso alla ”— Varainsiirtovero”.

Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtiostd saamista osingoista 85 prosenttia on
veronalaista paddomatuloa, kun taas 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Sovellettava verokanta on tilld hetkelld 30
prosenttia silti osin kuin padomatulot kalenterivuonna ovat enintédn 30 000 euroa, ja 34 prosenttia 30 000 euroa ylittaviltd
osin.

Kun Noteerattu Yhtio jakaa osinkoa luonnollisille henkildille, sen on toimitettava jakamastaan osingosta ennakonpidatys.
Tamén Esitteen pdivimadrand osingosta toimitettavan ennakonpidatyksen méard on 25,5 prosenttia. Yhtion pidattdma
vero hyvitetddn osingonsaajan lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon on
tarkistettava, ettd esitdytetyssd veroilmoituksessa hdnen verovuonna saamansa osinkotulot on raportoitu oikein ja
tarvittacssa korjattava osinkotulojen ja ennakonpiddtysten oikeat maarét veroilmoitukseen.

Hallintarekisterdidyistd osakkeista saatujen osinkotulojen lainsdddantda on muutettu, ja uusi lainsdddanto tulee voimaan
1.1.2020 koskien Suomessa yleisesti verovelvollisia. Uusien sddntéjen mukaan hallintarekisterdidyille osakkeille
maksetuista osingoista toimitetaan 50 prosentin suuruinen ennakonpiditys, jos osinkoja maksava yritys tai rekisterdity
omaisuudenhoitaja ei pysty tunnistamaan osinkojen saajaa.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Tarjottavien Osakkeiden myynnistd saatua luovutusvoittoa verotetaan yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
padomatulona. Tillaisiin luovutusvoittoihin sovellettava verokanta on tdlli hetkelld 30 prosenttia siltd osin kuin
pddomatulot kalenterivuonna ovat enintddn 30 000 euroa ja 34 prosenttia 30 000 euroa vylittaviltd osin.
Elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden luovutuksesta aiheutuneet voitot eivét ole kuitenkaan veronalaisia,
mikali henkilén omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaa).

Luonnollisten henkil6iden Tarjottavien Osakkeiden myynnisté aiheutuvat luovutustappiot voidaan vihentié ensisijaisesti
verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitosta ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta
seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta huomioon pddomatulojen alijadmdd laskettaessa kyseiselle
verovuodelle eikd sen perusteella siten myonnetd alijadmdhyvitystd. Luovutuksesta aiheutuneet tappiot eividt ole
kuitenkaan vdhennyskelpoisia, mikali henkilon myyméan omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot, ja samalla my6s
luovutushinnat, ovat verovuonna enintidén 1 000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja sellaisesta omaisuudesta, jonka
luovutus on Suomen verolainsdidannon nojalla verovapaa).

Luovutusvoitto ja —tappio lasketaan vdhentdmélld luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja myyntikustannusten
yhteisméérd. Vaihtoehtoisesti henkil6t voivat kdyttdd Tarjottavien Osakkeiden osalta todellisen hankintamenon sijasta
hankintameno-olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta vidhennetdin 20 prosenttia, mutta mikali
osakkeenomistaja on omistanut Tarjottavat Osakkeet vahintddn kymmenen vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40
prosenttia luovutushinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa sovelletaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton
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hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisdltyvan hankintameno-olettamaan, eikd niitd voi endd vdhentdd
erikseen.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on tdydennettiva esitdytettyyn veroilmoitukseensa tiedot
verovuonna tapahtuneista Tarjottavien Osakkeiden luovutuksista.

Rajoitetusti verovelvollisten sijoittajien verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen tai omistamiseen ei liity itsessddn tuloveroseuraamuksia. Tarjottavien Osakkeiden
perusteella saaduista osingoista katso alla ”— Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot” ja Suomen
varainsiirtoverosta katso alla ”— Varainsiirtovero”.

Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle sijoittajalle maksamasta osingosta on suomalaisen osingonmaksaja
padsdédntoisesti velvollinen perimdin lahdeveron osingon maksamisen yhteydessé, eikd osingosta tarvitse maksaa muita
veroja Suomessa.

Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle yhteis6lle maksettujen osinkojen l&hdeveroprosentti on tdlla hetkelld 20 prosenttia.
Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle Iuonnolliselle henkildlle ja muille kuin yhteisomuotoisille tulonsaajille
maksettujen osinkojen ldahdeveroprosentti on tilld hetkelld 30 prosenttia. Ldhdevero voi alentua tai poistua osinkoon
sovellettavan verosopimuksen nojalla.

Suomi on solminut useiden maiden kanssa verosopimuksia, joiden nojalla ldhdeveroa maksetuista osingoista
pienennetddn henkildilld, jotka ovat sopimusten mukaan téhén oikeutettuja. Esimerkiksi verosopimuksissa seuraavien
maiden kanssa portfolio-osakkeiden perusteella saaduista osingoista maksettavaa ldhdeveroa pienennetdin seuraaviin
prosentteihin: Itdvalta: 10 prosenttia; Belgia: 15 prosenttia; Kanada: 15 prosenttia; Tanska: 15 prosenttia; Ranska: 0
prosenttia; Saksa: 15 prosenttia; Irlanti: O prosenttia; Italia: 15 prosenttia; Japani: 15 prosenttia; Alankomaat: 15
prosenttia; Norja: 15 prosenttia; Espanja: 15 prosenttia; Ruotsi: 15 prosenttia; Sveitsi: 10 prosenttia; Yhdistynyt
kuningaskunta: 0 prosenttia; ja Yhdysvallat: 15 prosenttia (0 prosenttia tietyistd eldkerahastoista). Tama lista ei ole
tyhjentdva. Lisdksi alennettu verokanta on sovellettavissa useimmissa verosopimuksissa yhtidlle, joiden
omistusosuusedellytys tiyttyy osinkoa maksavasta yhtiostd (yleensd vahintddn 10 tai 25 prosentin suora omistusosuus
osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta tai vastaavan suuruinen daniosuus). Verosopimuksen mukainen alempi
lahdeverokanta on sovellettavissa, jos osinkoa tosiasiallisesti saava henkild toimittaa 1ahdeverokortin tai tarvittavat tiedot
kansallisuudesta ja henkil6llisyydesta osinkoa maksavalle yhtiolle.

Lahdeveroa ei kuitenkaan peritd osingoista, joiden saaja on niin sanotun emo-tytiryhtiddirektiivin (2011/96/EU
muutoksineen) 2 artiklassa tarkoitettu Euroopan unionin jisenvaltiossa asuva yhteiso, joka vilittomasti omistaa vahintéddn
10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niithin
sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle
suomalaiselle yhteisolle. Lahdeveroa ei peritd Suomessa osingoista, jotka suomalainen yhtid on maksanut Suomessa
rajoitetusti verovelvolliselle yhteisolle edellyttden, ettd (i) osingonsaajan kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii)
osingonsaajan kotivaltioon sovelletaan Neuvoston virka-apudirektiivid (2011/16/EU) tai sopimusta koskien virka-apua ja
tietojenvaihtoa veroasioissa; (iii) osinkoa saava yhtié6 on tuloverolain 33 d §:n 4 momentissa tai elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 6 a §:ssd tarkoitettua suomalaista yhteisdd vastaava yhteisd; (iv) osinko olisi kokonaan
verovapaa vastaavalle suomalaiselle yhtiolle tai yhteisolle maksettuna; ja (v) osinkoa saava yhtio nayttdd (kotimaansa
veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), ettd maksettua ldhdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittda osingonsaajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion vélilld tehdyn verosopimuksen perusteella.

Edelld mainitun rajoittamatta osinko on vain osittain verovapaa, jos Tarjottavat Osakkeet kuuluvat vastaanottavan
yhteison sijoitusomaisuuteen eikd osinkoja vastaanottava yhtio ole emo-tytaryhtiddirektiivissd tarkoitettu yhteisd ja
omista suoraan vahintdin kymmenti prosenttia jakavan yhtion pddomasta. Téssd tapauksessa sovellettava lahdeverokanta
on télld hetkelld 15 prosenttia. Edellytys tille verokohtelulle on, ettd vastaanottavan yhteison kotipaikka on edelld
kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tdyttdvéssd valtiossa ja yhteiso tdyttdd kohdassa (iii) esitetyt edellytykset.
Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen poistamista koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla
myos alempi kuin 15 prosenttia.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita séilytetddn hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld, osinkoja maksava suomalainen
yhtid maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, jonka omaisuudenhoitaja vélittdd maksetut osingot
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tosiasiallisille edunsaajille. Jos hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetun osingon saaja asuu verosopimusvaltiossa,
osingosta peritddn ldhdeveroa aina vidhintddn 15 prosenttia tai kussakin tilanteessa verosopimuksen edellyttima tdta
suurempi madrd, mikéli maksajan riittdvén huolellisesti varmistaman tiedon mukaan osingon saajaan voidaan soveltaa
kyseisen verosopimuksen osinkoa koskevia méadrdyksid. Osingonsaaja voi ennen suorituksen maksamista esittdd
maksajalle selvityksen kotipaikastaan ja muista verosopimuksen soveltamisen edellytyksistéd, jolloin hdn voi saada
hallintarekisterdidylle osakkeelle maksettavan osingon sovellettavan verosopimuksen mukaisella alemmalla
lahdeveroprosentilla. Tdmad merkitsee sitd, ettd hallintarekisteroidylld arvo-osuustililla sidilytetyille osakkeille
maksettavista osingoista peritdan soveltuvan verosopimuksen mukainen yli 15 prosentin tai aina vdhintéén 15 prosentin
lahdevero ilman perusteellista selvitystd lopullisesta osingonsaajasta. Tallainen menettely edellyttdd kuitenkin, etti
ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Verohallinnon pitdmééan rekisteriin ja ettd hdanen kotipaikkansa on Euroopan
unionissa taikka valtiossa, jonka kanssa Suomella on verosopimus. Liséksi edellytetddn, ettd ulkomaisella
omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden séilyttdmisestd. Téllaisessa sopimuksessa
ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja
antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikdli mainitut kriteerit eivit tayty, hallintarekisterdidyille
osakkeille maksettavista osingoista peritddn rajoitetusti verovelvolliselta luonnolliselta henkildltd 30 prosentin ldhdevero
jarajoitetusti verovelvolliselta yhteisoltd 20 prosentin l1dhdevero. Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavaa osinkoa
ja verosopimusten soveltamisen edellytyksié koskevaa lainsdddantdd on muutettu ja uusi lainsdddantd tulee voimaan
1.1.2021. Uusien sdéntdjen mukaan hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista piditetddn 35 prosentin
lahdevero, jos uusien sddntdjen mukaiset edellytykset verosopimuksen mukaisen alemman ldhdeveroprosentin
soveltamiseksi eivit tiyty.

Viimeisimmilld Euroopan unionin tuomioistuimen ratkaisuilla (Yhdistetyt asiat C-116/16 ja C-117/16 sekéd Yhdistetyt
asiat C-115/16, C-118/16, C-119/16, C-299/16) koskien tosiasiallisen edunsaajan késitettd Euroopan unionin oikeudessa
voi olla vaikutusta Suomen tulevaan verolainsdddantdon, ja tdstd voi seurata mm. lisdkriteerejd tavoitellun suuruisen
lahdeveron saamiseksi.

Mikdli osingonsaajana on Euroopan talousalueella asuva rajoitetusti verovelvollinen luonnollinen henkild, hédn voi tietyin
edellytyksin vaatia, ettd suomalaisen yhteison maksamien osinkojen verotus toimitetaan ldhdeverotuksen sijasta
verotusmenettelystd annetun lain mukaisessa jérjestyksessd. Edellytyksend on, ettd Suomen ja saajan asuinvaltion valilla
on jarjestetty veroasioita koskeva tietojenvaihto virka-apudirektiivin (2011/16/EU) tai virka-apua ja tietojenvaihtoa
koskevan sopimuksen perusteella ja ettd ldhdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan
asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion vililld tehdyn verosopimuksen mukaisesti.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat eivét ldhtokohtaisesti ole Suomessa verovelvollisia Tarjottavien Osakkeiden
luovutuksesta saadusta luovutusvoitosta, ellei Tarjottavien Osakkeiden luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen
Suomessa (kiintedn toimipaikan kautta), eikd kyseessd olevan yhtion kokonaisvaroista enemmin kuin 50 prosenttia
muodostu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinnésté ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa suomalaisen yhtion osakkeiden kaupoista, joissa osakkeita vaihdetaan kiinteda
rahavastiketta vastaan sdannollisesti toimivassa, yleisolle avoinna olevassa kaupankadynnissa sdannellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssd. Verovapauden edellytyksend on se, ettd vélittdja tai muu kaupan osapuoli
on sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) madritelty sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai
muu sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai se, ettd luovutuksensaaja on hyviaksytty kaupan osapuoleksi
markkinoilla, jolla luovutus tapahtuu. Jos valittdja tai muu kaupan osapuoli ei ole varainsiirtoverolaissa maaritelty
arvopaperikauppias (toisin sanoen vilittdjd on ulkomainen arvopaperikauppias, jolla ei ole sivuliikettd tai -konttoria
Suomessa), verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja ilmoittaa luovutuksesta Suomen veroviranomaisille
kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vilittdja tekee vuosi-ilmoituksen veroviranomaisille
verotusmenettelystd annetun lain mukaisesti.

Verovapauden piirissd eivit ole tietyt erikseen madritellyt luovutukset, kuten pddomansijoituksena tai varojen jakona
tapahtuva luovutus tai luovutus, jossa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tyopanoksesta. Verovapaus ei myodskiin
koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdddetyn vdhemmistdosakkeenomistajien lunastusvelvollisuuden
tayttdmiseksi. Verovapaus ei mydskadn koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jilkeen,
kun tarkoitettu kaupankdynti arvopaperilla on pééttynyt, tai ennen kuin kaupankdynti on alkanut, jollei kyse ole
listautumisen yhteydessé toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvistd, yhdistettyyn osto- ja merkintédtarjoukseen
perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde yksil6idddn vasta kaupankdynnin
alkamisen jélkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa. Y1la mainittu merkitsee muun ohessa siti,
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ettd listautumisannin osana tapahtuva osakkeiden luovutus, josta on sovittu ennen julkisen kaupankdynnin alkamista
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijérjestelmédssd, voi tietyin edellytyksin olla varainsiirtoverosta
vapaa, edellyttden muun muassa, ettd myds uusia osakkeita lasketaan liikkeelle samassa listautumisessa.

Mikéli osakkeiden luovutus ei tiytd edelld esitettyjd varainsiirtoverovapauden edellytyksid, ostajan on maksettava
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai ulkomaisen
luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ET A-vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike
tai -konttori, myyjin on perittdva vero ostajalta. Mikéli valittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimaan
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittimédn sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-
vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei peritd varainsiirtoveroa.
Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maard on vihemmaén kuin 10 euroa.

Eriita Ruotsin veronikokohtia

Alla on yhteenveto erdistd Ruotsin lainsdéddantoon liittyvistd veroseuraamuksista, jotka voivat seurata Listautumisesta.
Yhteenveto perustuu Ruotsin voimassaolevaan lainsdddantdon ja on tarkoitettu yksinomaan tarjoamaan yleistd tietoa
osakkeiden ostamista, omistamista tai luovuttamista harkitseville Ruotsissa yleisesti verovelvollisille yksityishenkildille
ja ruotsalaisille osakeyhtidille (ruotsiksi aktiebolag), ellei toisin mainittu. Tésséd tapauksessa “’yleinen verovelvollisuus”
viittaa osakkeiden tai muiden arvopapereiden omistajiin, joihin lukeutuu (i) luonnollinen henkild, joka asuu vakituisesti
Ruotsissa tai jolla on olennainen side Ruotsiin, tai (ii) mikd tahansa yhteisd, joka on rekisterdity Ruotsiin tai jonka
hallituksen kotipaikka on Ruotsi, mikali rekisterdintii ei ole tehty.

Tama yhteenveto ei ole tyhjentiva eiké késittele esimerkiksi:

e tilanteita, joissa osakkeet on hankittu sellaisen yhtion osakkeiden perusteella, johon sovelletaan Ruotsin
lahiyhtioita koskevia sdéntojé;

o tilanteita, joissa verovapaita osinkoja ja osakkeiden luovutusvoittoja saadaan sellaisten osakkeiden perusteella,
jotka Ruotsin osakkuusvapautusta koskevien sddntdjen mukaan ovat liiketoimintatarkoituksessa omistettuja;

e tilanteita, joissa osakkeenomistaja on avoin yhti6 tai kommandiittiyhtid;

o tilanteita, joissa osakkeet kuuluvat liiketoiminnan vaihto-omaisuuteen;

o ulkomaisia yhtidité, jotka harjoittavat litketoimintaa Ruotsissa sijaitsevan kiinteén toimipaikan kautta;

o tilanteita, joissa osakkeenomistajat ovat sijoitusyhtiditd, vakuutusyhtiita tai sijoitusrahastoja;

e tilanteita, joissa tydntekijit ovat hankkineet osakkeita alennettuun hintaan (alle osakkeiden kéiyvén
markkinahinnan); tai

e tilanteita, joissa osakkeet omistetaan = sijoitussddstotilin - (ruotsiksi  investeringssparkonto)  tai
kapitalisaatiosopimuksen (ruotsiksi kapitalforsdikring) kautta.

Jokaisen yksittdisen osakkeenomistajan veroseuraamukset riippuvat viime kédessd tdmdn omista olosuhteista.
Osakkeiden ostamista, omistamista tai luovuttamista harkitsevia suositellaan siten konsultoimaan veroasiantuntijoita
veroseuraamuksista, jotka voivat seurata Listautumisesta, mukaan lukien ulkomaisen verolainsddddnnon (mukaan lukien
médrdykset), verosopimusten sekd muun mahdollisesti soveltuvan sddntelyn vaikutukset.

Yksityishenkilit
Luovutusvoittojen verotus

Myytéessa julkisen kaupankdynnin kohteena olevia osakkeita voi Ruotsin verotuksessa syntyé verotettava luovutusvoitto
tai verotuksessa viahennyskelpoinen luovutustappio. Luovutusvoittoja verotetaan padomatuloina, joiden veroaste on 30
prosenttia. Luovutusvoitto tai luovutustappio lasketaan yleensd viahentamalld osakkeiden luovutushinnasta luovutuksesta
aiheutuneet kulut ja osakkeiden hankintameno (ruotsiksi omkostnadsbelopp). Kaikkien samaa sarjaa ja tyyppié olevien
osakkeiden hankintameno tulee tavallisesti laskea keskihintamenetelméé (ruotsiksi genomsnittsmetoden) kéyttien.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden hankintameno voidaan vaihtoehtoisesti madrittdd kayttimalla
Ruotsin lain mukaista hankintameno-olettamaa (ruotsiksi schablonmetoden), jolloin osakkeiden hankintameno saadaan
laskemalla 20 prosenttia osakkeiden myyntihinnasta, josta on vidhennetty luovutuksesta aiheutuneet kulut.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevista osakkeista aiheutuneet luovutustappiot voidaan kokonaisuudessaan vihentdd

osakkeista ja muista julkisen kaupankdynnin kohteena olevista arvopapereista saaduista verotettavista luovutusvoitoista,
lukuun ottamatta sijoitusrahastoja, jotka omistavat ainoastaan ruotsalaisia saatavia (ruotsiksi rdntefonder).
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Luovutustappiot, joita ndméi tappiontasausta koskevat sddanndt eivit koske, ovat 70 prosenttisesti vihennyskelpoisia
padomatuloista. Mikéli syntyy pddomatulojen alijddma, voidaan kunnallisesta ja valtion tuloverosta, kiinteistoverosta sekd
kunnallisesta kiinteistomaksusta vahentdd 30 prosenttia alijadmaista siltd osin kuin se ei ylitd 100 000 Ruotsin kruunua, ja
muilta osin 21 prosenttia. Ylimenevii alijidmié ei ole mahdollista vihentdd seuraavien verovuosien aikana.

Osinkojen verotus

Listatuille osakkeille saadut osinkotulot verotetaan yksityishenkildilld pddomatulona 30 prosentin verokannalla.
Lihdeverojen osalta katso kohta ”— Suomen verotus”.

Varainsiirtoverot

Arvopaperitransaktioista ei peritd Ruotsin verotuksessa leimaveroa tai varainsiirtoveroa.

Ruotsalaiset osakeyhtiot

Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisia osakeyhtiditd verotetaan kaikesta tulostaan, mukaan lukien luovutusvoitot ja osinkotulot 21,4 prosentin
yhteisoverokannan mukaisesti (yhteisdverokantaa alennetaan 20,6 prosenttiin tammikuussa 2021). Luovutusvoitot ja
luovutustappiot lasketaan yksityishenkil6ihin sovellettavien sddntdjen mukaisesti (katso kohta “—Yksityishenkilot —
Luovutusvoittojen verotus™). Vihennyskelpoiset osakkeiden luovutustappiot on mahdollista vdhentdd ainoastaan
osakkeista ja muista osakkeiden tavoin verotettavista arvopapereista saaduista verotettavista luovutusvoitoista. Tietyissa
tapauksissa luovutustappioita voidaan hyddyntdd muissa samaan konserniin kuuluvissa yhtidissd olettaen, ettd
konserniavustuksen edellytykset tdyttyvdt. Luovutustappio, jota ei pystytd hyddyntdmidn, on mahdollista siirtdd
hyodynnettaviksi osakkeista ja muista osakkeiden tavoin verotettavista arvopapereista tulevaisuudessa saatavista
luovutusvoitoista. Tappioiden hyodyntamiselle ei ole aikarajaa.

Lahdeverojen osalta katso kohta ”— Suomen verotus™.

Varainsiirtoverot

Arvopaperitransaktioista ei peritd Ruotsin verotuksessa leimaveroa tai varainsiirtoveroa.
Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Luovutusvoittojen verotus

Rajoitetusti  verovelvollisten omistajien tekemét osakkeiden luovutukset eivdt ldhtokohtaisesti ole Ruotsin
luovutusvoittoverotuksen piirissd, kunhan omistus ei liity Ruotsissa sijaitsevaan kiintedin toimipaikkaan.

Erityisen verosddnnoksen mukaan ulkomailla vakituisesti asuva yksityishenkild voi kuitenkin olla Ruotsissa
verovelvollinen tietyistd arvopapereista (esimerkiksi osakkeista) saamistaan luovutusvoitoista, mikéli henkild on asunut
tai hdnen vakituinen asuinpaikkansa on ollut Ruotsissa missé tahansa vaiheessa saman tai 10 edeltdvin kalenterivuoden
aikana. Ulkomaisten arvopapereiden, esimerkiksi suomalaisten yhtididen osakkeiden, osalta timé erityissddnnds soveltuu
ainoastaan arvopapereihin, jotka henkild on hankkinut ollessaan Ruotsissa yleisesti verovelvollinen (huomaa, etté sddnnos
voi soveltua myds arvopapereihin, jotka on saatu téllaisten arvopapereiden perusteella). Lisdksi verosopimus voi rajoittaa
tdmén sddnndksen sovellettavuutta.
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NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Nihtévilld olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jdljenndkset ovat ndhtdvilld timéan Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina tydaikana kello
9-16 Yhtion rekisterdidyssd toimipaikassa osoitteessa Yrttipellontie 1, Oulu, sekd Yhtion verkkosivuston sijoittajille
suunnatussa osiossa osoitteessa www.optomed.com/ipo:

1.

2.

Yhtion yhtidjérjestys sellaisena kuin se on voimassa tdmén Esitteen padiviméérina;

Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpdatokset ja tilintarkastuskertomukset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
paittyneiltd tilikausilta;

Yhtion tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.9.2019 paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta;
tdma Esite;
englanninkielinen Esite; ja

Finanssivalvonnan paitds koskien tétd Esitetta.
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LIITE A - MYYVAT OSAKKEENOMISTAJAT

Seuraavassa taulukossa luetellaan Myyvit Osakkeenomistajat, heiddn suhteensa Optomediin, kunkin Myyvén
osakkeenomistajan Myytdvien osakkeiden lukumidird (olettaen, ettd Myyvat Osakkeenomistajat péattavit kasvattaa
Listautumisantia ja myydd enimmaismédran Myyntiosakkeita ja ettd Lisdosakeoptio kdytetddin tdysimadraisesti) sekd
kunkin Myyvéin osakkeenomistajan rekisterdity osoite.

Myyvin Suhde Optomediin Myytivien osakkeiden Rekisterdity osoite
Osakkeenomistajan mairi
nimi
Halma Ventures Limited Osakkeenomistaja 1900 680 Misbourne Court,
Rectory Way,
Amersham, Englanti,
HP7 ODE
Aura Capital Oy Osakkeenomistaja 372 484 Kluuvikatu 5, 00100
Helsinki
Suomen Osakkeenomistaja 200 360 Porkkalankatu 1, 00180
Teollisuussijoitus Oy Helsinki
Mankato Capital Ltd Osakkeenomistaja 96 683 5/F Heng Shan Centre,
(Mankato Capital Ltd on 145 Queen’s Road East,
Anders Torstenssonin Wanchai, Hong Kong
méidrdysvallassa.)
Markku Virta Osakkeenomistaja 54 420 c/o Otomed Oyj,
Yrttipellontie 1, 90230
Oulu
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LIITE B - OPTOMEDIN YHTIOJARJESTYS

Tdssd liitteessd kuvattu yhtiojdrjestys on voimassa Yhtion Listautumisesta alkaen.
TOIMINIMI JA KOTIPAIKKA
Yhtion toiminimi on Optomed Oyj, englanniksi Optomed Plc. Yhtion kotipaikka on Oulu.
TOIMIALA

Yhtion toimialana on lddketieteellisten ja terveydenhuollon laitteiden ja ohjelmistojen seké niihin liittyvien
palveluiden kehitys, valmistus, myynti, markkinointi, alihankinta, koulutus, konsultointi, projektityo,
jélleenmyynti sekd niihin liittyva ylldpito. Yhti6 voi omistaa ja hallita kiinteistdjd, osakkeita, osuuksia ja muita
arvopapereita sekd kdyda niilld kauppaa.

OSAKKEET
Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.
HALLITUS

Yhtion hallitus koostuu vahintddn viidesté (5) ja enintddn kahdeksasta (8) varsinaisesta jasenestd. Hallituksen
jésenten toimikausi péattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

YHTION EDUSTAMINEN

Yhtiotd edustaa hallitus. Yhtiotd edustavat myds hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin
tai hallituksen jasenet kaksi (2) yhdessd. Lisdksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle oikeuden yhtion
edustamiseen yksin tai yhdessa toisen henkilon kanssa.

TILINTARKASTAJAT

Yhtiolla tulee olla yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen hyviksyma
tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan toimikausi pédttyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa.

TILIKAUSI
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
KOKOUSKUTSU

Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan julkaisemalla kokouskutsu Yhtion internetsivuilla aikaisintaan kolme (3)
kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin viimeistddn yhdeksén (9) paivaa
ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspéivaa.

Osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava Yhtiolle viimeistddn
yhtiokokouskutsussa mainittuna piivini, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pédivdd ennen
yhtiokokousta.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Yhtion yhtiokokoukset voidaan pitdd Helsingissé tai Espoossa.

Varsinainen yhtickokous on pidettdava vuosittain hallituksen médarddméné aikana kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden padttymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa

esitetdén:
1. tilinpaatds, mika kasittad konsernitilinpddtoksen, sekd
2. tilintarkastuskertomus;
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paatetdan:

3. tilinpddtdksen vahvistamisesta,

4. taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jisenille ja toimitusjohtajalle,
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista, sekéd

7. hallituksen jasenten lukuméarasta;

valitaan:

8. hallituksen jdsenet, sekd

9. tilintarkastaja; sekd

késitelladn:

10. muut kokouskutsussa mahdollisesti mainitut asiat.



LIITE C — YHTION TILINTARKASTAMATTOMIA PRO FORMA -TALOUDELLISIA TIETOJA
KOSKEVA RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN RAPORTTI
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KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
Toolonlahdenkatu 3 A www.kpmg.fi

PL 1037

00101 HELSINKI

Tilintarkastajan varmennusraportti esitteeseen sisaltyvan taloudellisen pro forma -
informaation kokoamisesta

Optomed Oyj:n hallitukselle

Olemme saattaneet paatdokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Optomed Oyj:n ("yhti¢” ja
"liikkeeseenlaskija”) taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta, jonka on tehnyt Optomed Oyj:n
hallitus. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset siséltdd pro forma -tuloslaskelman ja laajan
tuloslaskelman 31.12.2018 paattyneelta kahdentoista kuukauden kaudelta seka naihin liittyvat liitetiedot ja
tunnusluvut ja ne esitetddn Optomed Oyj:n julkaiseman 21.11.2019 paivatyn esitteen kohdassa
"Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”. Sovellettavat periaatteet, joiden mukaisesti Optomed
Oyj:n hallitus on koonnut taloudellisen pro forma -taloudelliset tiedot, yksildéiddan komission delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980 liitteessa 20, ja kokoamisessa sovelletut periaatteet kuvataan esitteen kohdassa
"Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

Optomed Oyj:n hallitus on koonnut taloudellisen pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan
havainnollistaa kohdassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” kuvatun hankinnan vaikutusta
Optomed Oyj:n taloudelliseen tulokseen 31.12.2018 paattyneeltd kahdentoista kuukauden kaudelta, ikdan
kuin hankinta olisi toteutunut 1.1.2018 pro forma- tuloslaskelman ja laajan tuloslaskelman osalta. Osana tata
prosessia Optomed Oyj:n hallitus on ottanut Optomed Oyj taloudellista tulosta koskevat tiedot yhtion
konsernitilinpaatoksesta 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta, josta on julkistettu tilintarkastuskertomus
esitteessa.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

Yhtion hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja nain ollen yllapitda kattavaa
laadunvalvontajarjestelma3, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien sekd sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien
vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidan velvollisuutenamme on antaa komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 Liitteen 20 jaksossa
3 tarkoitettu lausunto siita, onko Optomed Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta
olennaisilta osiltaan esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet
likkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto on suoritettu IAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antaman
kansainvalisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmennustoimeksiannot esitteeseen sisélty-
vén taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi mukaisesti. Tama standardi
edellyttdd, etta tilintarkastaja suunnittelee ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen kohtuullisen varmuuden
siitd, onko hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti.

Emme ole velvollisia paivittamaan mitaan pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kaytetysta mennytta aikaa
koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siitd uusia

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent Y-tunnus 1805485-9
member firms affiliated with KPMG International Coope@t_\vz ("KPMG International"), a Swiss entity. Kotipaikka Helsinki



Optomed Oyj
Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti esitteeseen siséltyvén
taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta

raportteja tai lausuntoja tata toimeksiantoa varten, emmeka ole tassa toimeksiannossa suorittaneet pro forma
-taloudellisia tietoja koottaessa kaytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Esitteeseen sisaltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa
merkittavan tapahtuman tai liiketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon,
ikaan kuin tapahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana
ajankohtana. Nain ollen emme anna minkaanlaista varmuutta siita, ettd tapahtuman tai liiketoimen
tosiasiallinen tulema olisi sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siitd raportoimiseksi, onko pro forma -taloudelliset tiedot
kaikilta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet
likkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etta tilintarkastaja suorittaa toimenpiteita
arvioidakseen, antavatko hallituksen pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kayttamat sovellettavat
periaatteet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai tapahtumasta valittémasti johtuvien merkittavien
vaikutusten esittamiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita,

— onko kyseisia periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

— ovatko tuloksena syntyvat pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd nama oikaisut on tehty
oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys
yhtion luonteesta, siitéd tapahtumasta tai liikketoimesta, jota koskien pro forma -taloudelliset tiedot on koottu,
seka muista relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu myds pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa evidenssia.

Lausunto

Lausuntonamme esitamme, etta

— pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 21.11.2019 paivatyn esitteen kohdassa
"Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja

— mainitut periaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan soveltamia tilinpaatéksen laatimisperiaatteita.
Raportin luovuttamista ja kéyttéa koskeva rajoitus

Tama raportti on annettu ainoastaan liitettdvaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaiseen esitteeseen.

Helsingissa 21. marraskuuta 2019
KPMG OY AB

Tapio Raappana
KHT



LIITE D - YHTION TILINTARKASTETUT KONSERNITILINPAATOKSET 31.12.2018, 31.12.2017 JA
31.12.2016 PAATTYNEILTA TILIKAUSILTA JA TILINTARKASTAMATTOMAT KONSERNIN
OSAVUOSITIEDOT 30.9.2019 PAATTYNEELTA YHDEKSALTA KUUKAUDELTA

e  Optomedin tilintarkastamattomat konsernin osavuositiedot 30.9.2019 péittyneeltd yhdeksaltd kuukaudelta siséltden
tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.9.2018 paittyneeltd yhdeksaltd kuukaudelta, ja tilintarkastajan raportti.
(RS, o et F-2 - F-16

e  Optomedin tilintarkastetut konsernitilinpaétokset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paittyneilta tilikausilta ja
tilintarkastuskertomukset (IFRS); . . . ... o F-17 - F-79

Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpaatokset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 padttyneiltd tilikausilta ja

tilintarkastamaton konsernin osavuosikatsaus 30.9.2019 pédattyneeltd yhdeksidltd kuukaudelta on laadittu IFRS:n
mukaisesti.

F-1



OPTOMED OYJ OSAVUOSIKATSAUS TAMMIKUU-SYYSKUU 2019

Laying Foundation for Growth
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OSAVUOSIKATSAUSTIEDOT

Konsernin tuloslaskelma

1000 euroa 7-9/2019 1-9/2019 7-9/2018 1-9/2018 31.12.2018
Liikevaihto 3,551 10,649 3,362 8,045 12,733
Liiketoiminnan muut tuotot -235 242 208 469 889
Materiaalit ja palvelut -1,281 -3,691 -1,424 -2,989 -4,568
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -1,591 -5,156 -1,239 -3,312 -5,137
Poistot ja arvonalentumiset -563 -1,678 -492 -1,296 -1,810
Liiketoiminnan muut kulut -990 -2,928 -752 -2,118 -2,855

Liiketulos -1,109 -2,563 -337 -1,201 -748
Rahoitustuotot -13 4 -10 7 22
Rahoituskulut -129 -293 -92 -460 -578

Nettorahoituskulut -142 -289 -102 -453 -555

Voitto/tappio ennen veroja -1,251 -2,852 -439 -1,654 -1,303
Tuloverokulu -4 34 -36 -122 -24

Kauden voitto/tappio -1,256 -2,817 -476 -1,776 -1,327

Kauden voiton/tappion jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -1,256 -2,817 -476 -1,776 -1,327

Emoyrityksen omistajille kuuluvasta
voitosta/tappiosta laskettu osakekohtainen tulos

A- ja C-osakesarjat 8,133,807 8,133,807 7,744,918 7,744,918 7,775,473
Laimentamaton osakekohtainen tappio, euroa -015 -0,35 -0,06 -0,23 -0,17
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto/tappio -1,256 -2,817 -476 -1,776 -1,327
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot 14 18 5 10 13
Kauden muut laajan tuloksen erit verojen jalkeen 14 18 10 13
Kauden laaja tulos yhteensa -1,242 -2,799 -470 -1,766 -1,314
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -1,242 -2,799 -470 -1,766 -1,314
1000 euroa 30.9.2019  30.9.2018 31.12.2018
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 4,256 4,256 4,256
Kehittamismenot 5,257 5,089 5,172
Asiakassuhteet 1,885 2,108 2,051
Teknologia-omaisuusera 865 969 942
Muut aineettomat hyodykkeet 418 243 376
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 12,681 12,664 12,796
Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet 507 726 739
Kayttooikeusomaisuuserat 795 1,184 1,084
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit 0 404 0
Laskennalliset verosaamiset 8 7 8
Pitkaaikaiset varat yhteensa 13,991 14,984 14,627
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 2,335 1,280 1,121
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3,745 3,274 3,399
Rahavarat 1,721 1,055 2,000
Lyhytaikaiset varat yhteensa 7,801 5,609 6,519
Varat yhteensa 21,791 20,593 21,146
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OMA PAAOMA

Osakepddoma 19 19 19
Ylikurssirahasto 565 565 565
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 21,549 18,549 18,549
Muuntoero 93 72 75
Kertyneet voittovarat -13,306 -12,373 -12,730
Tilikauden tappio -2,817 -1,776 -925
Oma paaoma yhteensa 6,102 5,055 5,552
VELAT
Pitkadaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 5,332 6,210
Julkiselta vallalta saadut lainat 3,117 3,256 2,993
Vuokrasopimusvelat 487 829 727
Etuosakevelka 721 685 694
Laskennalliset verovelat 635 812 693
Pitkaaikaiset velat yhteensa 10,292 11,792 5,107

Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 1,458 766 7,010
Julkiselta vallalta saadut lainat 168 139 204
Vuokrasopimusvelat 346 390 393
Ostovelat ja muut velat 3,425 2,452 2,880
Lyhytaikaiset velat yhteensa 5,397 3,746 10,487
Velat yhteensa 15,689 15,538 15,594
Oma padoma ja velat yhteensa 21,791 20,593 21,146
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Laskelma konsernin oman p

muutoksista

daoman

Sijoitetun Kertyneet
1000 euroa ?fake- Ylikurssi- vapaa"r!.oman Muunto- voitto- Yhteensi
padoma rahasto padaoman erot varat
rahasto
Oma padaoma 1.1.2019 19 565 18,549 75 -13,656 5,552
Laaja tulos

Kauden voitto/tappio - -2,817 -2,817

Muut laajan tuloksen erat - muuntoerot 18 18
Kauden laaja tulos yhteensa 18 -2,817 -2799

Liiketoimet omistajien kanssa 349 349

Osakeanti ; _

Osakeoptiot - 3,000 - 3,000
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 3,000 349 3,349
Oma padoma 30.9.2019 19 565 21,549 93 -16,124 6,102

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padaoma
Sijoitetun
viik . vapaan Kertyneet
1000 euroa Osake- :a:;ssst: oman Muunto- voitto- | Yhteensi
padoma paaoman erot varat
rahasto
Oma padoma 1.1.2018 19 565 13,049 62 -12,532 1,162
Laaja tulos

Kauden voitto/tappio -1,776 -1,776

Muut laajan tuloksen erat -
muuntoerot 10 27 37
Kauden laaja tulos yhteensa 0 0 0 10 -1,749 -1,739

Liiketoimet omistajien kanssa

Osakeanti 5,500 5,500

Osakeoptiot 132 132
Liiketoi i<taiien k

] eton‘:mt omistajien kanssa 5,500 132 5,632
yhteensa
Oma padaoma 30.9.2018 19 565 18,549 72 -14,149 5,055
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Konsernin rahavirtalaskelma

1000 euroa T 1- T 1-
9/2019 9/2019 9/2018 9/2018
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden voitto/tappio -1,256  -2,817 -476  -1,776
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 563 1,678 492 1,296
Rahoitustuotot ja -kulut 135 269 102 453
Muut oikaisut 70 326 99 260
Rahavirta ennen nettokdyttopadoman muutosta -488 -545 217 233
Nettokayttopadaoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos (lisdys (-) / vahennys (+)) 638 -312 -438 -742
Vaihto-omaisuuden muutos (lisdys (-) / vahennys (+)) =347  -1,212 107 -182
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos (lisdys (+) / vahennys (-)) -215 489 101 -554
Rahavirta ennen rahoituseria -412 -1,580 -12  -1,244
Maksetut korot -64 -147 -70 -152
Maksetut muut rahoituskulut -55 -119 -24 -81
Saadut korot 0 7 - 1
Saadut tuloverot 0 0 80 26
Liiketoiminnan nettorahavirta (A) -530 -1,839 -26 -1,451
Investointien rahavirrat
Aineettomien hyodykkeiden hankinnat -250 -836 -246 -885
Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden hankinnat -65 -192 -4 -256
Aineettomien hyodykkeiden myynnit 0 0 8 8
Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden myynnit 0 0 9 133
Tytaryrityksen hankinta vahennettyna hankinta-ajankohdan rahavaroilla 1 2 - -7,604
Saadut osingot 0 0 0 16
Investointien nettorahavirta (B) -314 -1,026 -233 -8,587
Rahoituksen rahavirta
Osakeannista saadut maksut 0 3,000 - 5500
valuuttakurssimuutokset -1 10 0 0
Lainojen nostot 138 136 - 5,178
Lainojen lyhennykset -84 -274 =17 -362
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -97 -287 -98 -244
Rahoituksen nettorahavirta (C) -44 2,584 -176 10,072
Liiketoiminnan, investointien ja
rahoituksen nettorahavirrat (A+B+C) 888 281 435 34
Rahavarojen muutos -888 -281 -435 34
Rahavarat 1.1. 2,607 2,000 1,507 1,032
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 2 2 -17 -11
Rahavarat 30.9. 1,721 1,721 1,055 1,055
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Liitetiedot

1. Yrityksen perustiedot seka tilinpaatoksen laatimisperusta

1.1 Yrityksen perustiedot

Optomed on vuonna 2004 perustettu suomalainen laaketieteen tekniikan konserni (jaljempana “Optomed”
tai “Konserni”), joka on erikoistunut kddessapidettavien silmanpohjakameroiden ja kokonaisratkaisujen
tuottamiseen sokeuttavien silmanpohjasairauksien seulontaa varten.

Konsernin emoyhtid, Optomed Oyj (jaljempana ”Yhtié”), on suomalainen, Suomen lakien mukaan
perustettu osakeyhtio, jonka Y-tunnus on 1936446-1. Yhtion kotipaikka on Oulu ja rekisteroity osoite
Yrttipellontie 1, 90230 Oulu.

1.2 Laatimisperusta

Optomedin konsolidoitu tilinpaatos 31.12.2018 on laadittu voimassa olevien Euroopan Unionin hyvaksymien
kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) standardien mukaisesti. Osavuosikatsauksen laadinnassa on
huomioitu myos 30.9.2019 mennessa voimaan tulleet standardimuutokset. Kansainvalisilla
tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdannoksissa EU:n
asetuksessa (EY) N:0 1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvadksyttyja standardeja ja
niista annettuja tulkintoja. Optomed on soveltanut naita laatimisperiaatteita kaikilla tassa tilinpaatoksessa
esitetyilla tilikausilla (2016-2018), ellei jaljempana ole muuta todettu. Konserni ei ole soveltanut mitaan uutta tai
muutettua standardia tai tulkintaa ennen sen voimaantulopaivaa.

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti ja sita tulisi tulkita yhdessa
konsernin viimeisimman, 31.12.2018 paattyneen, vuositilinpaatoksen kanssa. Tama osavuosikatsaus ei sisalla
kaikkea IFRS -standardeissa vaadittua tietoa: sisallytetyt liitetiedot on valittu siten, ettad ne selittavat niita
tapahtumia ja liiketoimia, jotka ovat merkittavia konsernin taloudellisessa tilanteessa ja tuloksessa tapahtuneiden
muutosten ymmartamiseksi viimeisimman vuositilinpaatoksen jalkeen.

Yhtion hallitus valtuutti osavuosikatsauksen julkistamisen 19.11.2019.

Konsernitilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Talloin oletetaan, etta
konsernilla on riittavat resurssit jatkaa toimintaansa ja etta johto aikoo tehda niin, ainakin vuoden ajan
tilinpaatoksen allekirjoituspaivamaarasta lahtien.
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Raportoitavat segmentit

7-9/2019
. . K i

1000 euroa Devices Software Group Admin onsf;:;'s’
Ulkoiset tuotot 1,863 1,688 - 3,551
Operatiiviset kulut, netto -1,095 -421 - -1,517
Kate 768 1,267 - 2,035
Poistot -408 -156 - -564
Muut kulut -931 -840 -809 -2,580
Liiketulos -571 271 -809 -1,109
Rahoituserat 0 0 -142 -142
Voitto/Tappio ennen verokuluja -571 271 -951 -1,251
7-9/2018

1000 euroa Devices  Software Group Admin Konsc:;;ls,
Ulkoiset tuotot 1,577 1,785 - 3,362
Operatiiviset kulut, netto -711 -505 -1,216
Kate 866 1,280 2,146
Poistot -408 -83 -492
Muut kulut -1,161 -831 -1,991
Liiketulos -703 366 -337
Rahoituserat 0 0 -102 -102
Voitto/Tappio ennen verokuluja -703 366 -102 -439
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1-9/2019

1000 euroa Devices Software Group Admin KonsT;:;lS,
Ulkoiset tuotot 5,152 5,497 - 10,649
Operatiiviset kulut, netto -2,064 -1,385 0 -3,449
Kate 3,087 4,112 - 7,201
Poistot -1,133 -545 0 -1,678
Muut kulut -3,335 -2,922 -1,827 -8,084
Liiketulos -1,381 645 -1,827 -2,563
Rahoituserat 0 0 -289 -289
Voitto/Tappio ennen verokuluja -1,381 645 -2,116 -2,852
1-9/2018

1000 euroa Devices Software Group Admin Konsc:;;ls,
Ulkoiset tuotot 4,605 3,440 8,045
Operatiiviset kulut, netto -1,639 -880 -2,520
Kate 2,965 2,560 5,525
Poistot -1,130 -166 -1,296
Muut kulut -3,394 -2,036 -5,430
Liiketulos -1,559 358 -1,201
Rahoituserat 0 0 -453 -453
Voitto/Tappio ennen verokuluja -1,559 358 -453 -1,654
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Myyntituotot

Myyntituottojen erittely

Seuraavissa taulukoissa konsernin myyntituotot on jaoteltu sekd maantieteellisten alueiden'etta
tuloutusajankohdan perusteella.

1000 euroa Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018 2018

Suomi 1,674 1,554 5,363 50,0 % 3,228 5,021 39,0%
Kiina 484 546 1,500 14,0 % 1,568 2,753  22,0%
Muut 1,393 1,262 3,787 36,0 % 3,249 4,960  39,0%
Yhteensa 3,551 3362 10,649 100 % 8,045 12,733 100%

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

1000 euroa
30.9.2019 2018
Hankintameno
Alkusaldo 1.1. 1,729 1,185
Liiketoimintojen yhdistaminen 0 274
Lisaykset 198 270
Loppusaldo 30.9. 1,927 1,729
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset
Alkusaldo 1.1. -990 -555
Kauden poistot -430 -435
Loppusaldo 30.9. -1,420 -990
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 739 631
Kirjanpitoarvo 30.9.2019 507 739



Vuokrasopimukset

Vuokrasopimuksilla hankitut kdayttooikeusomaisuuserat

1000 euroa 30.9.2019 31.12.2018
Kayttooikeusomaisuuserien lisdykset 0 840
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 795 1,084
Vuokrasopimuksilla hankitut kdyttdoikeusomaisuuserat ovat toimitiloja.

Vuokrasopimusvelat

1000 euroa 30.9.2019 31.12.2018
Lyhytaikainen 487 393
Pitkaaikainen 346 727
Yhteensa 833 1,120

Diskonttauksessa kaytetty Optomedin lisdaluoton korkojen painotettu keskiarvo oli 3,2 %.

Kyseiset velat on esitetty konsernitaseen rivilla Vuokrasopimusvelat

eraantymisajankohtansa mukaan.
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Aineettomat hyodykkeet

Aineettomien hyodykkeiden kirjanpitoarvot

30.9.2019

1000 euroa

Liikearvo

Hankintameno

Alkusaldo 1.1.
Liiketoimintojen yhdistaminen
Lisaykset

Loppusaldo 30.9.

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1.
Kauden poistot

Loppusaldo 30.9.

Kirjanpitoarvo 1.1.
Kirjanpitoarvo 30.9.

4,256

4,256

4,256
4,256

Kehittamis-
menot

7,353

718
8,071

-2,181

-633
-2,814
5,172
5,257

Asiakas-
suhteet

2,222

2,222

-170
-166
-337

2,051

1,885

Teknologia-
omaisuusera

1,023

1,023

Tasearvot eivat ole alentuneet kuluneen tilikauden aikana 30.9.2019 mennessa.

31.12.2018

1000 euroa

Liikearvo Kehittimis-

Hankintameno

Alkusaldo 1.1.
Liiketoimintojen yhdistaminen
Lisaykset

Loppusaldo 31.12.

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1.
Tilikauden poistot

Loppusaldo 31.12.

Kirjanpitoarvo 1.1.
Kirjanpitoarvo 31.12.

4,256

4,256

4,256

menot

6,295

1,058
7,353

-1,480
-701
2,181

4,816
5,172
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Asiakas-

Teknologia-

suhteet omaisuusera

2,222

2,222

-170
-170

2,051

1,023

1,023

942

Muut
aineettomat
hyodykkeet

543

171
714

-168
-129
-297

376
418

Muut
aineettomat
hyodykkeet

261
44

238
543

-95

-168

166
376

Yhteensa

15,397

889
16,286

-2,601
-1,004
-3,605

12,796
12,681

Yhteensa

6,557
7,545
1,296
15,397

-1,575
-1,026
-2,601

4,982
12,796



Paaoma ja rahastot

Katso liitetieto Kovenantti ja sen rikkoutuminen.

Rahoitusvelat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat
1000 euroa 30.9.2019 31.12.2018

Pitkdaikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 5,332 -
Julkiselta vallalta saadut lainat 3,117 2,993
Vuokrasopimusvelat 487 727
Etuosakevelka 721 694
Yhteensa 9,657 4,414

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 1,458 7,010
Julkiselta vallalta saadut lainat 168 204
Vuokrasopimusvelat 346 393
Ostovelat 1,160 732
Yhteensa 3,132 8,339

Rahoitusvelat yhteensa
12,789 12,753

Kayvat arvot - jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat
Optomed katsoo, etta jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvelkojen tasearvo on kohtuullinen

arvio niiden kayvista arvoista. Tama arvio vastaa kayvan arvon hierarkian tasoa 3, koska kyseisten rahoitusvelkojen
arvostaminen perustuu Optomedin johdon nakemykseen.
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Kovenantti ja sen rikkoutuminen

Optomedin lainoihin rahoituslaitoksilta liittyy omavaraisuusastetta koskeva kovenanttiehto, ja lisdksi Optomedin
on saavutettava tietyt keskeiset toimintaan liittyvat tavoitteet. Konsernin kyseisten lainojen maara oli 7 006
tuhatta euroa (31.12.2018). Lainat maksetaan takaisin lyhennysohjelmien mukaisesti.

Optomedin on tdytettava kovenanttiehto, joka on maaritelty lainapapereissa ,vuositilinpaatospaivana.
Omavaraisuusaste lasketaan sovitun laskentakaavan mukaisesti Suomen kirjanpitolain mukaisista luvuista.

Seuraavassa taulukossa on kuvattu kovenanttiehto ja sen tayttyminen raportointikaudella 1.1.2019 - 30.9.2019.

Omavaraisuusaste

Kovenanttiehto Toteuma Tarkasteltava taso
30.9.2019 35% 35,66 % Optomed-konserni
30.6.2019 35% 39.07 % Optomed Konserni
31.12.2018 35% 34,65 % Optomed-konserni

Kovenantti rikkoutui 31.12.2018, ja siksi kyseiset lainat rahoituslaitoksilta on luokiteltu taseessa 31.12.2018
lyhytaikaisiksi rahoituslainoiksi.

Lahipiiritapahtumat

Muun lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seké avoimet saldot

1000 euroa Myynnit Myyntisaamiset Muut kulut
7-9/2019 590 892 -28
7-9/2018 608 1,594 -22

Myynnit ja myyntisaamiset liittyvat Optomed Oyj:n merkittavimpiin omistajiin, joiden katsotaan kuuluvan
emoyrityksen lahipiiriin.
Muut kulut koostuvat emoyhtion hallituksen puheenjohtajalle maksetuista matkakuluista ja kokouspalkkioista.

Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Yhti6 sai Osuuspankilta 29.10.2019 kovenanttisitoumuksen. Yhtion omavaraisuusasteen tulee olla 25 % 2020
loppuun saakka.
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KPMG Oy Ab Telephone +358 20 760 3000
Toolonlahdenkatu 3 A www.kpmg.fi

PO Box 1037

00101 Helsinki, FINLAND

Riippumattoman tilintarkastajan raportti osavuosikatsaustietojen yleisluonteisesta
tarkastuksesta

Optomed Oyj:n hallitukselle
Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Optomed Oyj konsernin Iyhennetyn taseen 30.9.2019 ja seka
konsernin lyhennetyn tuloslaskelman, konsernin lyhennetyn laajan tuloslaskelman, lyhennetyn laskelman
konsernin oman paaoman muutoksista ja konsernin lyhennetyn rahavirtalaskelman 30.9.2019 paattyneelta
yhdeksan kuukauden jaksoilta, seka tietyt selittavat liitetiedot. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
osavuosikatsaustietojen laatimisesta IAS 34 “Osavuosikatsaukset” standardin mukaisesti. Meidan
velvollisuutenamme on esittda suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella johtopaatdksen
osavuosikatsaustiedoista. Tdma raportti on annettu ainoastaan sisallytettavaksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 ja Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti
laadittuun esitteeseen.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen yleisluonteista tarkastusta koskevan

standardin ISRE 2410 Yhteisén tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation yleisluonteinen tarkastus
mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemista paaasiallisesti talouteen ja
kirjanpitoon liittyvista asioista vastaaville henkilGille seka analyyttisia toimenpiteita ja muita yleisluonteisen
tarkastuksen toimenpiteita. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin ISA-
standardien mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siita,
ettd saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka ehka tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Nain
ollen emme anna tilintarkastuskertomusta.

Johtopaatos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitdan, mika antaisi meille

syyn uskoa, ettei Optomed Oyj:n konsernin osavuosikatsaustietoja 30.9.2019 paattyneeltd yhdeksan
kuukauden jaksolta ole laadittu kaikilta olennaisilta osiltaan IAS 34 "Osavuosikatsaukset” standardin
mukaisesti.

Helsinki 21. marraskuuta 2019
KPMG OY AB

Tapio Raappana
KHT

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent Business ID 1805485-9
member firms affiliated with KPMG International CoopFa_t]/ﬁ(”KPMG International"), a Swiss entity. Domicile Helsinki
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

=31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
1 000 euroa Liitetieto 2018 2017 2016
Liikevaihto 2,3,4 12733 6 899 6 609
Liiketoiminnan muut tuotot 5 889 288 153
Materiaalit ja palvelut 6 -4 568 -3118 -2 990
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 7 -5 137 -3 662 -3 104
Poistot ja arvonalentumiset 8 -1 810 -1 043 -746
Liiketoiminnan muut kulut 9 -2 855 -2 192 -2 532
Liiketulos -748 -2 827 -2 611
Rahoitustuotot 10 22 135 6
Rahoituskulut 10 -578 -197 -156
Nettorahoituskulut -555 -63 -151
Tappio ennen veroja -1 303 -2 890 -2762
Tuloverokulu 11 -24 3 3
Tilikauden tappio -1 327 -2 887 -2 758
Tilikauden tappion jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -1 327 -2 887 -2 758
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta tappiosta laskettu
osakekohtainen tappio
A- ja C-osakesarjat
Laimentamaton osakekohtainen tappio, euroa 12 -0,17 -0,43 -0,41
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tappio -1 327 -2 887 -2 758
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot 13 -168 230
Tilikauden muut laajan tuloksen erat verojen jialkeen 13 -168 230
Tilikauden laaja tulos yhteensa -1 314 -3 056 -2 528
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -1 314 -3 056 -2 528

F-19



Optomed

KONSERNITASE

1 000 euroa Liitetieto 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 1.1.2016
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 4 256 - - -
Kehittamismenot 5172 4816 3954 3013
Asiakassuhteet 2 051 - - -
Teknologia-omaisuusera 942 - - -
Muut aineettomat hyddykkeet 376 166 123 92
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 4,13 12 796 4982 4078 3106
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 14 739 631 470 232
Kayttdoikeusomaisuuserat 15 1084 593 528 27
Laskennalliset verosaamiset 11 8 6 3 -
Pitkaaikaiset varat yhteensa 14 627 6 211 5079 3 365
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 16 1121 1057 1583 1084
Myyntisaamiset 17, 22 2871 962 1019 1178
Muut saamiset 18 528 658 726 1073
Rahavarat 17 2 000 1032 1621 2821
Lyhytaikaiset varat yhteensa 6 519 3709 4949 6 157
Varat yhteensa 21146 9920 10 028 9 521
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 19 19 19 19
Ylikurssirahasto 565 565 565 565
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 18 549 13 049 13 049 11 049
Muuntoero 75 62 230 -
Kertyneet voittovarat -13 656 -12 532 -10 340 -7 885
Oma paaoma yhteensa 19 5 552 1162 3523 3747
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 20, 22 - 1950 61 102
Julkiselta vallalta saadut lainat 20, 22 2993 3013 2478 2 766
Paaomalainat - - - 28
Vuokrasopimusvelat 15, 20 727 435 442 17
Etuosakevelka 19, 20 694 658 622 586
Laskennalliset verovelat 11 693 - - -
Pitkaaikaiset velat yhteensa 5107 6 055 3603 3499
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 20, 22 7010 389 116 82
Julkiselta vallalta saadut lainat 20, 22 204 180 562 570
Paaomalainat - - 28 157
Vuokrasopimusvelat 15, 20 393 187 103 10
Ostovelat 20 732 522 668 712
Muut velat 21 2148 1423 1426 745
Lyhytaikaiset velat yhteensa 10 487 2703 2903 2275
Velat yhteensa 15 594 8 758 6 506 5774
Oma paaoma ja velat yhteensa 21146 9920 10 028 9 521
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Liite- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
1 000 euroa tieto 2018 2017 2016

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden tappio -1 327 -2 887 -2 758
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 8 1810 1043 746
Rahoitustuotot ja -kulut 10 555 63 151
Muut oikaisut 228 690 321
Rahavirta ennen nettokayttépddoman muutosta 1267 -1 092 -1 541
Nettokayttopadaoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos (lisdys (-) / vahennys (+)) -958 126 490
Vaihto-omaisuuden muutos (lisdys (-) / véhennys (+)) -50 550 -269
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos (lisdys (+) / vahennys (-)) -126 -153 630
Rahavirta ennen rahoituseria 133 -569 -691
Maksetut korot -218 -200 -59
Maksetut muut rahoituskulut -86 - -68
Saadut korot 2 3 8
Saadut tuloverot 93 - -
Liiketoiminnan nettorahavirta (A) -76 -766 -810

Investointien rahavirrat

Aineettomien hyddykkeiden hankinnat 13 -1 295 -1 443 -1 503
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankinnat 14 -404 -486 -410
Aineettomien hyddykkeiden myynnit 8 - 23
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden myynnit 133 23 -
Tytaryrityksen hankinta vahennettyna hankinta-ajankohdan rahavaroilla 4 -7 604 - -
Saadut osingot 16 - -
Rahoitusvarojen myynnit 380 - -
Investointien nettorahavirta (B) -8 765 -1 906 -1 889

Rahoituksen rahavirta

Osakeannista saadut maksut 19 5500 - 2 000
Lainojen nostot 20 5192 2721 390
Lainojen lyhennykset 20 -637 -405 -850
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset 15, 20 -342 -174 -36
Rahoituksen nettorahavirta (C) 9 814 2142 1505
Liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen nettorahavirrat (A+B+C) 972 -530 -1 195
Rahavarojen muutos 972 -530 -1 195
Rahavarat 1.1. 1032 1621 2821
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -5 -59 -5
Rahavarat 31.12. 17 2000 1032 1621
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padaoma

Liite- Osake- Ylikurssi- Sijoitetun Muunto- Kertyneet| Yhteensa
tieto padaoma rahasto vapaan erot voitto-
oman varat
paiaoman
1 000 euroa rahasto
Oma paaoma 1.1.2018 19 565 13 049 62 -12 532 1162
Laaja tulos
Tilikauden tappio - - - - -1327 -1 327
Muut laajan tuloksen erat — muuntoerot - - - 13 - 13
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - 13 -1 327 -1 314
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 19 - - 5500 - - 5500
Osakeoptiot 7 - - - - 203 203
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - 5500 - 203 5703
Oma paaoma 31.12.2018 19 19 565 18 549 75 -13 656 5 552
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Liite- Osake- Ylikurssi- Sijoitetun Muunto- Kertyneet| Yhteensa
tieto pddoma rahasto vapaan erot voitto-
oman varat
padaoman
1 000 euroa rahasto
Oma paaoma 1.1.2017 19 565 13 049 230 -10 340 3523
Laaja tulos
Tilikauden tappio - - - - -2 887 -2 887
Muut laajan tuloksen erat — muuntoerot - - - -168 - -168
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - -168 -2 887 -3 056
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeoptiot 7 - - - - 695 695
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - - - 695 695
Oma paaoma 31.12.2017 19 19 905 13 049 b2 -12 532 1162
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Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padaoma

Liite- Osake- Ylikurssi- Sijoitetun Muunto- Kertyneet| Yhteensa
tieto paaoma rahasto vapaan erot voitto-
oman varat
paiaoman
1 000 euroa rahasto
FAS-konsernitilinpaatoksen
19 565 11 049 1 -7 445 4199
oma paaoma 31.12.2015
IFRS-siirtyman vaikutus 26 - - - -1 -440 -451
Oikaistu oma padaoma
1.1.2016, IFRS 19 565 11 049 7 885 3747
Laaja tulos
Tilikauden tappio - - - - -2 758 -2 758
Muut laajan tuloksen erat — muuntoerot - - - 230 - 230
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - 230 -2 758 -2 528
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 19 - - 2000 - - 2 000
Osakeoptiot 7 - - - - 303 303
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - 2000 - 303 2303
Oma padoma 31.12.2016 19 19 565 13 049 230  -10 340 3 523
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1. Yrityksen perustiedot seka tilinpaatoksen laatimisperusta

1.1 Yrityksen perustiedot

Optomed on vuonna 2004 perustettu suomalainen ladketieteen tekniikan konserni (jaliempana “Optomed” tai “Konserni”), joka
on erikoistunut kadessapidettavien silmanpohjakameroiden ja kokonaisratkaisujen tuottamiseen sokeuttavien
silmanpohjasairauksien seulontaa varten.

Konsernin emoyritys, Optomed Oyj (jaliempana "Yhtié”), on suomalainen, Suomen lakien mukaan perustettu julkinen
osakeyhtio, jonka Y-tunnus on 1936446-1. Yhtion kotipaikka on Oulu ja rekisterdity osoite Yrttipellontie 1, 90230 Oulu.

Optomed Oyj:n hallitus hyvaksyi tdman tilinpaatoksen kokouksessaan 19.11.2019. Suomen osakeyhtidlain mukaan
osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatés sen julkistamisen jalkeen pidettavassa yhtiokokouksessa.
Yhtiokokouksella on myds mahdollisuus tehda paatos tilinpaatéksen muuttamisesta.

1.2 Tilinpaatoksen laatimisperusta

Tama tilinpaatés on Optomedin ensimmainen IFRS-konsernitilinpaatdés. Konsernitilinpaatds on laadittu 31.12.2018 voimassa
olleiden EU:n hyvaksymien kansainvalisten tilinpdatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS)
mukaisesti. Kansainvalisilla tilinpdatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa
sdannodksissd EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja
standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Optomed on soveltanut naitd laatimisperiaatteita kaikilla tassa tilinpaatéksessa
esitetyilla tilikausilla (2016-2018), ellei jaliempana ole muuta todettu. Konserni ei ole soveltanut mitdadn uutta tai muutettua
standardia tai tulkintaa ennen sen voimaantulopdivad, lukuun ottamatta IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardia
(soveltaminen aloitettava 1.1.2019).

Konsernin IFRS-standardeihin siirtymispaiva oli 1.1.2016. Optomedin konsernitilinpaatokset laadittin 31.12.2015 saakka
suomalaisen tilinpaatéssaantelyn mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS). FAS-laadintaperiaatteet on esitetty
Optomedin tilikauden 2015 tilinpaatoksessa. Optomed on soveltanut taman konsernitilinpaatoksen laadinnassa IFRS 1
Ensimmadinen IFRS-standardien kéyttéénotto -standardia. Siirtyman vaikutukset on kuvattu liitetiedossa 26. Siirtyminen IFRS-
standardeihin.

Konsernitilinpaatéksen vyleiset laatimisperiaatteet on kuvattu jaljempana tassa osiossa 1.2. Tilinpaatdserakohtaiset
laatimisperiaatteet sekd kuvaukset johdon harkintaan perustuvista ratkaisuista seka arvioiden ja oletusten kaytésta on esitetty
kunkin tilinpaatéseran yhteydessa. Laatimisperiaatteita koskeva teksti on merkitty siniselld pohjavérilla ja johdon harkintaan
perustuvia ratkaisuja, oletuksia ja arvioita koskeva teksti keltaisella pohjavarilla.

Konsernitilinpdatés on laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Talldin oletetaan, ettd konsernilla on riittavat
resurssit jatkaa toimintaansa ja ettéd johto aikoo tehda niin, ainakin vuoden ajan tilinpaatéksen allekirjoituspaivamaarasta
|&htien.

Konsernitilinpaatdés on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta seuraavia eria, jotka arvostetaan
kaypaan arvoon (katso myos 1.2.3 Kdypien arvojen méérittdminen jaljempana):

— osakeperusteiset palkitsemisjarjestelyt

— Commit-hankinnan omaisuuserat ja velat

Optomedin tilikausi on kalenterivuosi. Tilinpaatostiedot esitetdan padosin tuhansina euroina. Kaikki esitetyt luvut on
pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut lasketaan
kayttaen tarkkoja arvoja.

1.2.1 Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltdaa emoyritys Optomed Oyj:n, sekd kaikki ne tytaryhtiot, joissa emoyrityksella on maaraysvalta
raportointikauden paattymispaivana. Optomedilla on maardysvalta, kun se olemalla osallisena yhtiossa altistuu yhtion
muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhticta
koskevaa valtaansa. Hankitut tytaryhtiot yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siita hetkesta lahtien, kun Optomed on saanut
maaraysvallan. Luovutetut tytaryhtiot yhdistellaan siihen saakka, kun maaraysvalta lakkaa. Lisatietoja konsernirakenteesta on
esitetty liitetiedossa 24. Lahipiiritapahtumat .

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat katteet seka sisainen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpaatosta laadittaessa. Optomedilla ei ollut maaraysvallattomia omistajia tilikausilla 2016-2018.

Hankitut tai perustetut tytaryhtiot yhdistellaan konsernitilinpaatokseen hankintamenetelmaa kayttaen. Lisadinformaatiota on
esitetty liitetiedossa 4. Liiketoimintojen yhdistdminen.
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1.2.2 Ulkomaan rahan maaréiset erat

Jokaisen tytaryhtion tilinpaatoksiin sisaltyvat erat arvostetaan kayttaen sen taloudellisen ympariston valuuttaa, jossa kyseinen
yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds esitetdan euroissa, joka on emoyrityksen toiminta- ja
esittamisvaluutta.

Tytaryhtididen valuuttamaaraiset liiketapahtumat muunnetaan paikallisten toimintavaluuttojen maaraisiksi kayttaen
tapahtumapaivan valuuttakursseja. Valuuttamaaraiset saamiset ja velat muunnetaan toimintavaluuttojen maaraisiksi kayttaen
raportointikauden paattymispaivan kursseja.

Niiden tytaryhtididen, joiden toiminta- tai esittamisvaluutta ei ole euro, tuloslaskelman ja laajan tuloslaskelman tuotto- ja
kuluerat seka rahavirtalaskelman erat muunnetaan euroiksi tilikauden keskikursseilla. Tase-erdt muunnetaan euroiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttden. Nama eri valuuttakurssien kaytosta syntyvat muuntoerot kirjataan
konsernin muihin laajan tuloksen eriin.

Ulkomaisten yksikdiden hankinnan yhteydessa syntyva lilkkearvo ja kyseisten ulkomaisten yksikdiden varojen ja velkojen
kirjanpitoarvoihin hankinnan yhteydessa tehtavat kaypien arvojen oikaisut kasitelladn kyseisten ulkomaisten yksikkojen
varoina ja velkoina. Ne muunnetaan euroiksi raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttaen. Kun ulkomainen yksikko
myydaan tai siitd luovutaan muuten, kokonaan tai osittain, omaan paaomaan kertyneet muuntoerot siirretdan
tulosvaikutteiseksi eraksi osana transaktiosta syntyvaa kokonaisvoittoa tai -tappiota.

1.2.3 Kéypien arvojen maarittaminen

Omaisuuseran tai velan kdypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta
markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutettavassa tavanmukaisessa liiketoimessa. Jotkin konsernin tilinpaatoksen
laatimiperiaatteista (ja liitetiedoista) edellyttavat kaypien arvojen maarittamista, seka rahoitusvaroille ja -veloille ettd muille
kuin rahoitusvaroille ja -veloille. Talléin Optomed hyddyntdd yleensa mahdollisimman paljon havainnoittavissa olevia
markkinatietoja. Kayvat arvot luokitellaan seuraavasti eri kaypien arvojen hierarkian tasoille, mika kuvastaa
arvostusmenetelmissa kaytettavien syoéttotietojen merkittavyytta:

— Taso 1: taysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla.

— Taso 2: muut syo6ttétiedot kuin tasoon 1 sisaltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuseraélle tai velalle ovat
havainnoitavissa joko suoraan (ts. hintana) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina).

— Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat syo6ttétiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan markkinatietoon
(muut kuin havainnoitavissa olevat syéttotiedot).

Konserni on soveltanut seuraavia arvostamismenetelmia kaypia arvoja maarittdessaan:

— Osakeperusteiset maksut — Black-Scholes -optiohinnoittelumenetelma
(liitetieto 7.4 Osakeperusteiset palkitsemisjérjestelyt).

— Commit-hankinnassa tunnistetut aineettomat hyddykkeet - residuaalikassavirtamenetelma ja rojaltisaastomenetelma
(liitetieto 4. Liiketoimintojen yhdistéminen).

1.2.4 Liiketulos

Optomed on maaritellyt liiketuloksen olevan merkityksellinen valisumma konsernin taloudellisen suoriutumisen ymmartamisen
kannalta. IFRS-standardisto ei kuitenkaan maarittele liiketulos-kasitettd. Optomed on maaritellyt sen seuraavasti: liiketulos on
nettomaara, joka muodostuu kun myyntituottoihin lisataan liikketoiminnan muut tuotot ja vahennetaan:

— ostokulut, oikaistuna vaihto-omaisuuden muutoksella

— ty0suhde-etuuksista aiheutuvat kulut

— poistot ja arvonalentumistappiot, ja

— liiketoiminnan muut kulut.

Kaikki muut tuloslaskelman erat esitetaan liiketulos-rivin alapuolella.

1.2.5 Myytédvéna olevat pitkdaikaiset omaisuuserét

Pitkaaikaiset omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhmat) luokitellaan myytavana oleviksi jos niiden kirjanpitoarvoa vastaava
maara tulee kertymaan paaasiallisesti omaisuuserien myynnista sen sijaan, ettd se kertyisi omaisuuserien jatkuvasta
kaytosta. Luokitteluajankohdasta lahtien nama omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhma) arvostetaan kirjanpitoarvoon tai
myynnista aiheutuvilla menoilla vahennettyyn kaypaan arvoon sen mukaan, kumpi niistd on alempi. Poistot naista
omaisuuserista lopetetaan luokitteluhetkella.
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1.2.6 Tarkeimmit johdon tekemét harkintaan perustuvat ratkaisut seka arvioihin ja oletuksiin liittyvat keskeiset
epdvarmuustekijat

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttdd johdon tekevan harkintaan perustuvia ratkaisuja seka
sellaisten arvioiden ja oletusten kayttamista, jotka vaikuttavat taseen laadinta-ajankohdan varojen ja velkojen maariin,
ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin sekad tuottojen ja kulujen maariin raportointikaudella. Nama arviot ja oletukset
perustuvat aikaisempaan kokemukseen ja muihin perusteltavissa oleviin tekijéihin, kuten tulevaisuuden tapahtumia koskeviin
odotuksiin, joiden Optomedin johto uskoo olevan kohtuullisia, ottaen huomioon olosuhteet raportointikauden paattymispaivana
seka silloin, kun kyseiset arviot ja oletukset on tehty.

Vaikka nama arviot perustuvat Optomedin johdon parhaaseen nakemykseen tapahtumista ja toimenpiteistd tilinpaatoksen
laatimisajankohtana, on mahdollista, ettd toteumat saattavat poiketa naistd arvioista. Arvioita ja taustaoletuksia arvioidaan
jatkuvasti seka tilinpaatosta laadittaessa. Konserni voi joutua muuttamaan arvioitaan, mikali ne olosuhteet, joihin arviot
perustuvat, muuttuvat, tai jos Optomed saa uutta tietoa tai sille kertyy lisdd kokemusta. Mahdolliset muutokset merkitaan
kirjanpitoon silla tilikaudella, jonka aikana arviota tai oletusta korjataan.

Johdon harkintaan perustuvien ratkaisujen ja arvioiden kéytto

Johdon tekemat harkintaan perustuvat ratkaisut, joita johto

on tehnyt tilinpaatéksen laatimisperiaatteita soveltaessaan, ja

joilla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa esitettaviin

lukuihin, liittyvat seuraaviin osa-alueisiin:

— kehittdmismenojen aktivointi: minka kehittdmismenojen
katsotaan tayttavan taseeseen kirjaamisen edellytykset
(liitetieto 13. Aineettomat hyédykkeet).

— vuokrasopimukset: vuokrakauden pituuden arviointi
(liitetieto 15. Vuokrasopimukset).

Oletuksiin ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat,
jotka aiheuttavat merkittdvan riskin varojen ja velkojen
kirjanpitoarvojen muuttumisesta olennaisesti seuraavan
tilikauden aikana, ovat seuraavat:
— liikkearvon arvonalentumistestaus
(liitetieto 13. Aineettomat hy6dykkeet ).
— kehittdmismenojen aktivointi
(liitetieto 13. Aineettomat hyodykkeet ).
— Commit-hankinnassa tunnistettujen aineettomien
hyddykkeiden kaypien arvojen maarittdminen
(liitetieto 4. Liiketoimintojen yhdistdéminen).

1.2.7 Tulevilla tilikausilla sovellettavat uudet ja muutetut standardit

Optomed ei ole vield soveltanut seuraavia IASB:n jo julkaisemia uudistettuja standardeja ja tulkintoja. Konserni ottaa ne
kayttdon kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopaivasta lahtien, tai mikali voimaantulopaiva on muu kuin tilikauden
ensimmainen paiva, voimaantulopdivaa seuraavan tilikauden alusta lukien. Optomedin nykyisen arvion mukaan néilla ei ole

merkittavaa vaikutusta tuleviin konsernitilinpaatoksiin.

* = ei ole vield hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa 31.12.2018.

Sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla:

Sovellettava 1.1.2020 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla:

IFRIC 23 -tulkinta Tuloverokésittelyjé koskeva epdvarmuus:

Amendments to References to Conceptual Framework in

Tulkinta selventda kirjanpitokasittelyd tilanteessa, jossa IFRS Standards*: Uudistettu viitekehys kokoaa viime vuosina
yhteisén verotuksellinen ratkaisu odottaa vield kayttdon otetuissa standardeissa IASB:n kayttdman ajattelun.
veroviranomaisen hyvaksymistd. Olennaista on sen arviointi, Kasitteellinen viitekehys palvelee péaaasiassa |ASB:n
tuleeko veroviranomainen hyvaksymaan yhteison tekeman tydkaluna standardien kehittdmisesséa sekd tukee IFRS
ratkaisun. Tata harkittaessa oletetaan, ettd Interpretations Committeeta  standardien tulkinnassa.
veroviranomaisella on paasy kaikkeen asiaan kuuluvaan Viitekehys ei kumoa yksittdisten IFRS-standardien
tietoon arvioidessaan ratkaisua. vaatimuksia.

Muutokset IFRS 9:aan Rahoitusinstrumentit - Etukdteen Muutokset IFRS 3:een Liiketoimintojen yhdistdminen -

Suoritettavaa maksua koskevat ominaisuudet, joihin liittyy
negatiivinen  kompensaatio: Muutokset mahdollistavat
joidenkin, ennen erapaivaa tapahtuvan maksun
mahdollistavien rahoitusinstrumenttien arvostamisen
jaksotettuun hankintamenoon.

Definition of a Business*: Muutoksilla supistettiin ja
selvennettiin liiketoiminnan maaritelmaa. Ne myos sallivat
yksinkertaistetun arvioinnin tekemisen siita, onko hankittu
toimintokokonaisuus ennemmin ryhma omaisuuseria kuin
liiketoiminta.
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IFRS-standardeihin*,
Annual Improvements -

Vuosittaiset parannukset
muutoskokoelma 2015-2017:
menettelyn kautta standardeihin tehtdvat pienet ja
vahemman  kiireelliset muutokset keratdan yhdeksi
kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Muutokset
koskevat standardeja IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen,
IFRS 11 Yhteisjérjestelyt, |IAS 12 Tuloverot ja IAS 23
Vieraan pddoman menot .

Muutokset IAS 1:een Tilinpdétéksen esittdminen ja IAS 8:aan
Tilinpdatbksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden
muutokset ja virheet - Definition of Material*: Muutokset

selventavat olennaisuuden maaritelmaa ja sisaltavat
ohjeistusta  helpottamaan  kasitteen  johdon-mukaista
soveltamista kaikissa IFRS-standardeissa. Lisaksi

maaritelmaan liittyvia selityksia on parannettu.

Muiden standardimuutosten kayttdonotolla ei odoteta olevan vaikutusta konsernin tilinpdatdkseen niiden kayttdénoton

yhteydessa.
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2. Segmenttiraportointi

2.1 Laatimisperiaate

Toimintasegmentti on konsernin osa, joka harjoittaa liiketoimintaa, josta se voi saada tuottoja ja josta voi aiheutua
kuluja, ja josta on saatavilla erillistd taloudellista tietoa. Huhtikuusta 2018 lahtien, eli Commit-hankinnan mydéta
Optomedilla on kaksi raportoitavaa toimintasegmenttid, jotka ovat Devices ja Software. Tata ennen tilikausilla 2016 ja
2017 toimitusjohtaja (Optomedin ylin operatiivinen paatdksentekijd) arvioi konsernin kannattavuutta, taloudellista
asemaa ja kehitystd kokonaisuutena. Taman johtamistavan seurauksena Optomed koostui tuolloin yhdesta
toimintasegmentista.

Software tarjoaa tuotteita seulontaprosessien tyonkulun automatisointiin, sekd IT-ratkaisuja ja palveluja
ladketieteellisten kuvien tallentamiseen, katselemiseen ja tydstamiseen. Optomed tarjoaa myos |IT-
konsultaatiopalveluita eri toimialoille, joissa tietosisaltd vaatii korkeaa tietoturvan osaamista. Tuoteportfolioon kuuluu
seulontaprosessien tyonkulkua automatisoiva ohjelmisto diabeettisen retinopatian, seka rinta-, kohdunkaula- ja
suolistosydpien seulontojen hallintaan. Optomed toimii myds Sectran ohjelmistoratkaisujen seka useiden yritysten
keinoalyalgoritmien jalleenmyyjana.

Devices siséaltdaa kadessapidettavat silmapohjakamerat, joita kayttavat silmatautien, lastentautien, endokrinologisten
sairauksien, neurologian sekad perusterveydenhuollon ammattilaiset. Nykyiselldaan Devices-segmenttiin kuuluvat kaikki
Optomedin oman brandin tuotteet, kuten Optomed Smartscope Pro -, Optomed Aurora - ja Optomed Aava -
kameratuotteet. Myés OEM-asiakkaille valmistettavat tuotteet siséltyvat Devices-segmenttiin (Pictor Plus (Volk),
Visuscout 100 (Zeiss), Fundus Module 300 (Haag-Streit) ja Bosch Eye Cam).

Optomed-konsernissa ylin operatiivinen paatoksentekija on toimitusjohtaja, joka arvioi segmenttien suoriutumista ja
tekee paatoksia segmenteille kohdistettavista resursseista. Esitetty segmentti-informaatio perustuu johdon sisaiseen
raportointiin, joka on laadittu suomalaisen kirjanpito- ja tilinpdatéssaannéston mukaisesti. Optomed ei ole yhdistanyt
toimintasegmentteja raportoitaviksi segmenteiksi.

2.2 Raportoitavat segmentit

2018

Devices Software Konserni, IFRS- Konserni,
1 000 euroa FAS oikaisut IFRS
Ulkoiset tuotot 7 460 5273 12733 - 12733
Operatiiviset kulut, netto’ -2 132 -1 269 -3401 =277 -3678
Kate 5328 4004 9332 =277 9 055
Poistot? -1263 -93 -1 356 -455 -1810
Muut kulut>* -5 334 -3113 -8 448 456 -7 992
Liiketulos -1 269 797 -471 -276 -748
Rahoituserat - - - - -555
Tappio ennen verokuluja -1 269 797 -471 -276 -1 303
Segmentin varat® 9318 1012 10 330 -215 10 115
Investoinnit 1226 8 988 10 214 840 11 054
Segmentin velat 1189 40 1229 - 1229

1 Oikaisu johtui liikketoiminnan muihin tuottoihin kirjatun EU:n Horisontti 2020 -avustuksen siirrosta soveltuvin osin kyseisten taseeseen merkittyjen
kehittdmismenojen vahennykseksi.

2 Oikaisu liittyi:

i) poistoperiaatteiden muutokseen, kun konserni siirtyi menojaanndspoistomenetelmasta (EVL) tasapoistomenetelman soveltamiseen

i) taseeseen kirjattujen kayttdoikeusomaisuuserien (vuokrattujen omaisuuserien) poistoihin, ja

iii) Commit-hankinnan oikaisujen nettovaikutukseen (asiakassuhteet- ja teknologia-omaisuuseran poistot sekd FAS-kirjanpidossa kirjatun liikearvon
poiston peruutus).

3 Oikaisu johtui tydsuhde-etuuksista aiheutuvista kuluista, koostuen:
i) osakeoptiojarjestelyjen kuluista, mika lisasi tydsuhde-etuuksista aiheutuvia kuluja, ja
ii) kehittamishankkeisiin liittyvista henkildstdmenoista, jotka on kirjattu (siirretty) taseeseen, mika vahensi tydsuhde-etuuksista aiheutuvia kuluja.

4 Oikaisu johtui:
i) Commit-hankintaan liittyvien menojen kirjaamisesta kuluiksi; ndma menot sisallytettiin FAS-kirjanpidossa liilkearvoon hankintamenon osana, ja
i) FAS-kirjanpidossa liiketoiminnan muihin kuluihin kirjattujen vuokrasopimusmenojen perumisesta.
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5 Oikaisu johtui 1ahinna poistoperiaatteiden muutoksesta, katso alaviite 2i) ylla.

2.3 Maantieteellisia alueita koskevat tiedot

Maantieteellisten alueiden varat esitetdan varojen sijainnin mukaan. Nama varat on arvostettu samalla perusteella kuin
IFRS-tilinpaatoksessa.

Pitk3aikaiset varat'

1 000 euroa 2018 2017 2016
Suomi 14 320 5805 4948
Kiina 299 401 128
Yhteensa 14 619 6 205 5076

' Konsernin muut pitkaaikaiset varat kuin rahoitusinstrumentit ja laskennalliset verosaamiset. Optomedilla ei ole etuuspohjaisia elakejarjestelyja,
eika siten naihin liittyvia varoja.

Konsernin myyntituotot maantieteellisten alueiden mukaan on esitetty liitetiedossa 3.2 Myyntituottojen erittely.

2.4 Tiedot tarkeimmista asiakkaista
Optomedin myyntituotot kahdelta merkittdvimmaltd Devices-segmentin asiakkaalta tilikausina 2016-2018 olivat

seuraavat: yhdeltd asiakkaalta noin 1,5 milj. euroa (2018), 1,7 milj. euroa (2017) ja 1,0 milj. euroa (2016), seka toiselta
asiakkaalta noin 1,8 milj. euroa (2018).
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3. Myyntituotot

3.1 Laatimisperiaate

Optomed kirjaa myyntituotot siten, ettd ne kuvaavat luvattujen tavaroiden tai palvelujen luovuttamista asiakkaalle, ja
sellaisena rahamaarana, joka kuvastaa vastiketta, johon Optomed odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai
palveluja vastaan.

Devices-segmentti myy laaketieteellisia kuvantamislaitteita ja ratkaisuja jalleenmyyjille. Jalleenmyyjasopimukset ovat
puitesopimuksia. Kukin ostotilaus puitesopimukseen yhdistettyna synnyttda taytantdonpantavissa olevan sopimuksen.
Software-segmentin  myyntisopimukset koostuvat yleensa yllapito- ja konsultointipalveluja seka palveluportaalia ja
jarjestelmatoimituksia koskevista sopimuksista.

Laaketieteellisten kuvantamislaitteiden ja ratkaisujen myynnissa kukin tilauksen tuote muodostaa erillisen suoritevelvoitteen,
silla:

— jalleenmyyja voi hyotya tavarasta yksinaan, ja

— lupaus tavaran luovuttamisesta asiakkaalle on yksil6itavissa erilladn muista sopimukseen sisaltyvista lupauksista.
Pidennetty takuu voidaan myyda erillisena erana, se on myos erillinen suoritevelvoite.

Software-segmentin sopimuksissa:

— Yllapitosopimuksissa on yksi suoritevelvoite, joka sisaltaa tietylle kaudelle sovitut kokonaispalvelut.

— Konsultointisopimukset perustuvat tuntikohtaisiin veloituksiin. Kukin konsultointipalvelun tydtunti on erillinen
suoritevelvoite.

— Palveluportaalisopimuksiin kuuluvat seuraavat erilliset suoritevelvoitteet: kayttéonotto, uusien palvelutoimittajien
lisdaminen, uudelleenkonfiguroinnit ja jatkuvan palvelun tuottaminen.

— Jarjestelmatoimitussopimukset sisaltavat seuraavat erilliset suoritevelvoitteet: lisenssit, kayttdonotto ja jatkuvan
palvelun tuottaminen.

Sopimusten transaktiohinnat ovat yleensa kiinteita. Joihinkin sopimuksiin voi kuitenkin sisaltya esimerkiksi tietyn ajanjakson
tapahtumia koskeva vahimmaismaara. Muuttuva vastike rajoittuu siihen maaraan, kuin on erittdin todennakoista, ettei
Optomed mydhemmin joudu tekemaan merkittdvaa peruutusta. Optomedin soveltamat maksuehdot vaihtelevat jonkin
verran maantieteellisesti ja eri liiketoiminta-alueilla, mutta annettu maksuaika on kuitenkin aina selvasti alle vuoden
mittainen. Siten sopimuksiin ei sisally merkittavaa rahoituskomponenttia.

Optomed kohdistaa kuvantamislaitteiden ja ratkaisujen transaktiohinnan suoritevelvoitteille laitteiden ja ratkaisujen
erillismyyntihintojen pohjalta perustuen hinnastossa ilmoitettuihin hintoihin. Palveluportaali- ja jarjestelmatoimitussopimusten
transaktiohinta kohdistetaan syntyneisiin menoihin perustuen, lisattyna katteen osuudella.

Devices-segmentin myyntituotot kuvantamislaitteiden ja ratkaisujen myynneista tuloutetaan, kun suoritevelvoite taytetaan
luovuttamalla luvattu tavara jalleenmyyjalle, ts. yhtena ajankohtana. Maaraysvalta siirtyy, kun Optomedilla on olemassa
oleva oikeus saada maksu, omaisuuseran omistukseen liittyvat merkittavat riskit ja edut ovat siirtyneet jalleenmyyjalle,
asiakkaalla on laillinen omistusoikeus ja asiakas on saanut omaisuuseran fyysiseen hallintaansa.

Software-segmentin sopimuksissa:

— Palvelutuotot tuloutetaan ajan kuluessa, silla asiakas samanaikaisesti saa ja kuluttaa Optomedin suoritteesta koituvan
hyodyn sitd mukaa kuin konserni tuottaa suoritetta.

— Kayttoonottohankkeiden myyntituotot tuloutetaan yhtena ajankohtana, kun asiakas saa maaraysvallan ja voi aloittaa
lopputuotteen kayttamisen.

— Lisenssituotot tuloutetaan yhtena ajankohtana, kun maaraysvalta siirtyy asiakkaalle. Tama perustuu lisenssien
luonteeseen: kyse on oikeuden myontamisesta Software-segmentin henkisen omaisuuden kayttéon sellaisena kuin
se on (muodoltaan ja toimivuudeltaan) ajankohtana, jona lisenssi myénnetaan asiakkaalle.
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3.2 Myyntituottojen erittely

Seuraavissa taulukoissa konsernin myyntituotot on jaoteltu sekd maantieteellisten alueiden’ etta tuloutusajankohdan

perusteella.

1 000 euroa 2018 2017 2016

Suomi 5021 39 % 41 1% 198 3%
Kiina 2753 22 % 2 387 35 % 1704 26 %
Muut 4 960 39 % 4 471 65 % 4706 71 %
Yhteensa 12733 100 % 6 899 100 % 6 609 100 %
' Perustuu asiakkaiden sijaintiin.

1 000 euroa 2018 2017 2016

Yhtena ajankohtana

tuloutettavat / tuotteet ja 8 067 63 0/0 6 899 100 0/0 6 609 100 0/0
palvelut

Ajan kulumisen mukaan

tuloutettavat / palvelut 4 667 37 % ) ) ) )
Yhteensa 12733 100 % 6 899 100 % 6 609 100 %

Myyntituottojen jakauman muutos johtuu Commit-hankinnasta.

Myyntisaamisia ja niihin liittyvid arvonalentumistappioita on kuvattu

Maksuvalmiusriski.
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4, Liiketoimintojen yhdistaminen

4.1 Laatimisperiaate

Hankitut tytaryhtiét yhdistelladan konsernitilinpaatokseen hankintamenetelmaa kayttden. Luovutettu vastike ja hankitun
yrityksen yksiloitdvissa olevat varat ja vastattavaksi otetut velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin.
Luovutettu vastike sisaltdd mahdolliset luovutetut varat, hankkijaosapuolelle hankinnan kohteen aiempia omistajia kohtaan
syntyneet velat seka liikkeeseen lasketut oman padoman ehtoiset osuudet. Luovutettu vastike ei sisalld hankinnasta
erillisena kasiteltavia liiketoimia, vaan nama kasitellaan hankinnan yhteydessa tulosvaikutteisesti.

Liiketoimintojen yhdistdmiseen liittyvd mahdollinen ehdollinen vastike (lisdkauppahinta) arvostetaan kaypaan arvoon
hankinta-ajankohtana. Se luokitellaan joko velaksi tai omaksi padomaksi. Velaksi luokiteltu ehdollinen vastike arvostetaan
kaypaan arvoon jokaisen raportointikauden paattymispaivana. Tasta syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti.
Omaksi paaomaksi luokiteltua ehdollista vastiketta ei arvosteta uudelleen.

Hankintaan liittyvat menot, kuten asiantuntijapalkkiot, kirjataan kuluiksi kausilla, joiden aikana menot toteutuvat ja palvelut
otetaan vastaan, lukuun ottamatta vieraan tai oman paaoman ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskusta aiheutuvia
menoja.

4.2 Oletuksiin ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

Kaypien arvojen maarittdminen liiketoimintojen yhdistdmisessa edellyttda yksilditdvissad olevien omaisuuserien, velkojen
seka ehdollisten velkojen kirjaamista ja arvostamista. Optomed on kayttdnyt ulkopuolista neuvonantajaa arvioidessaan
omaisuus- ja velkaerien kdypia arvoja. Aineettomien omaisuuserien kdypien arvojen maarittdminen perustuu arvioihin niista
kertyvistéd vastaisista rahavirroista. Merkittdvimmat Commit-hankintaa koskevat oletukset ja arviot liittyivat aineettomien
hyddykkeiden yksildimiseen ja arvostamiseen, mika edellyttda vastaisten rahavirtojen arvioimista.

4.3 Hankinnan yhteenveto

26.3.2018 Optomed hankki Commit Oy:n koko osakekannan. Optomed ja Commit alkavat toimittaa aikaisempaa suurempia
kokonaisratkaisuja eri sairauksien seulontaan ja seurantaan. Yhdistyminen mahdollistaa molempien yhtididen
asiakaskunnan aikaisempaa paremman palvelemisen seka aikaisempaa suuremmat panostukset tuotekehitykseen ja
kansainvaliseen kasvuun.

Kaupan vastike, 8 877 tuhatta euroa, maksettiin kokonaan kateisvaroina. Hankintaan ei liittynyt ehdollista vastiketta.
Hankintaan liittyvat menot, jotka koostuvat varainsiirtoverosta seka asiantuntijapalkkioista, yhteensd 191 tuhatta euroa,
sisaltyvat konsernituloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Commit Oy:n huhti-joulukuun 2018 liikevaihto, 5 273 tuhatta euroa, ja kyseisen kauden tappio, 102 tuhatta euroa, siséaltyvat
konsernin tilikauden 2018 tuloslaskelmaan. Konsernin lilkkevaihto vuonna 2018 olisi ollut 14 463 tuhatta euroa ja tulos -1 268
tuhatta euroa, jos tilikauden aikana hankittu liiketoiminta olisi yhdistelty konsernitilinpdatékseen 1.1.2018 Iahtien.

4.4 Yksiloitavissa olevat hankitut omaisuuserét ja vastattaviksi otetut velat

Taulukossa on esitetty hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kirjatut maarat hankinta-ajankohtana:

Kirjatut
1 000 euroa Liitetieto kayvat arvot
Varat
Aineettomat hyddykkeet
Asiakassuhteet 13 2222
Teknologia 13 1067
Koneet ja laitteet 274
Kayttdoikeusomaisuuserat 628
Myyntisaamiset ja muut saamiset 894
Osakeomistukset ja rahoitusvarat 596
Rahavarat 1273
Varat yhteensa 6 954
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Velat
Ostovelat ja muut jaksotuserat -219
Vuokrasopimusvelat -628
Muut velat -837
Laskennalliset verovelat 11 -649
Velat yhteensa -2 333
Nettovarallisuus 4621

Merkittavimpien hankittujen tase-erien kaypien arvojen maarittdmisessa kaytettiin seuraavia arvostamismenetelmia:

— Asiakassuhteet, 2 222 tuhatta euroa / residuaalikassavirtamenetelma (multi-period excess earnings method):
menetelmaa sovellettaessa maaritetdan asiakassuhteista kertyvien arvioitujen vastaisten nettorahavirtojen nykyarvo,
josta vahennetaan kyseisiin rahavirtoihin myotavaikuttavien omaisuuserien (contributory assets) rahavirrat.

— Teknologia-omaisuusera, 1 023 tuhatta euroa / rojaltisddstomenetelma (relief-from-royalty method): menetelmaa
sovellettaessa maaritetdan ennakoidut diskontatut rojaltimaksut, joilta Optomed arvioi valttyvansa hankkimansa
teknologian myo6ta.

Naiden molempien hyédykkeiden arvioitu jéljella oleva taloudellinen vaikutusaika on 10 vuotta.
Optomed arvioi hankittujen myyntisaamisten sopimukseen perustuvan bruttomaaran (684 tuhatta euroa) vastaavan niiden

kaypaa arvoa.

Hankintaan liittyvat kertaluonteisesti maaritetyt kayvat arvot on luokiteltu tasolle 3, perustuen arvostamisessa kaytettyihin
syottotietoihin (kdyvan arvon hierarkia on esitetty liitetiedossa 1.2.3 Kéypien arvojen méérittdminen).

4.5 Hankinnasta syntynyt liikearvo

1 000 euroa

Luovutettu vastike 8 877
Hankitun kohteen yksil6itavissa oleva nettovarallisuus -4 621
Liikearvo 4 256

Hankinnasta syntynyt liikearvo liittyy ammattitaitoiseen henkildstéon seka Commit-hankinnasta odotettavissa oleviin muihin
synergiahyotyihin, jotka perustuvat yhdistyneen konsernin aiempaa laajempaan palveluvalikoimaan ja tata kautta kertyvaan
myyntituottojen kasvuun. Liikearvo kohdistettin Optomed Software -toimintasegmentille. Kirjattu liikearvo ei ole
vahennyskelpoinen verotuksessa. Liikearvon arvonalentumistestausta koskevat tiedot on esitetty liitetiedossa 13.
Aineettomat hyddykkeet.

4.6 Luovutettu vastike - rahavirtavaikutus

1 000 euroa

Commit-hankinnasta maksetut rahamaarat, vahennettyna hankinta-ajankohdan rahavaroilla

Kateisvastike 8 877
Vahennysera: hankitut rahavarat -1273
Maksetut rahavirrat, netto - investointien rahavirrat 7 604
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5. Liiketoiminnan muut tuotot

5.1 Laatimisperiaate

Liiketoiminnan muihin tuottoihin sisaltyvat muut kuin Optomedin varsinaiseen liiketoimintaan liittyvat tuotot, kuten julkiset
avustukset, vuokratuotot seka aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutuksesta syntyvat voitot.

Konserni kirjaa julkisen avustuksen vasta silloin, kun:
— on kohtuullisen varmaa, ettd Optomed tayttaa siihen liittyvat ehdot, ja
— avustus tullaan saamaan.

Tuottoihin liittyvat avustukset kirjataan tulosvaikutteisesti niilla kausilla, joilla Optomed kirjaa kuluiksi menot, joita avustukset
on tarkoitettu kattamaan. Ne esitetdan erdssa Liiketoiminnan muut tuotot. Omaisuuseriin liittyvat avustukset, kuten
kehittdmistoimintaan saadut julkiset avustukset, kirjataan kyseisten hyodykkeiden kirjanpitoarvojen vahennyksiksi. Avustus
tuloutuu pienempien poistojen muodossa omaisuuseran kayttéaikana.

5.2 Liiketoiminnan muiden tuottojen erittely

1 000 euroa 2018 2017 2016
Liiketoiminnan muut tuotot 889 288 153
Yhteensa 889 288 153

Tilikausilla 2016-2018 Optomed on saanut julkisia avustuksia eri tahoilta, kuten Business Finlandilta (ent. Tekes).
Merkittdvimmat avustukset vuosina 2017 ja 2018 on saatu Horisontti 2020 -ohjelmasta, joka on EU:n tutkimuksen ja
innovoinnin rahoitusohjelma. Osa Horisontti-avustuksesta on kirjattu soveltuvin osin kyseisten taseeseen merkittyjen
kehittdmismenojen vahennyksiksi.

6. Materiaalit ja palvelut

6.1 Materiaali- ja palvelukulujen erittely

1 000 euroa 2018 2017 2016
Ostokulut -4 853 -3 570 -3 220
Vaihto-omaisuuden muutos (liséys (+), vahennys (-)) 300 489 267
Ulkopuoliset palvelut -15 -37 -37
Yhteensa -4 568 -3118 -2 990

Materiaali- ja palvelukulujen kasvu tilikaudella 2018 johtui Commit-hankinnasta, katso liitetieto 4. Liiketoimintojen
yhdistadminen.
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7. Tyésuhde-etuudet
7.1 Laatimisperiaate

Tydsuhde-etuuksiin sisaltyvat seuraavat:

a) lyhytaikaiset tyésuhde-etuudet

b) tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet

c) muut pitkdaikaiset tydsuhde-etuudet (nité etuuksia ei ollut tilikausilla 2016-2018).

d) tydsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet, eli itisanomisen yhteydessa suoritettavat etuudet
(naita etuuksia ei ollut tilikausilla 2016-2018)

e) osakeperusteiset maksut (katso alla liitetieto 7.4 Osakeperusteiset palkitsemisjérjestelyt ).

a) Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet sisaltavat palkat, palkkiot seka luontaisedut, vuosilomat ja bonukset. Ne kirjataan sille
kaudelle, jolla kyseinen ty® on suoritettu.

b) Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet maksetaan saajilleen tydsuhteen paattymisen jalkeen. Optomedissa nama
etuudet koostuvat elakkeistd. Konsernin elakejarjestelyt on hoidettu ulkopuolisissa elakevakuutusyhtidissa. Elakejarjestelyt
luokitellaan joko maksu- tai etuuspohjaisiksi jarjestelyiksi. Optomedilla on vain maksupohjaisia jarjestelyja. Maksupohjaisella
jarjestelylla tarkoitetaan elékejarjestelya, jossa Optomed maksaa kiinteitd maksuja erilliselle yksikélle, eikd Optomedilla ole
oikeudellisia tai tosiasiallisia velvoitteita lisamaksujen suorittamiseen, jos maksujen saajataholla ei ole riittavasti varoja
kaikkien elake-etuuksien maksamiseen. Muut kuin maksupohjaiset elakejarjestelyt ovat etuuspohjaisia jarjestelyja.
Maksupohjaisiin jarjestelyihin suoritetut maksut kirjataan tyésuhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin niille kausille, joita ne
koskevat. Ennakkoon suoritetut maksut kirjataan omaisuuseriksi siltd osin, kuin ne johtavat vastaisten maksujen
vahenemiseen tai rahana saatavaan palautukseen.

c) Muita pitkaaikaisia tyosuhde-etuuksia ovat kaikki muut tydosuhde-etuudet kuin lyhytaikaiset, tydosuhteen paattymisen
jalkeiset seka tyosuhteen paattamiseen liittyvat etuudet. Naitd ovat esim. pitkaaikaiset palkalliset poissaolot, kuten
sapattivapaa.

d) Tyosuhteen paattamiseen liittyvat etuudet eivat perustu tydsuoritukseen, vaan tyosuhteen paattymiseen. Nama etuudet
koostuvat irtisanomiskorvauksista. Tydsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet aiheutuvat joko konsernin paatoksesta paattaa
tydsuhde, tai tyontekijan paatoksesta hyvaksya Optomedin tarjoamat etuudet vastikkeeksi tyosuhteen paattamisesta.
Kyseiset etuudet kirjataan aikaisempana seuraavista ajankohdista: kun Optomed ei enaa voi peraytya kyseisia etuuksia
koskevasta tarjouksestaan; ja kun konserni kirjaa menon uudelleenjarjestelysta, jonka yhteydessa suoritetaan tyosuhteen
paattamiseen liittyvia etuuksia.

e) Konsernilla on kolme osakeperusteista kannustinjarjestelya, jotka ovat osakeoptio-ohjelmia. Ne on suunnattu konsernin
avainhenkildille. Ohjelmien tarkoituksena on kannustaa avainhenkildita pitkdjanteiseen tyontekoon omistaja-arvon
kasvattamiseksi ja sitouttaa avainhenkil6ita tydnantajaan. Kyseisten etuuksien maksut suoritetaan oman paaoman ehtoisina
instrumentteina.

Optio-oikeudet arvostetaan kaypaan arvoon niiden myoéntamisajankohtana ja kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti tasaerina
oikeuden syntymisajanjakson kuluessa. Optioiden mydntamishetkelld maaritetty kulu perustuu Optomedin arvioon niiden
optioiden maarasta, joihin oletetaan syntyvan oikeus oikeuden syntymisajanjakson lopussa. Kéypa arvo on maaritelty Black-
Scholes-optiohinnoittelumallia  kayttden. Konserni paivittdd oletuksen lopullisesta optioiden maarastd jokaisena
raportointikauden paattymispaivana. Arvioiden muutokset kasitellddn tulosvaikutteisesti. Optiot palautuvat Optomedille,
mikali niitd saanut henkilo l&dhtee konsernin palveluksesta ennen merkintdajan alkamista. Oikeuden syntymiselle ei ole
muita ehtoja.

Kun optio-oikeuksia kaytetdan, osakemerkinndistéd saadut varat kirjataan jarjestelyn ehtojen mukaisesti sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon (SVOP), mahdollisilla transaktiomenoilla oikaistuna.

7.2 Tulosvaikutteisesti kirjatut kulut

1 000 euroa 2018 2017 2016
Palkat ja palkkiot -4 180 -2 649 -2493
Elakekulut (maksupohjaiset jarjestelyt) -705 -303 -228
Muut henkildsivukulut -48 -14 -80
Osakeperusteiset palkitsemisjarjestelyt -203 -695 -303
Yhteensa -5 137 -3 662 -3104

Tiedot konsernin johtoon kuuluvien avainhenkildiden palkitsemisesta esitetdan liitetiedossa 24. Lahipiiritapahtumat.
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7.3 Henkilokunnan lukumaara

2018 2017 2016

Henkilokunnan lukuméaara keskimaarin tilikaudella 113 71 77

Henkilokunnan lukumaaran lisdys tilikaudella 2018 johtui lahinna Commit-hankinnasta, katso liitetieto 4. Liiketoimintojen
yhdistdéminen.

7.4 Osakeperusteiset palkitsemisjarjestelyt

Alla esitetyt luvut kuvaavat optioiden kappalemaaria marraskuussa 2019 tapahtuneen osakkeiden jakamisen jalkeen (katso
liitetieto 25. Raportointikauden paattymispéaivén jéalkeiset tapahtumat).

2009 ohjelma

Ylimaarainen yhtiokokous paatti 29.5.2009 enintaan 120 000 optio-oikeuden, jotka oikeuttavat merkitsemaan 120 000 yhtion
A-sarjan osaketta, antamisesta konsernin avainhenkilGille. Hallitus on jakanut yhteensa 100 000 optio-oikeutta, josta 20 000
kappaletta on kaytetty osakkeiden merkintdaan ennen 1.1.2016. Optio-oikeuksien merkintaaika alkoi 1.1.2011 ja se paattyy
31.12.2019.

2015 ohjelma

Osakaskokous paatti 14.8.2015 enintaan 640 000 optio-oikeuden, jotka oikeuttavat merkitsemaan 640 000 yhtién A-sarjan
osaketta, antamisesta konsernin avainhenkiléille. Hallitus on vuosina 2015 - 2018 jakanut yhteensa 657 000 optio-oikeutta,
joista 89 000 optio-oikeutta on palautunut yhtidlle, eli nettona on jaettu 568 000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksien
kappalemaarat ja merkintaajat ovat seuraavat:

— 460 000 kpl: 1.1.2018 - 31.12.2019

— 60000 kpl: 1.1.2020 - 31.12.2021

— 60000 kpl: 1.7.2020 - 31.12.2024

— 24000 kpl: 1.7.2021 - 31.12.2024.

2018 ohjelma

Varsinainen yhtiokokous paatti 1.2.2018 enintaan 444 000 optio-oikeuden, jotka oikeuttavat merkitsemaan 444 000 yhtion A-
sarjan osaketta, antamisesta konsernin avainhenkildille. Hallitus on vuonna 2018 jakanut yhteensa 224 000 optio-oikeutta,
joista 2 000 optio-oikeutta on palautunut yhtidlle, eli nettona on jaettu 222 000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksien
kappalemaarat ja merkintaajat ovat seuraavat:

— 110 000 kpl: 1.7.2020 - 31.12.2024

— 110 000 kpl: 1.7.2021 - 31.12.2024.

Optio-ohjelmien keskeiset ehdot ja arvostaminen

Ohjelma 2009 2015 2018
Optioiden enimmaismaara 120 000 640 000 440 000
Myodnnetty kappalemaara 100 000 568 000 222 000
Myoénnetty 2009 2015-2018 2018
Oikeuden syntymisjakso 2009-2011 2015 -2021 2018 - 2021
Oikeuden syntymisehto tydssaoloehto tydssaoloehto tydssaoloehto
Option merkintahinta, euroa 0,7 3,5 3,5
Option mydntamishetken kéypa arvo ) 1,78-2,15 2,15-2,16
Kaypa arvo yhteensa (1 000 EUR) ) 1245 478

Optio-oikeuksien kaypad arvo on maaritetty mydntamispaivana kayttamalla Black-Scholes -optiohinnoittelumallia.
Merkittavimmat kaytetyt syottotiedot olivat seuraavat:

— arvio osakkeen kayvasta arvosta 5.0 - 6.5 euroa

— arvio odotetusta volatiliteetista 30 % ja

— optio-oikeuden juoksuaika 2,7 - 6,6 vuotta.

1) Vuoden 2009 jarjestelylle ei ole maaritetty kdypaa arvoa, koska ansaintakausi paattyi vuonna 2011. Nailla optioilla ei ollut vaikutusta tilikausien
2016-2018 konsernitilinpaatoksiin.
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Ulkona olevien optioiden médarien muutokset

Kappaletta 2018 2017 2016
Vuoden alussa 609 000 390 000 250 000
Kaudella mydnnetyt 272 000 299 000 140 000
Menetetyt -11 000 -80 000 -
Toteutetut - - -
Rauenneet - - -
Vuoden lopussa 870 000 609 000 390 000
Toteutettavissa 31.12. 540 000 80 000 80 000

Mikali annetut optio-oikeudet kaytettaisiin tdysimaaraisesti, ulkona olevien A-osakkeiden lukumaara kasvaisi 11,7 % ja
naiden osakkeiden merkintahinta kirjattaisiin sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Osakeperusteisten palkitsemisjéarjestelyjen kulut

Osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista on kirjattu seuraavat kokonaismaarat eraan Tyésuhde-etuudet:

1 000 euroa 2018 2017 2016

Omana paaomana suoritettavat osakeperusteiset maksut -203 -695 -303
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8. Liiketoiminnan muut kulut

8.1 Laatimisperiaate

Konsernin liiketoiminnan muut kulut siséltavat:
— muut kuin myytyjen suoritteiden hankintamenot, esim. matka-, markkinointi-, tietojarjestelma- ja toimistokulut.
— aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutuksista syntyneet luovutustappiot.

8.2 Liiketoiminnan muiden kulujen erittely

1 000 euroa 2018 2017 2016
Matkakulut -603 -640 -527
Markkinointikulut -509 -647 -648
Tietojarjestelmakulut -257 -124 -115
Toimistokulut -315 -190 -270
Muut hallintokulut -489 -220 -251
Tutkimus- ja kehittdmiskulut -371 -227 -532
Muut kiinteat kulut -312 -144 -189
Yhteensa -2 855 -2 192 -2 532

Liiketoiminnan muihin kuluihin kirjataan my6s odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset seka toteutuneet
luottotappiot.

8.3 Tilintarkastajien palkkiot

1 000 euroa 2018 2017 2016
Tilintarkastus -6 -4 -3
Muut varmennuspalvelut -14 -1 -1
Veroneuvonta -5 -9 -
Muut palvelut -108 - -
Yhteensa -133 -14 -4

9. Poistot ja arvonalentumiset

9.1 Laatimisperiaate

Poistoilla tarkoitetaan aineellisen tai aineettoman omaisuuseran poistopohjan systemaattista jaksottamista omaisuuseran
taloudelliselle vaikutusajalle. Optomed kirjaa poistot yleensd tasapoistoina. Arvonalentumistappio on maara, jolla
omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittda omaisuuserasta kerrytettavissa olevan rahamaaran. Katso lisatietoja liitetiedoista 13.
Aineettomat hyddykkeet ja 14. Aineelliset hyédykkeet.
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9.2 Poistot ja arvonalentumiset hyédykeryhmittdin

1 000 euroa 2018 2017 2016
Aineettomat hy6dykkeet

Kehittdmismenot -701 -512 -498

Asiakassuhteet -170 - -

Teknologia-omaisuusera -82 - -

Muut aineettomat hyddykkeet -73 -42 -39
Yhteensa -1 026 -554 -537
1 000 euroa 2018 2017 2016
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet

Koneet ja kalusto -435 -303 -179
Yhteensa -435 -303 -179
Poistot yhteensa / omistetut omaisuuserat -1 462 -857 -716

9.3 Arvonalentumistappiot

Konserni ei kirjannut arvonalentumisia aineettomista tai aineellisista hy6dykkeista tilikausilla 2016-2018.
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10. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitusvaroja ja -velkoja koskevat laatimisperiaatteet on esitetty liitetiedoissa 17. Rahoitusvarat ja 20. Rahoitusvelat .

Tulosvaikutteisesti kirjatut eréat

10.1 Rahoitustuotot

1 000 euroa 2018 2017 2016
Valuuttakurssivoitot 5 133 -
Korkotuotot 1 2 6
Muut rahoitustuotot 16 -

Yhteensa 22 135 6

10.2 Rahoituskulut

1 000 euroa 2018 2017 2016
Arvonalentumistappiot -6 - -
Korkokulut -269 -197 -89
Muut rahoituskulut -302 - -68
Yhteensa -578 -197 -156
Nettorahoituskulut -555 -63 -151

Tilikaudella 2018 era Muut rahoituskulut koostui lahinna osakkeiden myyntitappiosta (208 tuhatta euroa). Kirjattu
arvonalentumistappio perustui objektiiviseen nayttodn kyseisen noteerattoman osakkeen arvosta.

10.3 Vieraan paaoman menot - julkiselta vallalta saadut lainat

Optomed on kirjannut kehittdmismenojen lisaykseksi ne vieraan paaomat menot, jotka ovat syntyneet julkiselta vallalta
(Business Finland) saaduista kehittamistarkoituksiin nostetuista lainoista, katso myods liitetieto 20. Rahoitusvelat.
Rahoitusmenokerroin, jota on kdytetty aktivoitavissa olevien vieraan pddoman menojen maarittdmiseen oli 1 % tilikausilla
2016-2018. Kerroin perustuu naiden lainojen korkokantoihin kyseisilla tilikausilla. Aktivoidut menot olivat 9 tuhatta euroa
(2018), 16 tuhatta euroa (2017) ja 14 tuhatta euroa (2016), jotka on kirjattu korkokulujen vahennyksiksi.
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11. Tuloverot

11.1 Laatimisperiaate

Tuloslaskelman verokulu koostuu:

— tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta, ja

— laskennallisten verovelkojen ja -saamisten muutoksesta.

Tuloverot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi silloin kun ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan
paaomaan kirjattuihin eriin. Talléin myds tulovero kirjataan kyseisiin eriin.

Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan kunkin maan verolainsdddannén mukaan maaraytyvan
verotettavan tulon ja voimassaolevan verokannan (tai tilinpaatéspaivdan mennessa kaytannossa hyvaksytyn verokannan)
perusteella niissa maissa, joissa Optomed toimii ja sille syntyy verottavaa tuloa. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin
tilikausiin liittyvilla veroilla. Muut kuin tuloverot sisaltyvat liiketoiminnan muihin kuluihin. Tilikauden vero lasketaan
kayttden niitd verokantoja (ja -lakeja), joista on saadetty tai jotka on kaytdnndssa hyvaksytty raportointikauden
paattymispaivdan mennessa.

Verotettava tulos eroaa konsernitilinpaatoksessa raportoidusta tuloksesta, koska:
- tuottoja ja kuluja saatetaan kasitella kirjanpidossa ja verotuksessa eri vuosina, ja/tai
- tietyt tuottoerat eivat ole lainkaan verotettavia, tai tietyt kuluerat vahennyskelpoisia verotuksessa.

Paasaantoisesti laskennallinen vero kirjataan velkamenetelman mukaisesti:

— omaisuus- ja velkaerien tilinpaatdspaivan kirjanpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen valisista valiaikaisista
eroista, seka

— kayttamattomista verotuksellisista tappioista ja kayttamattomista verotukseen liittyvista hyvityksista.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista vain siihen maaraan asti
kuin on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan Optomed voi hyddyntaa valiaikaisen
eron. Laskennallisen verosaamisen maara ja sen hyddyntamisen todennakoéisyys arvioidaan uudelleen kunkin
raportointikauden paattyessa. Laskennallisen verosaamisen kirjanpitoarvosta kirjataan vahennys, jos kyseista verohyotya
ei pideta enaa todennakoisena.

Laskennallinen verovelka kirjataan taseeseen yleensa taysimaaraisena. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata,
jos se johtuu:
— liikearvon alkuperaisesta kirjaamisesta, tai
— omaisuuseran tai velan alkuperaisesta kirjaamisesta, kun kyseessa ei ole liiketoimintojen yhdistaminen
eika liiketapahtuma toteutumisaikanaan vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon.

Tytaryrityksiin tehdyista sijoituksista kirjataan laskennallinen verovelka, paitsi milloin Optomed pystyy maaraamaan
valiaikaisen eron purkautumisajankohdan, eika valiaikainen ero todennakoisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat maaritetaan kayttaen niitéd verokantoja (ja verolakeja), jotka todennakdisesti ovat
voimassa silla kaudella, jolla omaisuusera realisoidaan tai muutoin hyédynnetaan tai velka suoritetaan, Verokantana
kaytetaan raportointikauden paattymispaivana voimassaolevia verokantoja tai tilikautta seuraavan vuoden verokantoja,
mikali ne on kaytanndssa hyvaksytty raportointikauden paattymispaivaan mennessa kyseisissa maissa.

11.2 Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero

1 000 euroa 2018 2017 2016
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 18 - -
Edellisiin tilikausiin liittyvat verot - - -
Laskennallisten verojen muutos -42 3 3
Yhteensa -24 3 3
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11.3 Tuloslaskelman verokulun ja Suomessa sovellettavalla verokannalla laskettujen tuloverojen vilinen
tasmaytyslaskelma

1 000 euroa 2018 2017 2016
Tulos ennen tuloveroja -1303 -2 890 -2762
Vero laskettuna Suomessa sovellettavalla verokannalla (20 %) 261 578 552
Poikkeavien verokantojen vaikutus 19 75 46
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista -120 -536 -278
Verotuksessa vahennyskelvottomat menot -49 -8 -8
Osakeoptioiden kuluvaikutus -41 -139 -61
Poistot, jotka on jatetty vAhentamatta verotuksessa -181 -142 -130
Aiemmilta vuosilta kirjaamattomien vahvistettujen tappioiden kayttd 114 - -
Konserniyhdistelyyn liittyvat oikaisut -27 176 -118
Tuloslaskelman tuloverot -24 3 3

11.4 Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut tuloverot

Tilikausilla 2016-2018 konserni ei kirjannut muihin laajan tuloksen eriin liittyvia tuloveroja.

11.5 Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset

2018
1.1. Liike- Kirjattu Kirjattu Kurssi- 31.12.
2018 toimintojen tulos- omaan erot ja 2018
yhdista- vaikut- padaomaan muut erot

1 000 euroa minen teisesti
Laskennalliset verosaamiset
Kayttdoikeusomaisuuserat 6 - 2 - - 8
Yhteensa 6 - 2 - - 8
Laskennalliset verovelat
Aineettomat hyddykkeet - -649 50 - - -599
Kehittdmismenot - - -94 - - -94
Yhteensa - -649 -44 - - -693
Laskennalliset verosaamiset ja
-velat yhteensa 6 -649 -42 - - -685
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2017
1.1. Kirjattu Kirjattu Kurssi- 31.12.
2017 tulos- omaan erot ja 2017
vaikut- padaomaan muut erot
1 000 euroa teisesti
Laskennalliset verosaamiset
Kayttdoikeusomaisuuserat 3 3 - - 6
Yhteensa 3 3 - - 6
Laskennalliset verovelat - - - - -
Yhteensa - - - - -
Laskennalliset verosaamiset ja
-velat yhteensa 3 3 - - 6
2016
1.1. Kirjattu Kirjattu Kurssi- 31.12.
2016 tulos- omaan erot ja 2016
vaikut- padaomaan muut erot

1 000 euroa teisesti
Laskennalliset verosaamiset
Kayttdoikeusomaisuuserat - 3 - - 3
Yhteensa - 3 - - 3
Laskennalliset verovelat - - - - -
Yhteensa - - - - -
Laskennalliset verosaamiset ja
-velat yhteensa - 3 - - 3
11.6 Konsernin verotukselliset tappiot ja verotuksessa viahentamatta jatetyt poistot
1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Verotuksessa vahvistetut tappiot 9 546 7 950 6 807
Poistot, jotka on jatetty vahentamatta verotuksessa 2 253 1353 646

Kyseiset tappiot koskevat Optomed Oyj:ta seka sen kiinalaisia tytaryrityksia. Naista tappioista ei ole kirjattu
laskennallista verosaamista, koska taman tilinpaatoksen laatimisajankohtana ei ole katsottu olevan
todennakoista, ettd naille yhtidille kertyy ennen naiden tappioiden vanhenemista verotettavaa tuloa, jota
vastaan tappiot pystyttaisiin hyddyntamaan. Kyseiset tappiot vanhenevat vuosina 2017-2027.

Taulukossa esitetyt poistot, jotka on jatetty vahentamatta verotuksessa, liittyvat Optomed Oyj:66n.
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12. Osakekohtainen tappio
12.1 Laatimisperiaate

Laimentamaton ja laimennettu osakekohtainen tulos / tappio

Laimentamaton osakekohtainen tulos / tappio lasketaan jakamalla:
— emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden voitto / tappio
— ulkona olevien kantaosakkeiden (A- ja C-osakkeet) lukumaaran painotetulla keskiarvolla (tilikauden aikana).

Emoyrityksen kantaosakkeiden omistajille kuuluvia maaria oikaistaan etuosakkeille kuuluvilla osingoilla, verovaikutus
huomioon otettuna (B-sarjan osakkeet). Voitosta tai tappiosta vahennettava etuosakkeille kuuluvien osinkojen maara
sisdltdad naille kumuloituvaa osinkoa kerryttaville etuosakkeille kaudelta vaadittavat osingot, verovaikutus huomioon
otettuna, riippumatta siitd, onko osinkojen jakamisesta tehty paatds. Etuosakkeista on esitetty lisatietoja liitetiedossa 19.
Pé&édoma ja rahastot.

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta / tappiota laskettaessa osakkeiden lukumaaran painotettua
keskiarvoa oikaistaan ottamalla huomioon painotettu keskiarvo niista lisdosakkeista, jotka olisi laskettu liikkeeseen olettaen
kaikkien potentiaalisten kantaosakkeiden laimentava vaikutus. Konsernin laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet
koostuvat B-osakkeista seka osakkeina maksettavista osakeperusteisista kannustinjarjestelyista (optioista).

12.2 Osakekohtainen tappio - A- ja C-osakesarjat

2018 2017 2016
Emoyrityksen omistajille kuuluva tilikauden tappio (tuhatta euroa) -1 327 -2 887 -2 758
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo
tilikauden aikana (kpl) 7 775 473 6 767 140 6 767 140
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa / osake) -0,17 -0,43 -0,41

Ylla esitetyssa taulukossa on otettu huomioon osakkeiden kappalemaarien muutokset jotka johtuvat ylimaaraisen
yhtiokokouksen paatoksestd 14.11.2019 jakaa yhtion osakkeet suhteessa 1:20. Katso liitetieto 25. Raportointikauden
paéttymispdaivén jélkeiset tapahtumat .

Laimennettua osakekohtaista tappiota ei esitetd, koska tilikausien 2016, 2017 ja 2018 tulokset olivat tappiollisia, ja talléin
laimentavilla instrumenteilla olisi osakekohtaista tappiota vahvistava vaikutus.

A- ja C-osakkeiden lukumaarien muutokset tilikausilla 2016-2018 on esitetty liitetiedossa 19. Pddoma ja rahastot.
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13. Aineettomat hyédykkeet

13.1 Laatimisperiaate

Konsernin aineettomat hyddykkeet koostuvat seuraavista erista: a) liikearvo, b) kehittdmismenot, c) asiakassuhteet seka
teknologia (yksildity Commit-hankinnassa), ja d) muut aineettomat hyédykkeet.

a) Liikearvo: Maara, jolla

— luovutettu vastike

— maaraysvallattomien omistajien osuuden kaypa arvo ja

— hankinnan kohteesta aiemmin omistetun osuuden kaypa arvo yhteenlaskettuina

ylittavat yksilditavissa olevan nettovarallisuuden kayvan arvon, kirjataan lilkkearvoksi. Liikearvo kuvastaa muun muassa
yritysostoista odotettuja tulevia synergiaetuja. Liikearvosta ei kirjata poistoja, vaan se testataan mahdollisen
arvonalentumisen varalta vuosittain ja aina kun on jokin viite siita, ettd arvo saattaa olla alentunut, katso alla liitetieto
13.3. Liikearvo arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon vahennettyna kertyneilla arvonalentumisilla.

b) Kehittamismenot: Kehittdmisella tarkoitetaan tutkimustulosten tai muun tietdmyksen soveltamista uusien tai

aikaisempia olennaisesti parempien raaka-aineiden, laitteiden, tuotteiden, prosessien, jarjestelmien tai palvelujen

suunnitteluun ennen kaupallisen tuotannon tai kayton aloittamista. Konserni kirjaa kehittamismenot taseeseen, kun kaikki

seuraavat ehdot tayttyvat:

— Optomed pystyy osoittamaan, etta aineettoman hyddykkeen valmiiksi saattaminen on teknisesti toteutettavissa niin,
etta hyddyke on kaytettavissa tai myytavissa.

— Konsernilla on aikomus saattaa aineeton hyodyke valmiiksi ja kayttaa sita tai myyda se.

— Optomed pystyy kayttdamaan aineetonta hyddyketta tai myymaan sen.

— Konserni pystyy osoittamaan, kuinka aineeton hyddyke tulee tuottamaan todennékoista vastaista taloudellista hyotya.

— Optomedilla on kaytettavissa riittavasti teknisia, taloudellisia ja muita voimavaroja kehittamistyon
loppuunsaattamiseen ja aineettoman hyddykkeen kayttamiseen tai myymiseen.

— Optomed pystyy maarittdmaan luotettavasti menot, jotka johtuvat aineettomasta hyodykkeesta sen
kehittamisvaiheen aikana.

Aktivoidut kehittamismenot sisaltavat kaikki ne menot, jotka johtuvat valittémasti hyddykkeen saattamisesta valmiiksi sille

aiottuun kayttotarkoitukseen (Iahinna henkiléstémenoja). Optomed on myds kirjannut kehittdmismenoihin:

— lisdykseksi ne vieraan paaomat menot, jotka ovat syntyneet julkiselta vallalta saaduista, kehittamistarkoituksiin
nostetuista lainoista.

— vahennykseksi asianmukaisen osuuden merkittavista julkisista avustuksista, jotka Optomed on saanut
kehittamistarkoituksiin.

Aiemmin kuluiksi kirjattuja kehittdmismenoja ei aktivoida enaa myéhemmin. Kehittdamismenojen arvioitu taloudellinen

vaikutusaika on 10 vuotta.

Tutkimus on Optomedin alkuperaista ja suunnitelmallista selvitysty6ta, jonka tarkoituksena on uuden tieteellisen tai
teknisen tiedon tai ymmarryksen saavuttaminen. Tutkimusmenot kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti silloin, kun ne
syntyvat.

c) Asiakassuhteet seka teknologia: ndma omaisuuserat on arvostettu kdypaan arvoon hankinta-ajankohtana, kayttaen
residuaalikassavirta- ja rojaltisdastomenetelmaa. Niiden arvioitu jaljella oleva taloudellinen vaikutusaika on 10 vuotta.

d) Muut aineettomat hyodykkeet: Aineeton hyddyke kirjataan taseeseen vain, jos on todennakoista, ettd hyddykkeeseen
liittyva odotettavissa oleva taloudellinen hyoty koituu Optomedin hyvéaksi ja hyddykkeen hankintameno voidaan maarittaa
luotettavasti. Kaikki muut menot kirjataan kuluiksi, kun ne ovat syntyneet. Konsernin muut aineettomat hyodykkeet
koostuvat lahinna patenteista ja tavaramerkkioikeuksista, joiden arvioitu taloudellinen vaikutusaika on 10 vuotta. Poistot
kirjataan tasapoistoina.

Optomed tarkistaa poisto-ajat ja -menetelméat vahintdan jokaisen tilikauden paattyessa. Jos omaisuuseran odotettu
taloudellinen vaikutusaika poikkeaa aikaisemmista arvioista, poistoaikaa muutetaan vastaavasti. Muutokset voivat johtua
esimerkiksi teknisesta kehityksesta tai kysynnan tai kilpailutilanteen muutoksista.

Konserni arvioi jokaisena raportointikauden paattymispaivana, onko viitteita siita, ettd muun aineettoman hyodykkeen
kuin liikearvon arvo on alentunut. Jos viitteita ilmenee, Optomed arvioi kyseisestéd omaisuuserasta kerrytettavissa olevan
rahamaaran. Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittda siita
kerrytettavissa olevan rahamaaran.
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13.2 Oletuksiin ja arvioihin liittyviat epavarmuustekijat — kehittamismenojen kirjaaminen taseeseen

Optomed kirjaa kehittdmismenot taseeseen aineettomaksi hyddykkeeksi, kun kyseiset edellytykset tayttyvat (katso ylla
litetieto 13.1 Laatimisperiaate). Tama edellyttdd johdon tekevan harkintaan perustuvia paatdksia siitd, milloin kaikki
aktivointikriteerit tayttyvat seka milloin aktivoiminen lopetetaan ja poistojen kirjaaminen hyoddykkeesta aloitetaan.
Ajankohta, jolloin kehittdmismenot tayttavat taseeseen kirjaamisen edellytykset, riippuu Optomedin johdon harkintaan
perustuvasta paatoksesta. Tallainen paatds voi koskea esimerkiksi sitd, milloin teknisen toteutettavuuden katsotaan

olevan osoitettavissa.

13.3 Tasearvojen tasmaytyslaskelma

31.12.2018 Liikearvo Kehittamis- Asiakas- Teknologia- Muut Yhteensa
menot suhteet omaisuuser aineettomat

1 000 euroa a hyodykkeet

Hankintameno

Alkusaldo 1.1. - 6 295 - - 261 6 557
Liiketoimintojen yhdistaminen 4 256 - 2222 1023 44 7 545
Lisaykset - 1058 - - 238 1296

Loppusaldo 31.12. 4 256 7 353 2222 1023 543 15 397

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. - -1 480 - - -95 -1 575
Tilikauden poistot - -701 -170 -82 -73 -1 026
Arvonalentumiset - - - - - -
Kurssierot - - - - - -

Loppusaldo 31.12. - -2 181 -170 -82 -168 -2 601

Kirjanpitoarvo 1.1. - 4816 - - 166 4982

Kirjanpitoarvo 31.12. 4 256 5172 2 051 942 376 12 796

Lisatietoja tilikaudella 2018 toteutetusta Commit-hankinnasta on esitetty liitetiedossa 4. Liiketoimintojen yhdistdminen.

31.12.2017 Kehittamis- Muut Yhteensa
menot aineettomat

1000 euroa hyddykkeet

Hankintameno

Alkusaldo 1.1. 4921 177 5098
Lisaykset 1374 99 1473
Vahennykset - -15 -15

Loppusaldo 31.12. 6 295 261 6 557

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. -967 -53 -1 021
Tilikauden poistot -512 -42 -554

Loppusaldo 31.12. -1 480 -95 -1 575

Kirjanpitoarvo 1.1. 3954 123 4078

Kirjanpitoarvo 31.12. 4 816 166 4982
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31.12.2016 Kehittamis- Muut Yhteensa
menot aineettomat
1 000 euroa hyodykkeet

Hankintameno

Alkusaldo 1.1. 3483 106 3589
Lisaykset 1439 70 1509
Loppusaldo 31.12. 4921 177 5098

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. (469) (14) (483)

Tilikauden poistot (498) (39) (537)
Loppusaldo 31.12. (967) (53) (1021)
Kirjanpitoarvo 1.1. 3013 92 3106
Kirjanpitoarvo 31.12. 3954 123 4078

Kuluiksi kirjatut tutkimus- ja kehittdmismenot olivat yhteensa 1 273 tuhatta euroa (2018), 800 tuhatta euroa (2017) ja 387
tuhatta euroa (2016). Ne koostuivat Iahinna henkil6stokuluista.

13.4 Liikearvon arvonalentumistestaus

13.4.1 Laatimisperiaate

Liikearvo kohdistetaan arvonalentumistestausta varten niille rahavirtaa tuottaville yksikéille tai naiden ryhmille, joiden
odotetaan hyodtyvan siita liiketoimintojen yhdistamisestd, josta liikearvo syntyi. Rahavirtaa tuottava yksikkd on se
Optomedin pienin yksiloitavissa oleva omaisuuseraryhma, jonka kerryttamat rahavirrat ovat pitkalti riippumattomia
muiden omaisuuserien tai omaisuuseraryhmien kerryttamista rahavirroista. Arvonalentumistappio kirjataan, kun
rahavirtaa tuottavan yksikdon kirjanpitoarvo ylittaa siita kerrytettdvissd olevan rahamaaran. Kerrytettavissa oleva
rahamaara on:

— omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon kaypa arvo vahennettyna luovutuksesta johtuvilla menoilla, tai

— kayttdarvo

sen mukaan, kumpi naista on suurempi.

Optomed maarittda kerrytettdvissa olevat rahamaarat perustuen kayttdarvolaskelmiin, jotka on laadittu kayttaen
diskontattuja nettorahavirtaennusteita.

13.4.2 Oletuksiin ja arvioihin liittyvét epdvarmuustekijét

Optomedin johto arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana onko viitteitéd siita, ettd liikearvon (tai muun aineettoman tai

aineellisen hyodykkeen tai kayttboikeusomaisuuseran) arvo on alentunut. Viitteitd arvioidaan sellaisten mittareiden

perusteella, jotka mittaavat taloudellista suorituskykya, kuten konsernin johdon raportointi tai taloudellisen ympariston ja

markkinoiden seuranta. Viitteita voivat olla muun muassa:

— testauslaskelmien laadinnassa yhteydessa tarkasteltavien merkittavien tekijoiden odottamattomat muutokset
(esimerkiksi liikevaihto, kannattavuustasot ja vallitsevat korkokannat), ja

— markkinaolosuhteiden muutokset.

Testausprosessissa maaritetty kerrytettavissa oleva rahamaara perustuu johdon tekemisiin oletuksiin ja arvioihin, jotka

liittyvat muun muassa tuleviin myynteihin, tuotantokustannuksiin, myynnin kehitykseen ja diskonttauskorkoon.

Optomed on kohdistanut Commit-hankinnasta syntyneen lilkearvon Software-toimintasegmentille. Tama segmentti
muodostaa yhden rahavirtaa tuottavan yksikén. Sen varojen kirjanpitoarvo oli 31.12.2018 yhteensa 7 440 tuhatta euroa,
josta liikearvon osuus oli 4 256 tuhatta euroa.
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Arvonalentumistestauksessa Software-segmentin  kerrytettdvissd olevat rahamaarat on maaritetty kayttdarvoon
perustuen. Rahavirtaennusteet pohjautuvat johdon hyvaksymiin ennusteisiin, jotka kattavat viiden vuoden ajanjakson.
Téaman ennustejakson jalkeiset rahavirrat on ekstrapoloitu kayttdmallad tasaista 1,8 %:n kasvutekijaa.
Rahavirtaennusteisiin ei ole siséllytetty laajennusinvestointeja. Diskonttauskorko on maaritetty keskimaaradisen
painotetun padomakustannuksen avulla (WACC, weighted average cost of capital). Se kuvaa oman ja vieraan pddoman
kokonaiskustannusta, ottaen huomioon omaisuuseriin liittyvat erityiset riskit. Ennen veroja maaritetty diskonttauskorko oli
14.8 % ja verojen jalkeinen diskonttauskorko 12,0 %.

Herkkyysanalyysi on laadittu diskonttauskoron seka viiden vuoden ennustejakson jalkeisen kasvutekijan
(terminaalikasvutekijan) muutoksista. Naiden keskeisten oletusten muutokset - muiden oletusten pysyessa samoina -
aiheuttaisivat sen, etta kerrytettévissa oleva rahamaara vastaa testattavien omaisuuserien kirjanpitoarvoa 31.12.2018.

— Ennen veroja méaaritetyn diskonttauskoron tulisi nousta 0,6 prosenttiyksikkda.

— Ennustejakson jalkeisen kasvutekijan (terminaalikasvutekijan) tulisi laskea 0,7 prosenttiyksikkda.

Suoritetun arvonalentumistestauksen perusteella liikearvon tasearvo ei ollut alentunut.
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14. Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet

14.1 Laatimisperiaate

Konsernin hankkimat aineelliset hyddykkeet arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon. Hankintameno sisaltdad ne menot,
jotka johtuvat valittomasti kyseisen hyddykkeen hankinnasta, ml. asennusmenot. Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen
aineellinen  kayttbomaisuus  esitetddn taseessa  hankintamenoon vahennettyna kertyneilld  poistoilla ja
arvonalentumistappioilla. Tavanomaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jolla ne ovat
syntyneet. Julkiset avustukset kirjataan aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvojen vahennykseksi. Avustukset
tuloutuvat pienempien poistojen muodossa omaisuuseran kayttéaikana.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet kirjataan tasapoistoina kuluiksi arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa,
jotka ovat seuraavat:

— Tuotannon koneet ja kalusto: kuusi vuotta

— Muut koneet ja kalusto: kolme vuotta

— Toimistohuonekalut: kolme vuotta

— Autot: kolme vuotta

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ja jdannosarvot tarkistetaan vahintaan jokaisen tilikauden paattymispaivana, ja jos ne
eroavat merkittavasti aikaisemmista arvioista, poistoaikoja muutetaan vastaavasti. Poistojen kirjaaminen lopetetaan, kun
hyddyke luokitellaan myytdvana olevaksi. Konserni arvioi jokaisena raportointikauden paattymispaivana, onko viitteita siita,
ettéd aineellisen kayttbomaisuuseran arvo on alentunut. Jos viitteitd ilmenee, Optomed arvioi kyseisestd omaisuuserasta
kerrytettavissa olevan rahamaaran. Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittda siita
kerrytettavissa olevan rahamaaran.

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden luovutuksista ja kaytostéd poistamisesta johtuvat voitot ja tappiot lasketaan
saatujen nettotuottojen ja tasearvon erotuksena. Myyntivoitot ja -tappiot kirjataaan eriin Liiketoiminnan muut tuotot ja
Liiketoiminnan muut kulut.

14.2 Tasearvojen tasmaytyslaskelma

Koneet ja kalusto
1 000 euroa
2018 2017 2016
Hankintameno
Alkusaldo 1.1. 1185 722 305
Liiketoimintojen yhdistaminen 274 - -
Lisaykset 270 463 417
Loppusaldo 31.12. 1729 1185 722
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset
Alkusaldo 1.1. -555 -252 -73
Tilikauden poistot -435 -303 -179
Loppusaldo 31.12. -990 -555 -252
Kirjanpitoarvo 1.1. 631 470 232
Kirjanpitoarvo 31.12. 739 631 470

Liitetiedot konsernin vuokraamista aineellisista hyodykkeista on esitetty kohdassa 15. Vuokrasopimukset.
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15. Vuokrasopimukset

15.1 Laatimisperiaate

Konserni toimii vuokralle ottajana ja on vuokrannut |&hinnad toimitiloja, IT-laitteita sekd muita koneita ja laitteita. Optomed
merkitsee padsaantdisesti taseeseensa kaikkiin vuokrasopimuksiin liittyvat omaisuuserat (kayttdoikeusomaisuuserat) ja
vuokrasopimusvelat. Poikkeuksina ovat lyhytaikaiset seka vahaarvoisia omaisuuseria koskevat vuokrasopimukset, joiden
kirjanpitokasittely on kuvattu jaljempana. Konserni arvioi sopimuksen syntymisajankohtana, onko sopimus vuokrasopimus
tai sisaltddkd se vuokrasopimuksen. Sopimus on vuokrasopimus tai sisaltdd vuokrasopimuksen, jos sopimus antaa
oikeuden yksildidyn omaisuuseran kayttda koskevaan maaraysvaltaan maaraajaksi vastiketta vastaan.

Optomed kirjaa kayttdoikeusomaisuuseran seka vuokrasopimusvelan sopimuksen alkamisajankohtana.
Kayttdoikeusomaisuusera arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka sisaltaa:
— vuokrasopimusvelan alkuperaisen arvostuksen mukaisen maaran
— sopimuksen alkamisajankohtaan mennessa maksetut vuokrat vahennettyind mahdollisilla saaduilla
vuokrasopimukseen liittyvilla kannustimilla (esim. kuukaudet, joilta vuokranantaja ei veloita vuokraa)
— mahdolliset Optomedille syntyneet alkuvaiheen valittémat menot, ja
— arvio alkuperaiseen tilaan palauttamista koskevista menoista, joita Optomedille syntyy.

Sopimuksen  alkamisajankohdan  jalkeen  kayttdoikeusomaisuuserat arvostetaan  kertyneilla  poistoilla ja
arvonalentumistappioilla vahennettyyn hankintamenoon. Sitd oikaistaan tietyilla vuokrasopimusvelan uudelleen
maarittdmisesta  johtuvilla erilla. Kayttboikeusomaisuuserastd kirjataan poistot tasapoistoina  sopimuksen
alkamisajankohdasta lahtien, joko kayttdoikeusomaisuuseran taloudellisen vaikutusajan tai vuokra-ajan kuluessa, sen
mukaan kumpi naistéd on lyhempi. Optomedin soveltama toimitilojen arvioitu taloudellinen vaikutusaika on kolme vuotta.
Kayttooikeusomaisuusera testataan tarvittaessa arvonalentumisen varalta, ja mahdollinen arvonalentumistappio kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Alun perin vuokrasopimusvelka arvostetaan niiden vuokramaksujen nykyarvoon, joita ei ole maksettu sopimuksen

alkamisajankohtana. Konserni kayttda diskonttauskorkona Optomedin lisdluoton korkoa. Vuokrasopimusvelan arvoon

sisaltyvat vuokrat koostuvat seuraavista erista:

— kiinteat maksut, mukaan lukien tosiasiallisesti kiinteat maksut

— muuttuvat vuokrat, jotka riippuvat indeksista tai hintatasosta ja jotka alun perin maaritetdan sopimuksen
alkamisajankohdan indeksin tai hintatason perusteella

— maarat, jotka vuokralle ottajan odotetaan maksavan jadannésarvotakuiden perusteella, ja

— osto-option toteutushinta, jos on kohtuullisen varmaa, ettéd Optomed kayttaa kyseisen option.

Mydhemmin vuokrasopimusvelka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttden efektiivisen koron menetelmaa.
Vuokrasopimusvelka maaritetdan uudelleen, kun vastaisissa vuokramaksuissa on tapahtunut muutos indeksin tai hintatason
muutoksen takia, mikali Optomed arvioi jadanndsarvotakuun perusteella maksettaviksi odotettavien maarien muuttuvan, tai
jos konserni muuttaa arviotaan siitd, aikooko se kayttda osto-, jatko- tai paattamisoptiota. Kun vuokrasopimusvelka
maaritetdan uudelleen talla tavalla, kayttdoikeusomaisuuseran kirjanpitoarvoon tehdaan vastaava oikaisu, tai se kirjataan
tulosvaikutteisesti, jos kayttdoikeusomaisuuseran kirjanpitoarvo on vahennetty nollaan.

Optomed on paattényt olla kirjaamatta taseeseen niité kayttdoikeusomaisuuseria ja vuokrasopimusvelkoja, jotka liittyvat:

— lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin (vuokra-aika enintdan 12 kuukautta) ja

— vahaarvoisten omaisuuserien vuokra-sopimuksiin (kunkin téllaisen hyédykkeen arvo uutena enintdén noin 5 000 euroa).
Nama omaisuuserat koostuvat I T-laitteista sekad muista koneista ja laitteista.

Konserni kirjaa edella mainittuihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokramenot kuluiksi tasaerind vuokra-ajan kuluessa.

15.2 Keskeiset johdon tekemat harkintaan perustuvat ratkaisut

Konsernin joihinkin toimitilavuokrasopimuksiin ~ sisaltyy paattamisoptioita. Optomed hyddyntaa tallaisia ehtoja
sopimuskaytanndissdan saadakseen liiketoimintansa mahdollisimman joustavaksi. Konserni arvioi paattamisoptioiden
hydédyntamista tapauskohtaisesti, johdon saanndllisen valvontaprosessin ohessa. Talléin Optomed arvioi muun muassa
seuraavia tekijoita: jatkokausia koskevat sopimusehdot verrattuna markkinahintoihin, kyseisen omaisuuseran merkitys
Optomedin liiketoiminnalle seka sopimuksen paattamisesta sekad omaisuuseran korvaamisesta syntyvat menot.
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15.3 Tulosvaikutteisesti kirjatut erat

1 000 euroa 2018 2017 2016
Vuokrasopimuskulut arvoltaan vahaisista omaisuuserista’ 5 2 A
(jotka eivat ole lyhytaikaisia vuokrasopimuksia)

Vuokrasopimuskulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista1 - - -55
Kayttdoikeusomaisuuserien poistot

kohdeomaisuuseraluokittain (toimitilat) -349 -186 -52
(sisaltyvat tuloslaskelman eraan Poistot ja arvonalentumiset)

Vuokrasopimusten korkokulut (sisaltyvat erddn Rahoituskulut) -36 -37 -15
'Kyseiset kulut sisaltyvat eraan Liiketoiminnan muut kulut.

15.4 Rahavirtalaskelmaan kirjatut erat

Vuokrasopimuksista johtuva lahteva rahavirta yhteensa -376 -212 -51
15.5 Vuokrasopimuksilla hankitut aineelliset hyodykkeet

1 000 euroa 2018 2017 2016
Kayttdoikeusomaisuuserien lisdykset 840 251 554
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 1084 593 528
Vuokrasopimuksilla hankitut aineelliset hyddykkeet ovat toimitiloja ja ne on esitetty konsernitaseen rivilla
Kayttdoikeusomaisuuserat.

15.6 Vuokrasopimusvelat

1 000 euroa 2018 2017 2016
Lyhytaikainen 393 187 103
Pitkaaikainen 727 435 442
Yhteensa 1120 622 545

Diskonttauksessa kaytetty Optomedin liséluoton korkojen painotettu keskiarvo oli 3,2 %.

Kyseiset velat on esitetty konsernitaseen rivilld Vuokrasopimusvelat (pitkdaikainen / lyhytaikainen) erdantymisajankohtansa

mukaan. Vuokrasopimusvelkojen maturiteettianalyysi on esitetty liitetiedossa 22.5 Maksuvalmiusriski.
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16. Vaihto-omaisuus

16.1 Laatimisperiaate

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi naistd on alempi. Valmiina
hankittujen tuotteiden hankintamenoon luetaan ostomenot seka valittémat kuljetus- ja kasittelykulut sekd muut menot.

Vaihto-omaisuuden hankintameno maaritetdan FIFO-menetelmalla (first-in, first-out). Nettorealisointihinta on arvioitu hinta,
joka saadaan vaihto-omaisuushyddykkeen myynnistd tavanomaisessa liiketoiminnassa, ja josta vahennetdan arvioidut
tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat sekd myynnin toteutumiseksi valttamattémat menot.

1 000 euroa 2018 2017 2016
Aineet ja tarvikkeet 1121 1057 1583
Yhteensa 1121 1057 1583

Tilikausilla 2016-2018 konserni ei kirjannut arvonalentumisia vaihto-omaisuudesta.

17. Rahoitusvarat

17.1 Laatimisperiaate

Optomed luokittelee rahoitusvarat seuraaviin ryhmiin:

— kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

— jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat, ja

— kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat.

Rahoitusvarat luokitellaan alkuperaisen hankinnan yhteydessa niiden hankinnan tarkoituksen perusteella. Luokittelu
perustuu Optomedin liiketoimintamallin tavoitteisiin ja rahoitusvarojen sopimusperusteisiin rahavirtoihin, tai soveltamalla
kadyvan arvon vaihtoehtoa alkuperdisen hankinnan yhteydessa. Optomed kirjaa kaikki rahoitusvaransa jaksotettuun
hankintamenoon. Konsernilla ei ollut tilikausien 2016-2018 paattyessa kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavia rahoitusvaroja. Optomed ei kayttanyt johdannaisinstrumentteja tilikausilla 2016-2018.

Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana. Transaktiomenot sisallytetdan rahoitusvarojen
alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseessa on era, jota ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Rahoitusvarojen
taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettéanyt sopimusperusteisen oikeuden rahavirtoihin tai kun
se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat

Optomed kirjaa kaikki myyntisaamiset, jotka ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jaksotettuun hankintamenoon.
Konsernin liiketoimintamallin mukaan myyntisaamisilla on tarkoitus pitda sopimukset ja keratad niitd koskevia rahavirtoja,
jotka perustuvat pelkastaan pagomiin tai korkoihin. Myyntisaamiset ovat lyhytaikaisia varoja, jotka Optomedilla aikoo pitaa
enintddn 12 kuukauden ajan raportointikauden paattymisestd. Ryhmaan luokitellut varat arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmda kayttden. Lyhytaikaisten myyntisaamisten kirjanpitoarvon katsotaan
olennaisilta osin vastaavan niiden kaypaa arvoa.

Optomed kirjaa jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista rahoitusvaroista odotettavissa olevia luottotappioita koskevan
vahennyseran. Myyntisaamisista odotettu luottotappio kirjataan perustuen kertyneeseen tietoon myyntisaamisten
laiminlydnneista tai maksusuoritusten viivastymisesta taloudellisten vaikeuksien vuoksi. Vahennyseran suuruutta arvioidaan
seka saamiskohtaisesti ettd ryhméakohtaisesti. Odotettu tappio maaritetddn saamisen kirjanpitoarvon ja efektiivisella korolla
diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena. Tama oikaisu kirjataan liiketoiminnan muihin
kuluihin sekd vahentdmaan saamisen kirjanpitoarvoa.

Kaikki toteutuneet Iluottotappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Luottotappio peruutetaan myéhemmalla kaudella, jos
peruutuksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan luottotappion kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan. Optomed ei kirjannut
luottotappioita tilikausilla 2016-2018.
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Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Téhan ryhmaan Optomed luokittelee sellaiset rahoitusvaroihin kuuluvat erat, jotka on hankittu kaupankayntitarkoituksessa
pidettavaksi, tai jotka se luokittelee alkuperaisen kirjaamisen tapahtuessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat on hankittu paaasiallisesti voiton saamiseksi lyhyella tai pitkalla
aikavalilla ja ne esitetdan joko pitka- tai lyhytaikaisissa rahoitusvaroissa. Konsernilla oli téllaisia varoja tilikauden 2018
aikana, mutta ei enaa 31.12.2018.

Rahavarat
Konsernin rahavarat koostuvat kateisestd rahasta, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista

lyhytaikaisista, erittdin likvideista sijoituksista. Rahavaroihin luokitelluilla erilld on enintdadn kolmen kuukauden maturiteetti
hankinta-ajankohdasta lukien.

17.2 Tasearvot - jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

Lyhytaikaiset rahoitusvarat

1 000 euroa Liitetieto 2018 2017 2016

Myyntisaamiset

Saatavarahoitus 22 889 769 245
Muut myyntisaamiset 22 1982 193 774
Myyntisaamiset yhteensa 2871 962 1019
Rahavarat 2 000 1032 1621
Yhteensa 4871 1994 2 640

Konsernilla ei ollut pitkaaikaisia rahoitusvaroja tilikausien 2016-2018 paattymispaivina.

17.3 Rahavarat

1 000 euroa 2018 2017 2016
Kateisvarat ja pankkitilit 2000 1032 1621
Yhteensa 2000 1032 1621

18. Muut saamiset

1 000 euroa 2018 2017 2016
Siirtosaamiset 337 149 144
Muut saamiserat 190 509 581
Yhteensa 528 658 726
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19. Pddoma ja rahastot

19.1 Laatimisperiaate

Konserni luokittelee liikkeeseen laskemansa instrumentit niiden luonteen perusteella joko omaksi paaomaksi tai
rahoitusvelaksi.
— Oman paaoman ehtoinen instrumentti on mika tahansa sopimus, joka osoittaa oikeutta osuuteen Optomedin varoista
sen kaikkien velkojen vahentamisen jalkeen.
— Rahoitusvelka on instrumentti, joka velvoittaa Optomedia luovuttamaan kéateisvaroja tai muita rahoitusvaroja, tai jonka
haltijalla on oikeus vaatia Optomedilta kateisvaroja tai muita rahoitusvaroja.

Optomed arvioi liikkeeseenlasketun yhdistelmainstrumentin ehtoja sen ratkaisemiseksi, siséltdako instrumentti seka vieraan
ettd oman paaoman komponentin. Tallaiset osatekijat luokitellaan erikseen rahoitusveloiksi, rahoitusvaroiksi tai oman
padoman ehtoisiksi instrumenteiksi jarjestelyn tosiasiallisen sisallon mukaisesti. Optomed on laskenut liikkeeseen
kumuloituvaa osinkoa kerryttdvia etuosakkeita (B-osakesarja), jotka ovat yhdistelmainstrumentteja ja luokitellut ne
rahoitusvelaksi niiden ominaisuuksien perusteella. Etuosakkeelle kertyva osinko kasitelldan kirjanpidossa korkokuluna.

19.2 Osakepadoma ja osakesarjat

19.2.1 Laatimisperiaate

Osakepaadoma koostuu emoyrityksen kantaosakkeista, jotka luokitellaan omaksi pddomaksi. Osakepddomaan merkitéan
osakeantien yhteydessa saatu osakkeiden merkintahinta siltd osin, kuin merkintdhintaa ei ole paatetty
osakeantipaatoksessa kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman p&aoman rahastoon (SVOP-rahasto). Uusien osakkeiden
liikkeeseenlaskusta valittémasti johtuvat transaktiomenot kirjataan omaan padomaan saatujen maksujen vahennyserana ja
verovaikutuksilla oikaistuina.

Optomed Oyj:n osakepddoma oli 18,5 tuhatta euroa 31.12.2018. Osakepaddoma muodostuu kahdesta osakesarjasta (A- ja
C-sarja). B-osakkeet ovat kumuloituvaa osinkoa kerryttavid etuosakkeita, jotka Optomedin on muunnettava A-osakkeiksi
milloin tahansa haltijan vaatimuksesta. Etuosakkeet kasitelladn kirjanpidossa yhdistelmainstrumenttina ja ne on luokiteltu
rahoitusvelaksi. Naille vuosittain kertyvd osinko kirjataan korkokuluihin, katso alla liitetieto 19.4 Osingot. Optomed laski
nama osakkeet liikkeeseen tilikaudella 2010.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti. Kullakin osakkeella on
yksi aani.

Yhtidjarjestyksen lunastus- ja suostumuslauseke koskee kaikkia osakesarjoja. Lisaksi Optomed Oyj:n hallituksen on B- tai C-
osakkeen omistajan pyynndstd muunnettava pyydetty maara asianomaisen osakkeenomistajan B- tai C-osakkeista A-
osakkeiksi muuntosuhteella 1:1. Kukin B- ja C-osake muunnetaan automaattisesti A-osakkeiksi muuntosuhteella 1:1
listautumisannin paatyttya.

19.2.2 Osakkeiden lukuméérien ja konsernin oman pddoman muutokset

Alla olevassa taulukossa on esitetty osakkeiden kappalemaarien muutokset ja vastaavat konsernin oman p&doman
muutokset (A- ja C-osakesarjat).

2018
| Kappaletta 1000 euroa
A-sarja B-sarja C-sarja Yhteensa Osake- SVOP
(velka) paaoma -rahasto
1.1.2018 6 321 640 280 560 445 500 7 047 700 19 13 049
Osakeanti 1100 000 - - 1100 000 - 5500
31.12.2018 7 421 640 280 560 445 500 8147 700 19 18 549
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2017
Kappaletta 1000 euroa
A-sarja B-sarja C-sarja Yhteensa Osake- SVOP
(velka) paaoma -rahasto
1.1.2017 6 421 640 280 560 445 500 7 147 700 19 13 049
Omien osakkeiden mitatointi 100 000 ) ) 100 000 ) )
31.12.2017 6 321 640 280 560 445 500 7 047 700 19 13 049
2016
Kappaletta 1000 euroa
A-sarja B-sarja C-sarja Yhteensa Osake- SVOP
(velka) paaoma -rahasto
1.1.2016 6 001 640 280 560 445 500 6 727 700 19 11 049
Osakeanti 420 000 - - 420 000 - 2000
31.12.2016 6 421 640 280 560 445 500 7 147 700 19 13 049

Ylimaarainen yhtidkokous paatti 14.11.2019 jakaa yhtidbn osakkeet suhteessa 1:20. Ylla esitetyt taulukot kuvaavat
osakkeiden kappalemaaria jaon jalkeen. Katso liitetieto 25. Raportointikauden paéattymispéivén jélkeiset tapahtumat.

19.3 Omat osakkeet

19.3.1 Laatimisperiaate

Omista osakkeista maksettu vastike ja hankinnasta valittomasti aiheutuvat transaktiomenot, verovaikutuksilla oikaistuna,
vahennetdan omasta pddomasta, kunnes osakkeet mitatdidaan tai ne lasketaan uudelleen liikkeeseen. Jos kyseiset omat
osakkeet mybhemmin myydaan edelleen tai ne lasketaan uudelleen liikkeeseen, saadut vastikkeet merkitdan suoraan
omaan paadomaan, vahennettyna liikkeeseenlaskusta valittémasti johtuvilla transaktiomenoilla seka verojen osuudella.

Konsernilla oli hallussaan omia osakkeita tilikausilla 2016 ja 2017. Optomed mitatdi osakkeet vuoden 2017 aikana.

19.4 Osingot

19.4.1 Laatimisperiaate

Osingonjako emoyrityksen osakkeenomistajille merkitdan velaksi konsernitaseeseen sillda kaudella, jonka aikana osingot
hyvaksytaan yhtiokokouksessa (A- ja C-osakesarjat). Tastd poiketen kumuloituvaa osinkoa kerryttavat etuosakkeet (B-
osakesarja) oikeuttavat kultakin tilikaudelta etuoikeutettuun osinkoon, joka vastaa 9 %:a niiden merkintédhinnasta. Kyseinen
osinko kirjataan korkokuluihin ja rahoitusvelaksi.

Mikali B-osakkeiden etuoikeutettua osinkoa ei joltakin tilikaudelta voida voitonjakokelpoisten varojen puuttumisen vuoksi
maksaa, maksamatta jaanyt osinko kumuloituu ja se maksetaan heti, kun tdma on osakeyhtidlain nojalla mahdollista. Silta
osin kuin jaettavan osingon maara ylittdéa B-osakkeille maksettavan etuoikeutetun osingon maaran, A-, B- ja C-osakkeilla on
yhtalainen oikeus jaljella olevaan jaettavaan osinkoon.

Osakeyhtidlain mukaan maara, joka on merkitty taseeseen kehitysmenona Suomen kirjanpitolain mukaisesti, on
vahennettava vapaasta omasta padomasta laskettaessa voitonjakokelpoisia varoja.

Optomed Oyj ei ole maksanut osinkoa tilikausilla 2016-2018. B-sarjan etuosakkeista kertynyt rahoitusvelka on esitetty
litetiedossa 20. Rahoitusvelat.
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19.5 Rahastot

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto sisaltdd muut oman pddoman luonteiset sijoitukset ja osakkeiden merkintahinnan
siltd osin kuin sitd ei nimenomaisen paatdksen mukaan merkitéd osakepadomaan.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahasto on aiemman osakeyhtidlain mukainen rahasto. Voimassa olevan osakeyhtiélain mukaan ylikurssirahasto
kuuluu sidottuun omaan paaomaan, eika ylikurssirahastoa ole mahdollista enaa kerryttaa. Ylikurssirahastoa voidaan alentaa
osakepddoman alentamista koskevien saannésten mukaisesti, ja sitd voidaan kayttaa rahastokorotuksena osakepadoman
korottamiseen.

Muuntoerot

Muuntoerot-rahasto sisaltda muuntoerot, jotka ovat syntyneet ulkomaisten yksikkdjen tilinpaatdsten muuntamisesta IFRS-
siirtymapaivan jalkeen (1.1.2016).

Kertyneet voittovarat

Kertyneet voittovarat ovat aiemmilta tilikausilta kertyneita varoja, joita ei ole siirretty oman padoman rahastoihin tai jaettu
voitonjakona omistajille.

19.6 Padaoman hallinta

Optomedin pddoman hallinnan tavoitteena on sailyttdd konsernin optimaalinen paaomarakenne. Talla pyritaén
varmistamaan liiketoiminnan tavanomaiset toimintaedellytykset ja luomaan arvoa osakkeenomistajille optimoimalla
paaoman kustannus. Pddomana Optomed hallinnoi konsernitaseen osoittamaa omaa paaomaa. Pddoman rakenteeseen
konsernissa vaikutetaan padasiassa osakeantien ja rahoituksen uudelleenjarjestelyjen kautta. Optomed-konserniin ei
sovelleta ulkopuolisia padomavaatimuksia. Konsernin johto ja emoyrityksen hallitus seuraavat emoyrityksen
padomarakennetta ja maksuvalmiuden kehitystd. Seurannan tavoitteena on varmistaa yhtibn maksuvalmius seka
paaomarakenteen joustavuus kasvustrategian toteuttamiseksi.

Optomed seuraa padomarakenteensa kehitysta kayttden omavaraisuus-tunnuslukua. Omavaraisuusaste oli seuraava:

— 31.12.2018: 34,65 % (konserni)

— 31.12.2017: 41,91 % (emoyritys)

— 31.12.2016: 60,47 % (emoyritys)

Omavaraisuusaste on myds Optomedin lainakovenantti (liittyy tase-eraan Lainat rahoituslaitoksilta). Kovenanttilaskelmissa
omavaraisuusaste maaritetdan kyseisten lainaehtojen vuoksi suomalaisen tilinpaatésnormiston mukaisesti (Finnish
Accounting Standards, FAS). Kovenantti rikkoutui 31.12.2018, katso tarkemmin liitetieto 20.4 Kovenantti ja sen
rikkoutuminen.
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20. Rahoitusvelat

20.1 Laatimisperiaate

Optomed luokittelee rahoitusvelat seuraaviin ryhmiin:
— jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat, ja
— kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat.

Optomed ei kayttdnyt johdannaisinstrumentteja tilikausilla 2016-2018, eikd konsernilla ollut muita kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavia rahoitusvelkoja tilikausien 2016-2018 paattyessa.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitdan alun perin kirjanpitoon kaypaan arvoon. Transaktiomenot sisallytetdan rahoitusvelkojen
alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin nama rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun
hankintamenoon. Rahoitusvelka luokitellaan lyhytaikaiseksi, ellei Optomedilla ole ehdotonta oikeutta siirtda velan
suorittamista vahintdan 12 kuukauden paahan raportointikauden paattymispaivasta. Lainoista esitetdan lyhytaikaisissa
rahoitusveloissa alle 12 kuukauden kuluttua eraantyvat lainat seka lyhennysohjelmien mukaiset lyhennykset.

Rahoitusvelat voivat olla korollisia tai korottomia. Optomedin kaikki rahoitusvelat ovat korollisia velkoja.

Rahoitusvelka (tai sen osa) kirjataan taseesta pois vasta silloin, kun velka on lakannut olemasta olemassa, eli kun
sopimuksessa yksildity velvoite on taytetty, kumottu tai sen voimassaolo on lakannut.

Vieraan paaoman menot

Optomed aktivoi ehdot tayttdvan omaisuuseran tuottamisesta valittdmasti johtuvat vieraan paaoman menot kyseisen
omaisuuseran hankintamenon lisaykseksi.
— Vieraan paaoman menot ovat korkomenoja ja muita menoja, joita Optomedille syntyy lainojen ottamisen
yhteydessa.
— Ehdot tayttdva omaisuusera on sellainen omaisuusera, jonka saattaminen valmiiksi sille aiottua kayttétarkoitusta varten
vaatii valttamatta huomattavan pitkan ajan.

Konserni on katsonut aktivoidut kehittamismenot ehdot tayttavaksi omaisuuseraksi. Siksi Optomed kirjaa kehittamismenojen
lisdykseksi ne vieraan padomat menot, jotka ovat syntyneet kehittdmistarkoituksiin nostetuista lainoista. Nama lainat on
saatu julkiselta vallalta (Business Finland). Aktivoidut vieraan paaoman menot kirjataan korkokulujen vahennyksiksi. Muut
vieraan paaoman menot kirjataan kuluiksi silla kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet. Optomed lopettaa vieraan
paaoman menojen aktivoimisen, kun kehittdmishanke on saatettu olennaisilta osin valmiiksi.

Rahavirtalaskelmassa Optomed luokittelee naihin vieraan pddoman menoihin liittyvat rahavirrat liikketoimintaan kuuluviksi.

20.2 Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat

1 000 euroa 2018 2017 2016
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta - 1950 61
Julkiselta vallalta saadut lainat 2993 3013 2478
Vuokrasopimusvelat 727 435 442
Etuosakevelka 694 658 622
Yhteensa 4414 6 055 3603
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 7010 389 116
Julkiselta vallalta saadut lainat 204 180 562
Paaomalaina - - 28
Vuokrasopimusvelat 393 187 103
Ostovelat 732 522 668
Yhteensa 8 339 1280 1477
Rahoitusvelat yhteensa 12753 7335 5080
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Etuosakevelka liittyy B-sarjan etuosakkeisiin, jotka luokitellaan velaksi ja siten niille vuosittain kertyva kumulatiivinen osinko
kasitellaan kirjanpidossa korkokuluna. Katso liitetiedot 19.2 Osakepddoma ja osakesarjat seka 19.4 Osingot.
Optomedilla on saatavarahoitussopimuksen liittyva limiitti, joka ei ollut kéytossa tilikausien 2016-2018 paattyessa.

Yrityskiinnitykset, jotka liittyvat lainoihin rahoituslaitoksilta, on esitetty liitetiedossa 23. Ehdolliset velat ja ehdolliset varat
seké sitoumukset.

20.3 Rahoitusvelkojen muutokset

Tilikausilla 2016-2018 Optomed sopi rahoittajiensa kanssa takaisinmaksuehtoihin tehtavista muutoksista (julkiselta vallalta
seka rahoituslaitoksilta saadut lainat). Muutokset koskivat lyhennysohjelmia. Lisaksi julkiselta vallalta saatujen lainojen
takaisinmaksuaikaa pidennettiin.

Tilikaudella 2018 konserni muutti rahoituslaitoksilta saatujen lainojen lyhennysohjelmaa, mika ei vaikuttanut lainojen
takaisinmaksun erapaiviin.

20.4 Kovenantti ja sen rikkoutuminen

Optomedin lainoihin rahoituslaitoksilta liittyy omavaraisuusastetta koskeva kovenanttiehto, ja lisdksi Optomedin on
saavutettava tietyt keskeiset toimintaan liittyvat tavoitteet. Konsernin kyseisten lainojen maara oli 7 006 tuhatta euroa
(31.12.2018), 2 396 tuhatta euroa (31.12.2017) ja 176 tuhatta euroa (31.12.2016). Lainat maksetaan takaisin
lyhennysohjelmien mukaisesti.

Optomedin on taytettdva kovenanttiehto vuositilinpaatdéspaivana. Omavaraisuusaste lasketaan sovitun laskentakaavan
mukaisesti. Seuraavassa taulukossa on kuvattu kovenanttiehto ja sen tayttyminen tilikausilla 2016-2018.

Omavaraisuusaste

Kovenanttiehto Toteuma Tarkasteltava taso
31.12.2016 20 % 60,47 % Optomed Oy
31.12.2017 35% 41,91 % Optomed Oy
31.12.2018 35 % 34,65 % Optomed-konsemni'

' Tasomuutos johtui Commit-hankinnasta
Kovenanttilaskelmissa omavaraisuusaste maaritetddn kyseisten lainaehtojen vuoksi suomalaisen tilinpaatdésnormiston
mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS).

Kovenantti rikkoutui 31.12.2018, ja siksi kyseiset lainat rahoituslaitoksilta on luokiteltu taseessa 31.12.2018 lyhytaikaisiksi
rahoituslainoiksi. Optomed taytti kovenanttiehdot 31.12.2017 ja 31.12.2016. Lisatietoja on esitetty liitetiedossa 22.5
Maksuvalmiustriski.

20.5 Julkiselta vallalta saadut lainat - vieraan padgoman menot

Optomed on kirjannut taseen kehittamismenojen lisdykseksi ne vieraan paaomat menot, jotka ovat syntyneet julkiselta
vallalta saaduista, kehittamistarkoituksiin nostetuista lainoista. Tarkemmat tiedot on esitetty liitetiedossa 10.3 Vieraan
paddoman menot - julkiselta vallalta saadut lainat.

20.6 Kayvat arvot - jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat

Optomed katsoo, ettd jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvelkojen tasearvo on kohtuullinen arvio niiden
kayvistd arvoista. Tama arvio vastaa kayvan arvon hierarkian tasoa 3, koska kyseisten rahoitusvelkojen arvostaminen
perustuu Optomedin johdon ndkemykseen. Kaypien arvojen hierarkian kuvaus on esitetty liitetiedossa 1.2.3 Kéypien
arvojen maarittdminen.

21. Muut velat

1 000 euroa 2018 2017 2016
Siirtovelat 1397 1108 344
Muut velkaerat 752 316 1081
Yhteensa 2148 1423 1426
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22. Rahoitusriskien hallinta

22.1 Rahoitusriskien hallinnan periaatteet

Optomedin rahoitusriskit koostuvat maksuvalmiusriskista, korkoriskistd, ulkomaankaupan transaktioriskista, translaatioriskista ja
vastapuolen luottoriskista. Konsernin rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti, silla tarkoituksena on rahoitusriskien hallinnan
yhdistaminen Optomedin strategian kanssa, ja vieraan padoman ehtoisen rahoituksen saamisen varmistaminen.

Konserni vastaa keskitetysti esimerkiksi lainojen neuvottelusta emoyrityksen ja tytaryritysten puolesta, sekd seuraavien 12
kuukauden rahoitusvaatimusten rullaavasta ennustamisesta pitkaaikaisen maksuvalmiuden varmistamiseksi. Lisaksi
remburssisopimusten ja saatavarahoitussopimusten (recourse factoring) tekemisesté neuvotellaan keskitetysti.

Tavoitteena on, ettd konsernilla on riittdva maksuvalmius velvollisuuksiensa tayttamiseksi kaikkina aikoina ja etta rahoitusportfolio
on hyvin hajautettu. Rahoitusportfolion tulisi myds olla joustava Optomedin liiketoiminnassa tapahtuvien mahdollisten muutosten
varalta.

Emoyrityksen hallituksen vastuulla on:

— tarkastaa ja hyvaksya Optomedin riskienhallinnan periaatteet seka konsernin ulkopuolista rahoitusta ja rahoitusriskien hallintaa
koskeva strategia vuosittain

— arvioida ja hyvaksya uudet rahoitusinstrumentit ja -jarjestelyt

— delegoida rahoitusriskien hallintaa ja rahoitustoimintaa koskeva toimivalta toimitusjohtajalle ja talousjohtajalle

— tarkastaa konsernin riskeille alttiina olevat kohteet kuukausittain, seka

— tarkastaa rahoitusriskien hallinnan periaatteista poikkeamiset, jos téallaisia on.

Talla hetkellda ainoat hallituksen hyvaksymat rahoitusinstrumentit ovat remburssisopimukset, saatavarahoitussopimukset ja
pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta.

Tytaryritysten tavoitteena on maksimoida pitkaaikainen tuloksellisuus kayttopaaomarakenteen optimoinnin avulla. Tavanomaiset
rahoituksen hallintatoiminnot, kuten maksuliikenne ja velkojen perinta, on siirretty tytaryrityksille.

22.2 Ulkomaankaupan transaktioriski ja translaatioriski

Optomed toimii kansainvalisesti ja on siten altistunut valuuttapositioista aiheutuville transaktioriskeille ja riskeille, jotka syntyvat kun
eri valuutoissa olevat sijoitukset muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan.

Konsernin valuuttakurssiriski muodostuu valuuttakurssien negatiivisten muutosten vaikutuksista ulkomaisen tytaryhtion varoihin, kun
nama varat muunnetaan emoyrityksen raportointivaluutan maaraisiksi. Konsernilla on tytaryhtiditd Kiinassa. Muuntoero ei ole
toistaiseksi ollut merkittava era, eika konserni siten ole suojautunut siltéa kayttamalla valuuttajohdannaisinstrumentteja.

Konsernin myyntisaamiset ja ostovelat voivat olla myds valuuttamaaraisia ja siksi niihin kohdistuu ulkomaankaupan transaktioriski.
Lisaksi ulkomaankaupan transaktioriski voi syntya aineellisten hyddykkeiden valuuttakursseista johtuvista hintavaihteluista.

Konsernin valuuttamaaraiset positiot muodostuvat Kiinan renminbista (CNY) ja Yhdysvaltain dollarista (USD). Transaktioriskia
hallitaan valuuttapositioiden aktiivisella seurannalla, seuraten valuuttapositioiden absoluuttisia maaria. Jos valuuttapositioiden
absoluuttiset maarat kasvavat merkittavasti, Optomed voi tarvittaessa harkita valuuttariskin suojaamista johdannaisilla.

22.2.1 Valuuttariskille alttiina olevat kohteet

1 000 euroa UsD CNY
31.12.2018

Myyntisaamiset, brutto 83 1046

Ostovelat 477 8
Yhteensa 560 1054
31.12.2017

Myyntisaamiset, brutto 20 62

Ostovelat 132 48
Yhteensa 153 110
31.12.2016

Myyntisaamiset, brutto 5 218

Ostovelat 112 -
Yhteensa 117 218
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22.2.2 Herkkyysanalyysi valuuttakurssien muutoksista

1 000 euroa Tuloslaskelma
vahvistuminen heikentyminen
31.12.2018
Myyntisaamiset, brutto
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa 8 -8
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa 105 -105
Ostovelat
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa -48 48
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa -1 1
Nettovaikutus yhteensa 64 -64
31.12.2017
Myyntisaamiset, brutto
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa 2 -2
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa 6 -6
Ostovelat
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa -13 13
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa -5 5
Nettovaikutus yhteensa -10 10
31.12.2016
Myyntisaamiset, brutto
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa 1 -1
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa 22 -22
Ostovelat
+/- 10 %:n muutos USD:n kurssissa -1 11
+/- 10 %:n muutos CNY:n kurssissa - -
Nettovaikutus yhteensa 11 -11
22.2.3 Konsernin tilinpdatoksessa kdyttamét tilikauden keskikurssit ja tilinpaatéspdivan kurssit
Keski-  Tilinpaatos- Keski-  Tilinpaatos- Keski-  Tilinpaatos-
kurssi paivan kurssi kurssi paivan kurssi kurssi paivan kurssi
2018 2018 2017 2017 2016 2016
EUR/USD 0,85 0,87 0,89 0,83 0,90 0,95
EUR/CNY 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10 0,14

22.3 Korkoriski

Optomedin korkoriski syntyy lahinna vaihtuvakorkoisista rahoituslaitoslainoista. Korkoriski ei ole merkittdva. Konsernin tulot seka
operatiiviset rahavirrat ovat paaosin rippumattomia markkinakorkojen vaihteluista.

Konsernin lainat ovat vaihtuvakorkoisia. Optomedilla oli korollisia rahoitusvelkoja yhteensa 10 207 tuhatta euroa (31.12.2018), 5
532 tuhatta euroa (31.12.2017) ja 3 216 tuhatta euroa (31.12.2016). Velat on sidottu 0-12 kuukauden Euribor-korkoihin. Lainojen
keskikorko oli 0,50 % (2018), 0,51 % (2017) ja 1,00 % (2016).

Konserni hallitsee korkoriskia mallintamalla nettovelan seuraavalle 12 kuukaudelle rullaavasti. Lisaksi Optomed laatii
todennakaisten korkotasojen skenaarioita tunnistaakseen korkotasojen mahdollisen vaikutuksen tulokseen ja tunnuslukuihin. Koska
konsernin korkoriski ei ole merkittdava, Optomed ei ole kayttdnyt johdannaisinstrumentteja suojatakseen rahoitusvelkoja
markkinakorkojen muutoksilta.

Alla olevassa korkoherkkyysanalyysissa on esitetty, kuinka 1 prosenttiyksikén (100 korkopisteen) muutos lisaisi Optomedin
rahoituslaitoslainojen korkokuluja. Julkiselta vallalta saatuihin lainoihin on sovellettu 3 prosenttiyksikon muutosta, koska kyseisten
lainaehtojen mukaan vasta tamansuuruinen muutos lisaisi konsernin korkokuluja. Korkokulujen vahenemisen vaikutusta — yhdella
(1) tai kolmella (3) prosenttiyksikolla — ei ole esitetty herkkyysanalyysissa, koska viitekorko ei voi olla negatiivinen.
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22.3.1 Rahavirran korkoherkkyysanalyysi

1 000 euroa Tuloslaskelma
100 korko- 200 korko-
. pisteen
pisteen nousu nousu
31.12.2018
Lainat rahoituslaitoksilta 70
Julkiselta vallalta saadut lainat 95
31.12.2017
Lainat rahoituslaitoksilta 23
Julkiselta vallalta saadut lainat 96
31.12.2016
Lainat rahoituslaitoksilta -
Julkiselta vallalta saadut lainat 95

22.4. Luotto- ja vastapuoliriski

Luotto- ja vastapuoliriski syntyy siita, ettd vastapuoli ei pysty tayttdmaan sopimusvelvoitteitaan, mistd aiheutuu tappio velkojalle.
Optomedin luotto- ja vastapuoliriski syntyy paaosin myyntisaamisista. Optomedin vastapuolen luottoriski koostuu saamisista
yrityksilta, joiden kanssa konserni kay laskutusperusteista kauppaa.

Optomed katsoo, ettd silla ei ole merkittavia luottoriskikeskittymia. Luottoriskia hallinnoidaan aktiivisesti, jotta luottoriskikeskittymia
ei paase muodostumaan.

Konserni hallinnoi vastapuolen luottoriskia kayttamalla hallituksen hyvaksymia luottolimiitteja ja tekemalla rahoitustransaktioita vain
toimivaltaisten vastapuolten kanssa, esimerkkina remburssisopimukset. Optomedilla on toimintaperiaatteet sen varmistamiseksi,
etta tuotteita ja palveluja myydaan vain niille asiakkaille, joilla on asianmukaiset luottotiedot. Sopimusasiakkaiden tiedot selvitetéan
ennen laskutussopimuksen allekirjoittamista. Saamisten perintdd ja seurantaa hoidetaan aktiivisesti ja sitd on tehostettu
saatavarahoitussopimuksella suomalaisen rahoituslaitoksen kanssa (recourse factoring). Saatavarahoitusjarjestelyssa rahoituslaitos
hoitaa saamisten perinnan ja vakuuttaa saamisia, mutta lopullinen riski jad Optomedille. Jarjestelylla on vahennetty konsernin
luottoriskia seka parannettu maksuvalmiutta. Lisaksi Optomed hallitsee vastapuolen luottoriskia etukateismaksuilla ja
remburssisopimuksilla. Konsernin luottoriskin enimmaismaara vastaa rahoitusvarojen kirjanpitoarvoa tilikauden lopussa.

Seuraavissa taulukoissa on esitetty luottoriskille alttina olevat kohteet maantieteellisten alueiden mukaan, myyntisaamisten
ikdjakauma seka myyntisaamisten odotetut luottotappiot. Luottotappiovaraus on kirjattu alla esitettyjen taulukoiden perusteella.

22.4.1 Luottoriskille alttiina olevat kohteet maantieteellisten alueiden mukaan

1 000 euroa Kirjanpitoarvo
2018 2017 2016
Myyntisaamiset yrityksilta, brutto
Suomi 690 1 8
Kiina 1046 62 218
Muut 262 148 569
Yhteensa 1998 21 795
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22.4.2 Luottoriskille alttiina olevat kohteet ja luottotappiovaraus

Brutto- Painotettu Luotto-
kirjanpito- keskim. tappio-
arvo luottotappio- varaus
varaus-
1 000 euroa prosentti
31.12.2018
Lyhytaikaiset myyntisaamiset (eradntymattomat) 1885 0,5 % 9
Eraantyneet
1-30 paivaa 17 1,5 % 0
31-60 paivaa 54 4 % 2
61-90 paivaa 14 9% 1
Yli 90 paivaa 29 12 % 3
Yhteensa 1998 16
31.12.2017
Lyhytaikaiset myyntisaamiset (eradntymattomat) 35 0,5 % 0
Eraantyneet
1-30 paivaa 6 1,5 % 0
31-60 paivaa 11 4 % 0
61-90 paivaa 77 9% 7
Yli 90 paivaa 82 12 % 10
Yhteensa 211 17
31.12.2016
Lyhytaikaiset myyntisaamiset (eraantymattomat) 438 0,5 % 2
Eraantyneet
1-30 paivaa 196 1,5 % 3
31-60 paivaa 39 4 % 2
61-90 paivaa 11 9% 1
Yli 90 paivaa 110 12 % 13
Yhteensa 795 21
22.4.3 Luottotappioiden tdsmdéytyslaskelma
1 000 euroa 2018 2017 2016
Kirjanpitoarvo 1.1. 17 21 -
Arvonalentumiset - - -
Luottotappiovarausten nettomaarainen uudelleenarviointi -1 -3 21
Kirjanpitoarvo 31.12. 16 17 21

Odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset sekad toteutuneet luottotappiot kirjataan tuloslaskelmassa eraan Liiketoiminnan
muut kulut.

22.4.4 Saatavarahoitusjérjestelyn osuus (vakuutettu)

1000 euroa 2018 2017 2016

Kirjanpitoarvo 31.12.
Myyntisaamiset, saatavarahoitus 889 769 245
Yhteensa 889 769 245

Saatavarahoitusjarjestelyssa Optomed siirtda myyntisaamisia perittavaksi rahoituslaitokselle ja saa naille luottovakuutuksen, joka
kattaa suuren osan myyntisaamisten kirjanpitoarvosta. Johtuen saatavarahoitusjarjestelyn luonteesta ja vakuutuksen kattavuudesta,
saamisiin ei sisally merkittavaa luottoriskia, ja siten kyseisia myyntisaamisia ei ole sisallytetty osaksi odotettujen luottotappioiden
laskentaa.
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22.5 Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriski muodostuu mahdollisesta Optomedin likvidien varojen ja rahoitustarpeiden valisesta epasuhdasta. Yhtio hallitsee
maksuvalmiusriskid huolellisesti ja tarkoituksena on varmistaa riittdva maksuvalmius myds vaikeissa olosuhteissa. Konserni
hallitsee maksuvalmiusriskia varmistamalla, etta pitkdaikaiset velat erdantyvat eri ajankohtina, ja etta saamiset eivat ole keskittyneet
yksittaisille tahoille. Lisaksi Optomed pyrkii varmistamaan rahoituksen saatavuuden luottoinstrumenttien avulla. Yhtion
maksuvalmiutta seurataan sekd ennustetaan 12 kuukauden jaksolla ja lyhytaikaista maksuvalmiutta tarkkaillaan tarvittaessa.
Maksuvalmiutta seurataan rullaavasti ja muutoksiin reagoidaan nopeasti.

Likviditeettirahasto koostuu helposti rahaksi muutettavista varoista, joita voidaan kayttaa ilman viivetta taloudellisten velvoitteiden
tayttdmiseen kaikkina ajankohtina. Optomed pyrkii varmistamaan, etta silla on aina tarvittava maara likvideja varoja toiminnan
yllapitamiseksi. Likviditeettirahasto koostuu kéateisvaroista ja muista rahavaroista, mahdollisista likvideista sijoituksista seka
luottolimiiteista.

Seuraava taulukko kuvaa rahoitusvelkojen sopimuksiin perustuvaa maturiteettianalyysia. Luvut ovat diskonttaamattomia ja sisaltavat
seka korkomaksut ettd padoman takaisinmaksut.

22.5.1 Rahoitusvelkojen sopimusperusteiset erdadntyvit maarét

Yhteensa 0-3 312 2-3 4-5 Yli 5
1 000 euroa kuukautta kuukautta vuotta vuotta vuotta
31.12.2018
Lainat rahoituslaitoksilta 7 052 7 052 - - - -
Julkiselta vallalta saadut lainat 3 306 46 187 1007 1121 946
Vuokrasopimusvelat 1186 106 319 671 90 -
Ostovelat 732 732 - - - -
Yhteensa 12 277 7937 507 1677 1211 946
31.12.2017
Lainat rahoituslaitoksilta 3328 96 279 1102 1258 594
Julkiselta vallalta saadut lainat 3 442 28 233 672 1131 1379
Vuokrasopimusvelat 1560 55 318 772 414 -
Ostovelat 522 522 - - - -
Yhteensa 8 853 701 830 2 546 2803 1973
31.12.2016
Lainat rahoituslaitoksilta 301 9 165 104 21 2
Julkiselta vallalta saadut lainat 3182 10 113 296 919 1843
Vuokrasopimusvelat 1772 48 164 799 671 90
Ostovelat 668 668 - - - -
Yhteensa 5923 736 443 1199 1611 1935

Optomed ei tayttanyt rahoituslaitoslainoihin liittyvaa kovenanttiehtoa 31.12.2018. Siten kyseiset lainat on luokiteltu konsernitaseessa
lyhytaikaisiksi rahoitusveloiksi ja esitetty ylla olevassa taulukossa erassd 0-3 kuukautta. Kovenanttiehdon rikkoutumisen vuoksi
rahoituslaitoksella on oikeus vaatia kyseisten lainojen takaisinmaksua valittomasti. Optomed on ollut yhteydessa lainanantajaan
kovenanttiehdon rikkoutumisen vuoksi. Vastapuolilla ei ollut rahoituslainoihin liittyvia vaatimuksia, eika tasta aiheutunut konsernille
muita ylimaaraisia kuluja. Kovenanttien rikkoutuminen ei aiheuttanut myéskaan lainojen ehtojen uudelleenneuvotteluja. Vuoden
2020 loppuun saakka omavaraisuusasteen tulee olla 25 % ja taman jalkeen omavaraisuusasteen tulee olla 35%. Jos kovenantit
rikkoutuvat, rahoituslaitoksella on oikeus purkaa lainasopimukset valittdomasti tai vaatia niiden takaisinmaksua ja/tai vaihtoehtoisesti
oikeus korottaa velkojen ja vastuiden marginaalia 2 prosenttiyksikolla. Kovenanttisopimus on voimassa niin kauan kuin Optomed
Oyj:lla on takaisinmaksamattomia velkoja, vastuita tai muita sitoumuksia. Optomed on toteuttanut osakeannin kevaalla 2019, katso
liitetieto 25. Raportointikauden paattymispéivéan jélkeiset tapahtumat.

Tilikaudella 2018 Optomed muutti lainojen takaisinmaksuohjelmia, ja Ilyhennysten muutokset vaikuttavat seuraavina vuosina
eraantyviin maksuihin. Takaisinmaksuohjelman muutoksella ei pidennetty laina-aikoja, vaan mukautettiin takaisinmaksuja sopimaan
paremmin Optomedin maksuvalmiuteen.

Lainojen takaisinmaksun ei ole mahdollista tapahtua aiempana ajankohtana kuin mita ehdoissa sovitaan. Lainanantajalla ei ole
oikeutta vaatia takaisinmaksua, paitsi kovenanttiehtojen rikkoutuessa (katso myos liitetieto 20.4 Kovenantti ja sen rikkoutuminen).
Lainoja voidaan neuvotella uudelleen tarvittaessa.

Optomedilla on osakejarjestelyihin liittyva rahoitusvelka (etuosakevelka), jolla ei ole maturiteettia. Kyseisten B-sarjan osakkeiden
omistajat voivat pyytda naiden osakkeiden vaihtamista A-sarjan osakkeiksi milloin tahansa. Taman vuoksi etuosakevelkaa ei ole
sisallytetty ylla esitettyyn maturiteettijakaumaan. Etuosakevelka oli 694 tuhatta euroa (31.12.2018), 658 tuhatta euroa (31.12.2017)
ja 622 tuhatta euroa (31.12.2016). Lisatietoja on esitetty liitetiedossa 19. Pddoma ja rahastot .

Optomed voi tarvittaessa hyddyntda saatavarahoitusjarjestelyyn liitettya factoringluottotilia. Kyseinen luottotili ei ollut kaytdssa
tilikausien 2016-2018 paattyessa.
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23. Ehdolliset velat ja ehdolliset varat seka sitoumukset
23.1 Laatimisperiaate

Ehdollinen velka syntyy, kun:

— Optomedilla on mahdollinen velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena ja jonka olemassaolo
varmistuu vasta tulevan tapahtuman my®6ta, joka ei ole Optomedin maaraysvallassa

— Optomedilla on olemassa oleva velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena, mutta
maksuvelvoitteen toteutuminen ei ole todennakoista, tai

— Optomed ei pysty arvioimaan olemassa olevan velvoitteen maaraa riittdvan luotettavasti.

Ehdollisia velkoja ei merkitd taseeseen, vaan ne esitetdan liitetietoina ellei maksuvelvoitteen toteutuminen ole erittain

epatodennakdista.

Ehdollinen omaisuusera syntyy, kun:

— Optomedin hyvaksi koituva taloudellinen hyoty on todennakdista, mutta ei kaytanndssa varmaa, ja

— tama riippuu tapahtumasta, joka ei ole Optomedin maaraysvallassa.

Ehdolliset omaisuuserat esitetaan liitetiedoissa. Mikali tuottoeran toteutuminen on kaytanndssa varmaa, se merkitdan
kirjanpitoon.

23.2 Vakuudet

1 000 euroa 2018 2017 2016

Velat, joiden vakuudeksi Optomed on antanut yrityskiinnityksiéi1

Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen 525 570 677
Lainat rahoituslaitoksilta, pitkaaikainen 9 691 4 991 2 567
Yhteensa 10 216 5560 3245

Annetut vakuudet vakuuslajeittain

Lainat rahoituslaitoksilta, annetut yrityskiinnitykset 8 700 4 200 2 200
Muut annetut vakuudet 500 267 338
Yhteensa 9 200 4 467 2538

! Lainojen nimellisarvot, joiden maéara eroaa konsernitaseeseen merkityista, jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista maarista.

23.3 Takaukset
2018:
Toimitustakaus, Fabrinet Pte Ltd. 500 tuhatta Yhdysvaltain dollaria (USD)
2017:
Toimitustakaus, Sanmina Corporation 400 tuhatta euroa
Toimitustakaus, Fabrinet Pte Ltd. 500 tuhatta Yhdysvaltain dollaria (USD)
2016:
Toimitustakaus, Sanmina Corporation 400 tuhatta euroa
Toimitustakaus, Fabrinet Pte Ltd. 500 tuhatta Yhdysvaltain dollaria (USD)

23.4 Oikeudenkaynnit ja riita-asiat

Konsernilla ei ollut vireilla olevia oikeudenkaynteja tai riita-asioita tilikausilla 2016-2018.

23.5 Julkisiin avustuksiin liittyvat ehdolliset seuraamukset
EU:n Horisontti 2020 -rahoitusohjelmaan liittyy ehtoja, joiden noudattamatta jattdminen saattaa johtaa esimerkiksi siihen,

ettei joitakin menoja hyvaksyta avustuksen kohteeksi, tai avustuksen maaran vahentamiseen. Lisatietoja avustuksesta on
esitetty liitetiedossa 5. Liiketoiminnan muut tuotot .
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24. Lahipiiritapahtumat

24.1 Laatimisperiaate

Konsernin emoyrityksen Optomed Oyj:n lahipiiriin kuuluvat seuraavat tahot:

— sen tytaryritykset

— konsernin johtoon kuuluvina avainhenkil6ina hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja konsernin johtoryhman jasenet
— yhteis6t, joissa edella mainituilla henkil6illa on maaraysvalta, yhteinen maaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta
— edella mainittujen henkiliden laheiset perheenjasenet.

— suurimmat osakkeenomistajat (Halma International ja Cenova).

Sekd Halma International Ltd ja Cenova (Alnair Investments, Cenova China Healthcare Fund IV ja Shanghai Cenova
Innovation Venture Fund yhdessa) ovat omistaneet yli 20 % emoyrityksen osakkeista ja danivallasta tilikausien 2016-2018
aikana. Lisaksi kyseisilla tilikausilla Halmalla on ollut kaksi jasentd Optomed Oyj:n hallituksessa sekd Cenovalla yksi.
Optomed katsoo, ettd naillda molemmilla omistajilla on edelld mainituilla perusteilla |IFRS-standardien tarkoittama
huomattava vaikutusvalta Optomed Oyj:ss3, ja siten Optomed Oyj on ndiden molempien omistajatahojen osakkuusyritys.

Lahipiiritapahtumina on esitetty sellaiset liiketoimet lahipiirin kanssa, jotka eivat eliminoidu konsernitilinpaatoksessa.

24.2 Johtoon kuuluvien avainhenkil6iden tydsuhde-etuudet

Seuraavissa taulukoissa esitetyt maarat vastaavat kyseisilla tilikausilla kuluiksi kirjattuja menoja. Palkkasummat sisaltavat
mahdolliset luontaisedut.

1 000 euroa 2018 2017 2016

Toimitusjohtaja Seppo Kopsala

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -108 -109 -127
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) -20 -20 -22
Osakeperusteiset maksut - -86 -48
Yhteensa -128 -214 -197
Konsernin johtoryhma

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -703 -510 -459
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) -113 =77 -68
Osakeperusteiset maksut -71 -475 -231
Yhteensa -887 -1 062 -758

Johtoon kuuluvat avainhenkil6t

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -811 -618 -586
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) -133 -97 -90
Osakeperusteiset maksut -71 -560 -279
Yhteensa -1 015 -1 276 -955

Toimitusjohtajalla ja konsernin johtoryhman jasenilld on oikeus lakisdateiseen eldkkeeseen, ja eldkeikd maaraytyy Suomen
lakisaateisen tydelakejarjestelman puitteissa.

Emoyrityksen hallituksen jasenille ei ole maksettu palkkioita tilikausilla 2016-2018, eivatkd he ole konsernin
osakeperusteisten palkitsemisjarjestelyjen piirissa.
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24.3 Muun lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet sekad avoimet saldot

Myynnit Myynti- Muut
1 000 euroa saamiset kulut
2016 1032 10 -
2017 1706 648 -34
2018 3233 1594 -74

Myynnit ja myyntisaamiset liittyvat Optomed Oyj:n merkittavimpiin omistajiin, joiden katsotaan kuuluvan emoyrityksen
Iahipiiriin. Katso my®os liitetieto 2.4 Tiedot tdrkeimmisté asiakkaista.

Muut kulut koostuvat emoyrityksen hallituksen puheenjohtajalle maksetuista konsulttipalkkioista.

24.4 Konsernirakenne

31.12.2018 Optomed-konserniin kuuluivat seuraavat yhtiot:

Koti- Omistus-

Tytéryhtio paikka osuus, %
Commit Oy Suomi 100
Optomed Hong Kong Ltd. Hong Kong 100
Optomed Medical Consulting (Shanghai) Co. Ltd Kiina 100
Optomed China Ltd Kiina 100
Shanghai Optomed Medical Technology Ltd Kiina 100

Tilikaudella 2018 toteutettu Commit-hankinta on kuvattu liitetiedossa 4. Liiketoimintojen yhdistdminen.
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25. Raportointikauden paattymispaivan jalkeiset tapahtumat

Commit Oy sai tammikuussa 2019 viranomaispaatdksen EU:n Horisontti 2020 -avustuksesta.

Optomed Oyj jarjesti maksullisen osakeannin maaliskuussa 2019. Annissa merkittin 600 000 uutta yhtién A-osaketta.
Merkintdhintana oli 5 euroa, eli kaikista uusista osakkeista maksettiin yhteensd 3 000 000 euroa. Tama maara merkitdan
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Osakeannilla kerattava rahoitus on tarkoitettu yhtién taseen vahvistamiseen.

Yhtié sai Osuuspankilta kovenanttisitoumuksen lokakuussa 2019. Yhtidn omavaraisuusasteen tulee olla 25 % 2020 loppuun
saakka.

Ylimaarainen yhtiékokous paatti 14.11.2019 jakaa yhtion osakkeet suhteessa 1:20 siten, ettd jokainen yhtion osake vastaa
20 samanlajista osaketta. Osakkeiden jakaminen rekisterditiin 15.11.2019. Osakkeiden jakamisella ei ollut muita vaikutuksia
osakkeiden tuottamiin oikeuksiin. Osakkeiden ja optioiden lukumaéara seka naihin liittyvat arvot on tassa tilinpaatdksessa
oikaistu takautuvasti vastaamaan osakkeiden jakautumista.
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26. Siirtyminen IFRS-tilinpaatokseen

Tama |IFRS-tilinpaatés on Optomed-konsernin ensimmainen [|FRS-tilinpaatds, joka on laadittu 31.12.2018 voimassa olleiden EU:n hyvaksymien kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti. Lisaksi konserni on aloittanut IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin soveltamisen
1.1.2016 lahtien ennen standardin pakollista voimaantuloa. Konsernin IFRS-standardeihin siirtymispéiva oli 1.1.2016, ja siirtyméassa sovellettiin IFRS 1 -standardia (Ensimméinen
IFRS-standardien kayttéénotto). Tilikausien 2016, 2017 ja 2018 konsernitilinpaatdsten sekd avaavan IFRS-taseen laadinnassa on sovellettu edella téssa tilinpaatoksessa
selostettuja laatimisperiaatteita.

Optomed-konsernin tilinpdatds on aikaisemmin laadittu suomalaisen tilinpaatésnormiston mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS). Avaavaa |IFRS-tasetta laatiessaan

Optomed on oikaissut suomalaisen kirjanpitolainsdadannén mukaan laadittuja tilinpaatostietoja. Siirtyman yhteydessa tehdyt IFRS-oikaisut on selostettu taulukko-osan alla.
Suurimmat muutokset liittyvat seuraaviin osa-alueisin: Commit-hankinnan kirjanpitokasittely, vuokrasopimukset, etuosakkeet ja osakeperusteinen palkitseminen.

Optomedilta ei ole konsernin koon vuoksi aiemmin edellytetty rahavirtalaskelman laatimista suomalaisen tilinpaatésnormiston mukaisesti. Rahavirtalaskelmat tilikausilta 2016,
2017 ja 2018 on laadittu IFRS-siirtyméan yhteydessa.
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Konsernin oman pddoman FAS Siirty- IFRS
tdsméytyslaskelma 31.12. man 1.1.2016
1.1.2016 2015 vaiku-
tus
Liite-
1000 euroa (A) tieto (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10)  (11) (B) (A)+(B)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 3106 - - - - - - 3106
Aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet 232 - - - - - - 232
Kayttdoikeus-omaisuuserat;
- - 27 - - - 27 27
Laskennalliset
verosaamiset - - - - - - - -
Pitkaaikaiset varat
yhteensa 3338 - 27 - - - 27 3 365
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1084 - - - - - - 1084
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 2116 - - - - 135 135 2251
Rahavarat 2821 - - - - - - 2821
Lyhytaikaiset varat
yhteensa 6022 - - - - 135 135 6157
Varat yhteensa 9 360 - 27 - - 135 162 9521
OMA PAAOMA
Osakepadoma 19 - - - - - - 19
Ylikurssirahasto 565 - - - - - - 565
Sijoitetun vapaan oman
paaoman rahasto 11 049 - - - - - - 11 049
Muuntoero 1" - - - -1 - -1 -
Kertyneet voittovarat -6 105 -586 - - 1 135 -440 -6 544
Tilikauden tappio -1.341 - - - - - - -1.341
Oma padoma yhteensa 4199 -586 - - - 135 -451 3747
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Paaomalainat 185 - - -157 - - -157 28
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 2868 - - - - - - 2868
Vuokrasopimusvelat - - 17 - - - 17 17
Etuosakevelka - 586 - - - - 586 586
Laskennalliset verovelat - - - - - - - -
Pitkaaikaiset velat
yhteensa 3053 586 17 -157 - - 446 3499
Lyhytaikaiset velat
Padomalainat - - - 157 - - 157 157
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 652 - - - - - - 652
Vuokrasopimusvelat - - 10 - - - 10 10
Ostovelat ja muut velat 1457 - - - - - - 1457
Lyhytaikaiset velat
yhteensa 2108 - 10 157 - - 166, 2275
Velat yhteensa 5161 586 27 - - - 613 5774
Oma padoma ja velat
yhteensa 9 360 - 27 - - 135 162 9521

F-69




Optomed

Konsernin laajan tuloksen FAS Siirty- IFRS
tdsméytyslaskelma 1.1.-31.12. man | 1.1.-31.12.
tilikaudelta 2016 vaiku- 2016
1.1-31.12.2016 tus
Liite-

1000 euroa (A) tieto (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (100 (11) (B) (A)+(B)
Liikevaihto 6609 - - - - - - - - 6609
Liiketoiminnan muut tuotot 287 - - - - - - -135 -135 153
Materiaalit ja palvelut -2 990 - - - - - - - - -2 990
Tyosuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut -2 801 -303 - - - - - - -303 -3104
Poistot ja arvonalentumiset -664 - - -52 -29 - - - -81 -746
Liiketoiminnan muut kulut -2 562 - - 51 - -21 - - 30 -2 532
Liiketulos -2121 -303 - -2 -29 -21 - -135 -490 -2 611
Rahoitustuotot 6 - - - - - - - - 6
Rahoituskulut -120 - -36 -15 - 14 - - -37 -156
Nettorahoituskulut -114 - -36 -15 - 14 - - -37 -151
Tappio ennen veroja -2 235 -303 -36 -17 -29 -7 - -135 -526 -2 761
Tuloverot - - - 3 - - - - 3 3
Tilikauden tappio -2 235 -303 -36 -13 -29 -7 - -1385 -523 -2 758
Muut laajan tuloksen erat
Eréat, jotka saatetaan
myoéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot - - - - - - 230 - 230 230
Tilikauden muut laajan
tuloksen erét verojen
jélkeen B - - - - - - 230 - 230 230
Tilikauden laaja tulos
yhteensd - -303 -36 -13 -29 - -7 230 -135 -293 -2 528
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Konsernin oman pddoman FAS Kerty- Siirtyman | Kerty-neet IFRS
tdsméytyslaskelma 31.12. [neet IFRS vaikutus IFRS- 31.12.
31.12.2016 2016 oikaisut paatty- oikaisut, 2016
tasees-ta neella 2016
1.1.2016 tili-
kaudella
Liite- (D] =
1000 euroa (A) (B) tieto (1) (2) () (4) (5) (6) () (8) 9 (o) (1) ©) (B)*(C) | (A)+D)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hydodykkeet 4063 - - - - - 14 - - 14 14 4078
Aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet 499 - - - - -29 - - - -29 -29 470
Kayttdoikeus-omaisuuserat
- 27 - - 501 - - - - 501 528 528
Laskennalliset
verosaamiset - - - - 3 - - - - 3 3 3
Pitkaaikaiset varat
yhteensd 4562 27 - - 505 -29 14 - - 490 517 5079
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1583 - - - - - - - - - - 1583
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 1766 135 - - - - -21 - -135 -156 -21 1745
Rahavarat 1621 - - - - - - - - - - 1621
Lyhytaikaiset varat
yhteensd 4970 135 - - - - -21 - -135 -156 -21 4949
Varat yhteensa 9532 162 - - 505 -29 -7 - -135 335 496 10028
OMA PAAOMA
Osakepadoma 19 - - - - - - - - - - 19
Ylikurssirahasto 565 - - - - - - - - - - 565
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto 13 049 - - - - - - - - - - 13 049
Muuntoero 241 -1 - - - - - - - - -1 230
Kertyneet voittovarat -7 445 -440 303 - - - - - 303 -136 -7 582
Tilikauden tappio -2 235 - -303 -36 -13 -29 -7 - -135 -523 -523 -2 758
Oma padoma yhteensa 4193 -451 - -36 -13 -29 -7 - -135 -220 -671 3523
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Paaomalainat 28 - - - - - - -28 - -28 -28 -
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 2539 - - - - - - - - - - 2539
Vuokrasopimusvelat - 17 - - 425 - - - - 425 442 442
Etuosakevelka - 586 - 36 - - - - - 36 622 622
Laskennalliset verovelat - - - - - - - - - - - -
Pitkaaikaiset velat
yhteensd 2 567 603 - 36 425 - - -28 - 433 1036 3603
Lyhytaikaiset velat
Paaomalainat - - - - - - - 28 - 28 28 28
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 677 - - - - - - - - - - 677
Vuokrasopimusvelat - 10 - - 93 - - - - 93 103 103
Ostovelat ja muut velat 2094 - - - - - - - - - - 2094
Lyhytaikaiset velat
yhteensd 2772 10 - - 93 - - 28 - 121 131 2903
Velat yhteenséa 5339 613 - 36 518 - - - - 554 1167 6 506
Oma padoma ja velat
yhteensa 9532 162 - - 505 -29 -7 - -135 335 496 10028
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Konsernin laajan tuloksen FAS Siirty- IFRS
tdsméytyslaskelma 1.1.-31.12. man | 1.1.-31.12.
tilikaudelta 2017 vaiku- 2017
1.1-31.12.2017 tus
Liite-

1000 euroa (A) tieto (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (100 (11) (B) (A)+(B)
Liikevaihto 6899 - - - - - - - - 6899
Liiketoiminnan muut tuotot 506 - - - - -218 - - -218 288
Materiaalit ja palvelut -3118 - - - - - - - - -3118
Tybsuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut -2 966 -695 - - - - - - -695 -3 662
Poistot ja arvonalentumiset =791 - - -186 -66 - - - -252 -1043
Liiketoiminnan muut kulut -2 407 - - 211 - - 3 - 215 -2192
Liiketulos -1 876 -695 - 25 -66  -218 3 - -951 -2 827
Rahoitustuotot 135 - - - - - - - - 135
Rahoituskulut -168 - -36 -37 - - 44 - -29 -197
Nettorahoituskulut -33 - -36 -37 - - 44 - -29 -63
Tappio ennen veroja -1910 -695 -36 -13 -66  -218 47 - -980 -2 890
Tuloverot - - - 3 - - - - 3 3
Tilikauden tappio -1910 -695 -36 -10 -66  -218 47 - -978 -2 887
Muut laajan tuloksen erét
Eréat, jotka saatetaan
myoéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot - - - - - - - -168 -168 -168
Tilikauden muut laajan
tuloksen erét verojen
jélkeen E - - - - - - -168 -168 -168
Tilikauden laaja tulos
yhteensd - -695 -36 -10 -66  -218 47 -168 -1146 -3 056
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Konsernin oman pdéoman FAS Kerty- Siirtyman | Kerty-neet [ IFRS
tdsméytyslaskelma 31.12. [neet IFRS: vaikutus IFRS- 31.12.
31.12.2017 2017 oikaisut, paatty- oikaisut, 2017
2016 neelld 2016-2017
tili-
kaudella
Liite- (D] =
1000 euroa (A) (B) tieto (1) 2) (3) “4) (5) (6) ) (8) 9 (0 (@1 ©) (B)*(C) | (A+({D)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 5170 14 - - - - - 218 16 -202 -188 4982
Aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet 725 -29 - - - - -66 - - -66 -95 631
Kayttdoikeus-omaisuuserat;
- 528 - - - 64 - - - 64 593 593
Laskennalliset
verosaamiset - 3 - - - 3 - - - 3 6 6
Pitkaaikaiset varat
yhteensa 5895 517 - - - 67 -66  -218 16 -201 316 6211
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1057 - - - - - - - - - - 1057
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 1638 -21 - - - - - - 3 3 -17 1620
Rahavarat 1032 - - - - - - - - - - 1032
Lyhytaikaiset varat
yhteensa 3727 -21 - - - - - - 3 3 -17 3709
Varat yhteensa 9622 496 - - - 67 -66  -218 19 -198 299 9920
OMA PAAOMA
Osakepadoma 19 - - - - - - - - - - 19
Ylikurssirahasto 565 - - - - - - - - - - 565
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto 13 049 - - - - - - - - - - 13 049
Muuntoero 73 -1 - - - - - - - - -1 62
Tase 31.12.2016 -136
Tuloslaskelma 2016 -523
Kertyneet voittovarat -9 681 -659 695 - - - - - - 695 36 -9 645
Tilikauden tappio -1910 -695 - -36 -10 -66  -218 47 -978 -978 -2 887
Oma paaoma yhteensa
2116 -671 - - -36 -10 -66  -218 47 -282 -953 1162
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 4991 . . . . . . - 28 -28 -28 4963
Vuokrasopimusvelat - 442 - - - -8 - - - -8 435 435
Etuosakevelka - 622 - - 36 - - - - 36 658 658
Laskennalliset verovelat - - - - - - - - - - - -
Pitkaaikaiset velat
yhteensa 4991 1064 - - 36 -8 - - -28 0 1064 6 055
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 570 - - - - - - - - - - 570
Vuokrasopimusvelat - 103 - - - 85 - - - 85 187 187
Ostovelat ja muut velat 1946 - - - - - - - - - - 1946
Lyhytaikaiset velat
yhteensd 2516 103 - - - 85 - - - 85 187 2703
Velat yhteenséa 7 506 1167 - - 36 77 - - -28 85 1252 8758
Oma padoma ja velat
yhteensa 9622 496 - - - 67  -66 -218 19 -198 299 9920

F-73




Optomed

Konsernin laajan tuloksen FAS Siirty- IFRS
tdsméytyslaskelma 1.1.-31.12. man | 1.1.-31.12.
tilikaudelta 2018 vaiku- 2018
1.1-31.12.2018 tus
Liite-

1000 euroa (A) tieto (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) 9 (10) (| (B) (A)+(B)
Liikevaihto 12733 - - - - - - - - - - - - 12733
Liiketoiminnan muut tuotot 1167 - - - - - =277 - - - - - =277 889
Materiaalit ja palvelut -4 568 - - - - - - - - - - - - -4 568
Tybsuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut -5 404 -203 - - - 4an - - - - - 267 -5137
Poistot ja arvonalentumiset -1356 - 12 - -349 -118 - - - - - - -455 -1810
Liiketoiminnan muut kulut -3 044 - 191 - 378 - - 1 - - - - 188 -2 855
Liiketulos -471 -203  -179 - 29 -118 193 1 - - - - -276 -748
Rahoitustuotot 22 - - - - - - - - - - - - 22
Rahoituskulut -495 - - -36 -36 - - -1 - - - - -83 -578
Nettorahoituskulut -472 - - -36 -36 - - -1 - - - - -83 -555
Tappio ennen veroja -944 -203  -179 -36 -7 -118 193 -10 - - - - -359 -1 303
Tuloverot 18 - 50 - 2 - -94 - - - - - -42 -24
Tilikauden tappio -925 -203  -128 -36 -6 -118 99 -10 - - - - -401 -1327
Muut laajan tuloksen erat
Eréat, jotka saatetaan
myoéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot - - - - - - - - - - 13 - 13 13
Tilikauden muut laajan
tuloksen erét verojen
jalkeen - - - - - - - - - - 13 - 13 13
Tilikauden laaja tulos
yhteensa - -203  -128 -36 -6 -118 99 -10 - - 13 - -388 -1314
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Konsernin oman pdéoman FAS Kerty- Siirtyman | Ker-tyneet [ IFRS
tdsméytyslaskelma 31.12. [neet IFRS: vaikutus IFRS- 31.12
31.12.2018 2018 oikaisut paatty- oikaisut, 2018
2016-2017 neelld 2016-2018
tili-
kaudella
Liite- (D] =
1000 euroa (A) (B) tieto (1) 2) (3) “4) (5) (6) ) (8) 9 (0 (@1 ©) (B)*(C) | (A+({D)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 6779 - - -2523 - - - - - - -2 523 -2 523 4 256
Kehittamismenot 5158 -188 - - - - - 193 9 - 202 14 5172
Asiakassuhteet - - - 2051 - - - - - - 2051 2051 2051
Teknologia-omaisuusera
- - - 942 - - - - - - 942 942 942
Aineettomat oikeudet ja
muut aineettomat
hyodykkeet 376 - - - - - - - - - - - 376
Aineettomat hyddykkeet
yhteensa 12312 -188 - 470 - - - 193 9 - 672 484 1279
Aineelliset kaytto-
omaisuushyodykkeet 952 95 - - - - 118 - - - -118 -212 739
Kayttdoikeus-omaisuuserat
- 593 - - - 491 - - - - 491 1084 1084
Laskennalliset
verosaamiset - 6 - - - 2 - - - - 2 8 8
Pitkaaikaiset varat
yhteensd 13 264 316 - 470 - 493  -118 193 9 - 1047 1363 14627
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1121 - - - - - - - - - - - 1121
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 3415 -17 - - - - - - 1 - 1 -16 3399
Rahavarat 2000 - - - - - - - - - - - 2000
Lyhytaikaiset varat
yhteensd 6536 -17 - - - - - - 1 - 1 -16 6519
Varat yhteensa 19 799 299 - 470 - 493  -118 193 9 - 1048 1347 21146
OMA PAAOMA
Osakepadoma 19 - - - - - - - - - - - 19
Ylikurssirahasto 565 - - - - - - - - - - - 565
Sijoitetun vapaan oman
paaoman rahasto 18 549 - - - - - - - - - - - 18 549
Muuntoero 86 -1 - - - - - - - - - -1 75
Tase 31.12.2016 -659
Tuloslaskelma 2016 695
Tuloslaskelma 2017 -978
Kertyneet voittovarat -11 590 -942 203 203 -739| -12329
Tilikauden tulos -925 -203  -128 -36 -6 -118 99 -10 - -401 -401 -1327
Oma padoma yhteensa 6703 -953 - =128 -36 -6 -118 99 -10 - -198 -1 151 5552
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 9691 -28 - - - - - - 19 -6689 -6 670 6698 2993
Vuokrasopimusvelat - 435 - - - 293 - - - - 293 727 727
Etuosakevelka - 658 - - 36 - - - - - 36 694 694
Laskennalliset verovelat - - - 599 - - - 94 - - 693 693 693
Pitkaaikaiset velat
yhteensa 9691 1064 - 599 36 293 - 94 19 -6 689 -5 648 -4 584 5107
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta ja
julkiselta vallalta saadut
lainat 525 - - - - - - - - 6689 6689 6689 7214
Vuokrasopimusvelat - 187 - - - 205 - - - - 205 393 393
Ostovelat ja muut velat 2880 - - - - - - - - - - - 2880
Lyhytaikaiset velat
yhteensd 3 405 187 - - - 205 - 6689 6 895 7082 10487
Velat yhteensa 13 096 1252 - 599 36 498 - 94 19 - 1246 2498 15 594
Oma padoma ja velat
yhteensd 19 799 299 - 470 - 493 118 193 9 - 1048 1347 21146
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Konsernin oman p&é dsmayty ien sekd laajan tuloksen tasméytyslaskelmien liitetied

(1) Osakeoptiot (IFRS 2 Osakepohjaiset palkitsemisjérjestelyt )

Optomedilla on kolme konsernin avainhenkiléille suunnattua osakeoptio-ohjelmaa, joiden etuudet suoritetaan oman p&doman ehtoisina instrumentteina. FAS-tilinpaatoksessa
optiojarjestelyja ei kasitelld kuluvaikutteisesti. IFRS 2 edellyttad, ettd osakeoptiot arvostetaan kdypaan arvoon niiden myontédmispaivana ja kirjataan kuluiksi optioiden
ansaintakauden kuluessa. Kulukirjauksen suuruinen vastaera lisdtddn omaan padomaan, joten oman paddoman maara ei muutu. Kyseinen kulu oli seuraava: 303 tuhatta euroa
(2018), 695 tuhatta euroa (2017) ja EUR 203 tuhatta euroa (2016).

(2) Commit-hankinta (IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen')

Suomalaisen tilinpaatésnormiston mukaisesti Optomed on laskenut konserniliikearvon hankintamenon ja tytaryrityksen hankintahetken oman padoman erotuksena. IFRS-
siirtyméssa Commit Oy:n varat ja velat on arvostettu hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Tunnistetut aineettomat hyodykkeet, eli asiakassuhteet seka teknologia-omaisuusera,
on erotettu liikearvosta ja kirjattu erillisina tase-erina. Siten liilkearvon osuus on pienentynyt. IFRS 3:n soveltaminen lisasi aineettomien hyodykkeiden maaraa 3.245 tuhatta euroa
seka laskennallisia verovelkoja 649 tuhatta euroa. Kyseisten aineettomien hyddykkeiden poistot lisddvat vuosittaisia poistokuluja 252 tuhatta euroa seuraavien 10 vuoden aikana.

IFRS 3:n mukaan liikkearvosta ei kirjata séannénmukaisia poistoja, vaan mahdollinen arvonalentuminen testataan vahintaan vuosittain. Siten FAS-tilinpaatoksessa kirjatut poistot,
264 tuhatta euroa, on peruttu. Tehty arvonalentumistestaus (31.12.2018) ei osoittanut liilkearvon arvon alentuneen.

(3) Etuosakkeet (IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa)

FAS-tilinpaatoksissa kaikki Optomed Oyj:n liikkeeseenlaskemat osakkeet on kasitelty oman padoman erind. Kumuloituvaa osinkoa kerryttavat etuosakkeet (B-osakesarja) ovat
yhdistelmainstrumentteja ja ne on luokiteltu uudelleen rahoitusvelaksi. Siten kyseinen oikaisu, 586 tuhatta euroa, véhentaa kertyneita voittovaroja. Naille osakkeille kertyva 9 %:n
vuosittainen osinko (36 tuhatta euroa) kasitellaan kirjanpidossa vastaavasti korkokuluna.

(4) Vuokrasopimukset (leasingjérjestelyt) (IFRS 16 Vuokrasopimukset):

FAS-tilinpaatoksissaan Optomed kirjasi kaikki vuokrasopimuksista aiheutuvat menot kuluiksi sille tilikaudelle, johon ne liittyivat. Konserni otti IFRS 16:n kayttdon soveltamalla
yksinkertaistettua takautuvaa menettelytapaa. Tastd johtuva vaikutus on kirjattu avaavaan IFRS-taseeseen 1.1.2016 samansuuruisena erand, 27 tuhatta euroa, seka
kayttdoikeusomaisuuseraksi etta rahoitusvelaksi (lyhyt- ja pitkdaikaiset rahoitusvelat). Kyseiset vuokrasopimukset koskevat toimitiloja. Konserni kirjaa kayttdoikeusomaisuuseran
seka vuokrasopimusvelan sopimuksen alkamisajankohtana. Aiemmin liiketoiminnan muissa kuluissa esitetyt vuokramaksut jaetaan nyt vuokrasopimusvelan lyhennykseksi ja
vuokrasopimusvelasta aiheutuvaksi korkokuluksi. Lisaksi kayttdoikeusomaisuuserista kirjataan poistot tulosvaikutteisesti.

Optomed on soveltanut kirjaamista koskevaa poikkeusta seka:

— lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin (vuokra-aika on sopimuksen alkamisajankohtana enintaan 12 kuukautta), etta

— vuokrasopimuksiin, joissa kohdeomaisuusera on arvoltaan vahainen (kunkin tallaisen hyédykkeen arvo uutena enintdan noin 5 000 euroa).
Konserni kirjaa naihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokramenot kuluiksi liiketoiminnan muihin kuluihin tasaeriné vuokra-ajan kuluessa.

(5) Aineellisten hyodykkeiden poistot (IAS 16 Aineelliset kdyttbomaisuushybdykkeet )

Optomed Oyj ja Commit Oy kirjasivat aiemmin poistot aineellisista hyddykkeistad kayttden menojaanndspoistomenetelmad, joka perustuu elinkeinoverolain (EVL) mukaisiin
enimmaispoistoprosentteihin. Siirtyméssa yhtiot ovat ottaneet kayttéon tasapoistomenetelmén. Tama lisasi vuosittaisia poistoja seuraavasti: 118 tuhatta euroa (2018), 66 tuhatta
euroa (2017) ja 29 tuhatta euroa (2016).

(6) Kehittamismenot (IAS 38 Aineettomat hyddykkeet seka IAS 20 Julkisten avustusten kirjanpidollinen késittely ja julkisesta tuesta tilinpdatoksessa esitettavat tiedot)

Optomed on ollut mukana EU:n Horisontti 2020 -avustusohjelmassa elokuusta 2017 lahtien. IFRS-siirtyméssa Optomed Oyj ja Commit Oy ovat aktivoineet taseeseen
avustusohjelman piiriin  kuuluvia kehittdmismenoja tilikaudelle 2018 (Optomed 396 tuhatta euroa ja Commit 75 tuhatta euroa). Aikaisemmin Commit Oy kirjasi kaikki
kehittdmismenot kuluiksi. Liséksi Horisontti-avustukset on siirretty tilikausina 2017 ja 2018 Optomed Oyj:n liiketoiminnan muista tuotoista soveltuvin osin kyseisten taseeseen
merkittyjen kehittdmismenojen vahennyksiksi. Tilikaudella 2018 nettoliséys taseen kehittdmismenoihin oli siten 193 tuhatta euroa, ja laskennallisen verovelan liséys 94 tuhatta
euroa. Vastaavaa oikaisua ei tehty Commit Oy:n osalta 31.12.2018, sillé yhti6 sai paatdksen Horisontti 2020 -avustuksesta vasta tammikuussa 2019.

(7) Rahoitusvelat ja vieraan padoman menot (IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja |IAS 23 Vieraan pddoman menot )

i) FAS-tilinpaatoksissaan Optomed kirjasi kaikki vieraan padoman menot kuluiksi. IFRS-standardeihin siirtymisen myétéa Optomed kirjasi kehittdmismenojen liséykseksi ne vieraan
padomat menot, jotka ovat syntyneet julkiselta vallalta saaduista kehittamistarkoituksiin nostetuista lainoista. Aktivoidut menot olivat 9 tuhatta euroa (2018), 16 tuhatta euroa
(2017) ja 14 tuhatta euroa (2016), jotka on kirjattu korkokulujen vahennyksiksi.

ii) Aiemmin Optomed arvosti lainat niiden nimellisarvoon. IFRS-siirtyman myé6ta kyseiset rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.
Tastéa johtuva korkokulujen muutos oli seuraava: lisdys 19 tuhatta euroa (2018), vahennys 28 tuhatta euroa (2017) ja nolla euroa (2016).

iii) Ennen IFRS-siirtymaa Optomed kirjasi luottotappiot silloin, kun ne realisoituivat. Konserni on siirtynyt kirjaamaan luottotappiot odotettuihin luottotappioihin perustuvan mallin
mukaisesti, eli maaraan, joka vastaa myyntisaamisen koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia luottotappioita. Tasta johtuva myyntisaamisia véahentavan luottotappiovarauksen
maara taseessa oli seuraava: 17 tuhatta euroa (31.12.2018), 17 tuhatta euroa (31.12.2017) ja 21 tuhatta euroa (31.12.2016).

Optomedilla on julkiselta vallalta (Business Finland, ent. Tekes) saatuja kehittamistarkoituksiin nostettuja lainoja, joiden korkotaso alittaa markkinakoron. Koska kaikki nama lainat
on nostettu ennen IFRS-standardeihin siirtymispaivaa 1.1.2016, IFRS-siirtymassa Optomed hyddynsi IFRS 1:n helpotusta, eikd oikaissut kyseisten lainojen lainojen
kirjanpitoarvoja avaavassa IFRS-taseessa.

(8) Kovenantin rikkoutuminen (IAS 1 Tilinpdétoksen esittdminen )

Konsernin omavaraisuusehto-kovenantti, joka koskee lainoja rahoituslaitoksilta, rikkoutui 31.12.2018. Siksi kyseiset lainat rahoituslaitoksilta luokiteltiin lyhytaikaisiksi
rahoitusveloiksi tilikauden 2018 paattyessa. FAS-saantely ei edellyta lainojen uudelleenluokittelua tallaisissa tilanteissa.

(9) Uudelleenluokittelut (IAS 1 Tilinp&étoksen esittédminen)

IFRS-siirtymassa paaomalainan luokittelua lyhyt- tai pitkdaikaiseksi rahoitusvelaksi tarkennettiin. Témén seurauksena pitkaaikaisista rahoitusveloista siirrettiin lyhytaikaisten
rahoitusvelkojen lisdykseksi 157 tuhatta euroa 1.1.2016 ja 28 tuhatta euroa 31.12.2016.

(10) Muuntoerot (IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset)

Optomed paatti kayttda IFRS 1:n kertyneitd muuntoeroja koskevaa helpotusta ja siten kaikkien ulkomaisten yksikdiden kertyneet muuntoerot oletettiin nollan suuruisiksi IFRS-
standardeihin siirtymispaivana. Tama oikaisu oli 11 tuhatta euroa, mika lisasi kertyneita voittovaroja.

(11) Edellista tilikautta koskevan virheen korjaus (IAS 8 Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet )

FAS-konsernitilinpaatds 2016 sisalsi tilikaudelle 2015 kuuluvia tytaryhtididen tuotto- ja kuluoikaisuja, joiden vaikutus konsernin tulokseen oli 135 tuhatta euroa. IFRS-siirtymassa
tama korjausera (esitetty tuottona) siirrettiin avaavan IFRS-taseen 1.1.2016 oikaisuksi.
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Tilintarkastuskertomus
Optomed Oyj:n hallitukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet liitteend Optomed Oyj:n (y-tunnus 1936446-1) ja sen tytaryhtiét (konserni) kattavan
konsernitilinpaatdksen, joka sisaltda konsernitaseen 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016, konsernin laajan
tuloslaskelman, laskelman konsernin oman padoman muutoksista ja konsernin rahavirtalaskelman
31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta seka konsernitilinpaatoksen liitetiedot, mukaan
lukien yhteenveto merkittavista tilinpaatdksen laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitamme, ettd konsernitilinpaatds antavaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudelli-
sesta asemasta 31.12.2018, 2017 ja 2016 seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista mainittuina paivina
paattyneiltd tilikausilta EU:ssa kayttdéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdésstandardien (IFRS) mukai-
sesti.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvalisten tilintarkastusalan standardien (ISA) mukaisesti. Nai-
den standardien mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
konsenrnitilinp&étoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia konsernista niiden Suomessa noudatet-
tavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet
muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Konsernitilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat konsernitilinpdatoksen laatimisesta siten, etta se antaa oikean ja riittdvan
kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpdatésstandardien (IFRS) mukaisesti. Hallitus ja
toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka he katsovat tarpeelliseksi, voidak-
seen laatia konsernitilinpdatoksen, jossa ei ole vaarinkaytdksestd tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat konsernitilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta konsernitilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Konsernitilinpaatos laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos konserni aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realis-
tista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko konsernitilinpaatoksessa kokonaisuutena vaa-
rinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan ISA-standardien mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia
voi aiheutua vaarinkaytdksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yh-
dessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin  paatoksiin, joita kayttdjat tekevat
konsernitilinpaatdksen perusteella.

ISA standardien mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat konsernitilinpdatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssia. Riski siita, ettd vaarinkaytdksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on
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suurempi kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkay-
tokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten
tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia konserniti-
linpaatés  perustuen  oletukseen  toiminnan  jatkuvuudesta ja teemme  hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin
liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla konsernin kykya jatkaa toi-
mintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettda olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin konsernitilinpaatéksessa esi-
tettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivdan mennessa hankittuun tilintar-
kastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei konserni pysty
jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme konsernitilinpaatoksen, kaikki konsernitilinpdatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien,
yleista esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako konsernitilinpaatés sen perustana olevia
liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittavan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yh-
teis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muu seikka

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan sisallytettavaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) 2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti laadittuun esitteeseen.
Yhtid on laatinut tilikaudelta 2018 tilinpaatdksen Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista kos-
kevien saanndsten mukaisesti, josta olemme antaneet yhtidkokoukselle erilisen 6.5.2019 paivatyn
tilintarkastuskertomuksen.

Helsinki 21. marraskuuta 2019
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